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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Foreningsoplysninger m.v.

Foreningen

Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.
Roustvej 241

6818 Arre

Danmark

Telefon: 7519 00 54

Hjemsted: Esbjerg

CVR-nr.: 45231712

Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Forretningsferer Mogens Skovbo Hansen

Bestyrelse

Kim Nielsen, formand

Kristian Schmidt Serensen, naestformand
Svend Erik Hgjberg, medlem

Hans Jorgen Krogh, medlem

Jacob Ulv Christensen, medlem

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.07.22 - 30.06.23 for Vejrup Andels
Grovvareforening A.m.b.A..

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 og resultatet af foreningens aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bramming, den 4. oktober 2023

Direktionen

Mogens Skovbo Hansen

Forretningsforer

Bestyrelsen

Kim Nielsen Kristian Schmidt Serensen Svend Erik Hajberg
Formand

Hans Jorgen Krogh Jacob Ulv Christensen
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til medlemmet i Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A. for regnskabs-
aret 01.07.22 - 30.06.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 samt af resultatet af foreningens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabséaret 01.07.22 - 30.06.23 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til
at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om foreningens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysnin-
ger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfaere, at foreningen ikke leengere kan fortsaette driften.
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 4. oktober 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Marianne Christoffersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34133
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2022/23 2021/22  2020/21 2019/20 2018/19
Resultat
Nettoomseetning 444157 367.730 290.129 213.339 219.172
Bruttofortjeneste 20.866 22.163 17.750 15.905  15.207
Resultat fer af- og nedskrivninger 7.53b 8.279 5.534 5.270 5.008
Resultat af primeer drift 4.079 5.712 2.959 2.935 3.959
Finansielle poster i alt -1.518 -b68 -566 -746 -756
Resultat for skat 2.561 5.144 2.393 2.156 2.2083
Arets resultat 2.099 4009 1856 1643  1.715
Balance
Samlede aktiver 116.480 114598 80.760  72.047 67.818
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 6.321 14.651 2.863 4139 3.515
Egenkapital 23.763 24.919 18.178 16.338 14.740
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften 15.792 -5.142 2.980 3.437 2.834

Investeringer -6.169 -14.651 -2.863 -4.139 -3.515

Finansiering -6.116 16.870 -702 3 934
Arets pengestrgmme 3.507 -2.923 -585 -699 253
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Nogletal

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 8,6% 18,6% 10,8% 10,6% 12,2%
Overskudsgrad 0,9% 1,6% 1,0% 1.4% 1,0%
Soliditet
Soliditetsgrad 20,4% 21, 7% 22,5% 22, 7% 21, 7%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 20 21 20 18 17

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomseetning

Overskudsgrad:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Vejrup Andels Grovvareselskab (VAG) er en selvstendig grovvareforening med 286
medlemmer. Sammen med andre selvsteendige grovvareforeninger indgar VAG i
samarbejdet omkring DLA, Den Lokale Andel.

Foreningens hovedaktivitet er keb og salg af korn- og foderstoffer. Der salges endvidere en
reekke handelsprodukter som plantebeskyttelsesmidler, gedning, melasse, saseed, olie,
traepiller og lignende forbrugsvarer til landbruget og folk pa landet.

Pa foderfabrikken i Roust produceres svine- og kveegfoder af hgj kvalitet. I forbindelse med
salg af savel foderblandinger som handelsvarer yder VAG’s produkteksperter radgivning til
kunderne vedr. produkternes optimale sammensastning og anvendelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Omseetningen er i regnskabsaret 444.156.541 kr., hvilket er en stor fremgang i forhold til
seneste regnskabsar, og tilfredsstillende i et meget vanskeligt og steerkt konkurrenceprasget
marked. Der var forventet en omsaetning kr. 358 mio.

Foreningens resultatopgerelse for 2022/2023 viser et overskud for skat pd kr. 2.561.181,
hvilket er darligere end seneste regnskabsar og darligere end forventet kr. 4. mio.
Foreningens balance pr. 30.6.2023 udviser en egenkapital pa 23.763.488 kr.

Vi har igennem begyndelsen af regnskabséaret set steerkt stigende priser pa stort set alle
varegrupper, efterfulgt af store prisfald. Vi har som tidligere ar disponeret en maeengde
gedning for at have noget at salge af til vores kunder. Prisen pa gedning faldt imidlertid
rigtig meget feorst i 2023 og vi matte derfor konstatere et stort tab. Priserne har veeret
ekstrem volatile, men med vores risikostyring, har vi forméet at styre igennem uden kritiske
tab 1 virksomheden.

Der har ogsa veeret stigende energi priser/renter, hvilket har pavirket resultatet negativt.

Regnskabet pavirkes derimod positivt af tilgang af nye kunder bade fra det primeere
landbrug og mere hobbybetonede bedrifter.

Priserne pr. 100 kg pa korn/rdvarer har veeret hgjere end sidste regnskabsar, samtidig med
ca. samme tonnage.

Som modveegt til udfordringerne fra landbrugets struktureendringer og en aggressiv
konkurrencesituation i markedet, har VAG's organisation haft gget fokus pa risikostyring og
skarp kalkulation af priser. Indsatsen har haft effekt og har medvirket til det stabile resultat.

VAG har i indeveerende ar investeret kr. 6.320.553 i feerdiggerelse af kornanleeg og en
fabriksudvidelse med en lille special presser til specialprodukter. Hertil kommer lgbende
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

forbedringer i produktionen og pa ejendomme.

Der er afskrevet 3.281.952 kr. pa eksisterende produktions- og lagerfaciliteter.
Foreningens bygninger og produktionsanleeg inkl. kornanleeg er bogfert til en fornuftig veerdi.
Samlet set skaber det stor tillid til VAG blandt foreningens samarbejdspartnere.

FODERPRODUKTION
Foderfabrikken i Roust er et stort aktiv for VAG og spiller en veesentlig rolle for
aktivitetsniveauet. Der er i arets leb produceret ca. 72.000 tons foder.

Den forggede kapacitetsudnyttelse har bevirket, at produktionseffektiviteten er blevet meget
bedre, hvilket har pavirket regnskabet positivt.

VAG har en lgbende egenproduktion af svinefoder, kalve- og kvaegfoder af meget hgj kvalitet.
Produktionen af smagrisefoder og svinefoder samt rdvaremix til keer er stigende, mens
produktionen af kalve- og kveegfoder er stabil.

For at sikre nuveerende og fremtidige krav om kvalitet, hygiejne og sporbarhed er VAG
kvalitetscertificeret og kontrolleres flere gange arligt af eksterne firmaer, ligesom der er en
betydelig lebende egenkontrol. Kontrollerne har ikke givet anledning til anmeerkninger. VAG
er certificeret med GMP+ normen for nemmere at kunne eksportere specialfoder til det
gvrige EU.

HOSTEN

Hosten 2022 var en kort og ter hgst, med meget hej udbytte (af specielt byg) og afgreder af
rigtig god kvalitet. VAG indvejede i alt 48.53b ton afgrader, hvilket er ca 12.000 ton mere end
sidste ar. Den terre hast er selviglgelig rigtig godt for vores landmesnd, men det pavirker
vores indtjening og kostede dermed pa bundlinjen.

Det nye siloanleeg - Silo 1-6 - har fungeret meget tilfredsstillende og bade veeret en stor
gevinst i den daglige drift og haft positiv betydning for VAG’s mulighed for at modtage
medlemmernes korn. Den indvejede maengde korn i hgsten 2022 var meget storre, end vi selv
kunne oplagre, og vi har derfor veeret nedt til kere afgreder til eksterne lagre/selge det i hast.
Dette har pavirket regnskabet negativt pa grund af ekstra transportomkostninger.

MILJYFORHOLD
Vi arbejder lgbende med styring af miljgmaessige forhold.

Vi bestraeber os pa at producere miljgmeessigt forsvarligt.
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Der forventes ikke veesentlige eendringer af driften det kommende ar. Der kan dog
forekomme eendringer i takt med udviklingen i landbrugets generelle konjunkturer, og
truslen fra afrikansk svinepest kan fa direkte eller indirekte indflydelse pa vores kunders
produktionsgkonomi.

Vejrup Andel forventer en omseetning i indeveerende regnskabsar pa 359 mill. og et resultat
pa 2,9 mill. efter afskrivninger, for skat.

Prisudsvingene pé det internationale marked for korn og foderstoffer er markante. VAG har
implementeret faste rutiner for at imedegd negative pavirkninger fra udsvingene. Dette
arbejde har fortsat stort fokus.

Konkurrencesituationen i markedet intensiveres lgbende. VAG’s organisation er meget
opmaerksom herpd og forsgger lgbende at tilpasse sig til markedet uden dog at indga
leveringsaftaler med risiko for tab. Der vil ikke blive gdet pa kompromis med faktorer som hgj
service, fleksibilitet og kvalitet, som er vigtige elementer i VAG's generelle
forretningskoncept.

Der har i 2022/2023 fortsat veeret fokus pa teet debitoropfelgning og optimering af
forretningsgange og organisationen, s& omkostningerne fastholdes pa et lavt niveau, mens
serviceniveauet fortsat er hgjt. Vi har i indeveerende regnskabsar ikke konstatereret nogen
tab pa vores debitorer.

Ledelsen og bestyrelsen arbejder lebende med at etablere en optimal platform for VAG’s
fremtid pa kort og lang sigt.

VAG kan med tilfredshed konstatere, at foreningens medlemmer bakker op om de forskellige
aktiviteter og forretningsomrader ved samhandel og deltagelse i foreningens gvrige
aktiviteter.

Samtidigt konstateres et stigende antal handelskunder udenfor medlemsskaren. Samlet set
giver det VAG en god platform for fremtiden.

Ledelsen vil fortsat drive VAG med respekt for landbrugets generelle situation og i
samarbejde mellem bestyrelsen og hele organisationen drive foreningens aktiviteter med
fokus pé, at sikre medlemmerne de bedste salgs- og indkebspriser i forhold til kvalitet og
markedsforholdene i al almindelighed.
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke foreningens generelle gkonomiske stilling.

TAK FOR INDSATSEN OG TILLIDEN

Afslutningsvis skal der lyde en stor tak til vores dygtige og dedikerede medarbejdere for
deres store og loyale indsats i arets lgb, lige som vi gnsker at sige tak til foreningens
medlemmer, ovrige kunder og samarbejdspartnere for et frugtbart samarbejde, der giver
tiltro til fremtiden.
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Note

3

Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Resultatopgorelse

2022/23 2021/22

DKK DKK

Nettoomseetning 444.156.541 367.730.383
Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling 4.431.165 2.763.565
Andre driftsindteegter 194.629 58.000
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -418.626.654  -339.991.089
Andre eksterne omkostninger -9.290.118 -8.397.819
Bruttofortjeneste 20.865.563 22.163.030
Personaleomkostninger -13.330.928 -13.884.083
Resultat for af- og nedskrivninger 7.534.635 8.278.947
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -3.281.952 -2.551.933
Andre driftsomkostninger -173.731 -15.337
Resultat af primeer drift 4.078.952 5.711.677
Finansielle indteegter 765.380 628.626
Finansielle omkostninger -2.283.151 -1.196.760
Resultat for skat 2.561.181 5.143.543
Skat af arets resultat -462.324 -1.134.423
Arets resultat 2.098.857 4.009.120

Forslag til resultatdisponering
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Note

Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Balance

AKTIVER
30.06.23 30.06.22
DKK DKK
Grunde og bygninger 35.458.531 23.063.735
Produktionsanleeg og maskiner 10.755.034 7.623.763
Materielle anleegsaktiver under udferelse 0 12.487.464
Materielle anlaegsaktiver i alt 46.213.565 43.174.962
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.765.336 3.425.470
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.765.336 3.425.470
Anlaegsaktiver i alt 49.978.901 46.600.432
Ravarer og hjeelpematerialer 14.766.301 17.287.817
Fremstillede varer og handelsvarer 12.953.872 11.708.077
Forudbetalinger for varer 137.564 588.503
Varebeholdninger i alt 27.857.737 29.584.397
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 29.031.039 30.157.596
Tilgodehavende selskabsskat 18.333 0
Andre tilgodehavender 3.921.000 7.390.779
Tilgodehavender hos ledelsen 1.728.212 769.176
Periodeafgrsensningsposter 396.503 54.412
Tilgodehavender i alt 35.095.087 38.371.963
Likvide beholdninger 3.548.248 40.887
Omseetningsaktiver i alt 66.501.072 67.997.247
Aktiver i alt 116.479.973 114.597.679
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Note

10

Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Balance

PASSIVER
30.06.23 30.06.22
DKK DKK
Reserve for sikringstransaktioner -399.607 2.787.548
Vedteegtsmeessige reserver 3.140.033 3.207.496
Overfort resultat 21.022.962 18.924.105
Egenkapital i alt 23.763.488 24.919.149
Hensaettelser til udskudt skat 1.864.916 2.301.504
Andre hensatte forpligtelser 150.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.014.916 2.301.504
9 Geeld til realkreditinstitutter 15.421.559 9.443.799
9 Geeld til gvrige kreditinstitutter 5.026.789 5.501.119
9 Leasingforpligtelser 110.000 195.971
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 20.558.348 15.140.889
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.475.668 1.097.512
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 11.809.842
Modtagne forudbetalinger fra kunder 36.027.683 36.053.242
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 24.876.064 17.599.885
Selskabsskat 0 1.433.612
Anden geeld 7.747.969 4.211.679
Periodeafgraensningsposter 15.837 30.365
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 70.143.221 72.236.137
Geeldsforpligtelser i alt 90.701.569 87.377.026
Passiveri alt 116.479.973 114.597.679

11
12
13
14
15

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

sikrings- Vedteegts-
trans- meessige Overfeort Egenkapital

Belgb i DKK aktioner reserve resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.07.22 -

30.06.23
Saldo pr. 01.07.22 2.787.548  3.207.496 18.924.105 24.919.149
Udbetaling til andelshavere 0 -67.463 0 -67.463
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter -4.085.967 0 0 -4.085.967
Skat af egenkapitalbevaegelser 898.912 0 0 898.912
Forslag til resultatdisponering 0 0 2.098.857 2.098.857
Saldo pr. 30.06.23 -399.507  3.140.033 21.022.962 23.763.488
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Note

16

Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Pengestromsopgorelse

2022/23 2021/22
DKK DKK
Arets resultat 2.098.857 4.009.120
Reguleringer 5.262.047 4.254.490
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 1.726.660 -9.336.910
Tilgodehavender -2778.569 -10.357.332
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 10.260.233 7.407.076
Andre hensatte forpligtelser 150.000 0
Pengestromme fra driften for finansielle poster 19.219.228 -4.023.556
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 273.490 477.603
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -2.248.456 -1.181.496
Betalt selskabsskat -1.451.988 -414.295
Pengestremme fra driften 15.792.274 -5.141.744
Keb af materielle anleegsaktiver -6.320.553 -14.651.281
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 152.024 0
Pengestromme fra investeringer -6.168.529 -14.651.281
Udlodning til medlemmer -67.463 -565.431
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 6.978.416 0
Afdrag pé geeld til realkreditinstitutter -820.611 -548.703
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 0 17.611.461
Nedbringelse geeld til kreditinstitutter -12.069.454 0
Afdrag pa leasingforpligtelser -137.272 -137.272
Pengestromme fra finansiering -6.116.384 16.870.055
Arets samlede pengestremme 3.5607.361 -2.922.970
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 40.887 2.963.857
Likvide beholdninger ved arets slutning 3.548.248 40.887
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 3.548.248 40.887
Ialt 3.548.248 40.887
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 10.973.820 11.423.947
Pensioner 1.737.694 1.823.249
Andre omkostninger til social sikring 315.488 308.644
Andre personaleomkostninger 303.926 328.243
I alt 13.330.928 13.884.083
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 20 21
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til ledelsen udger i alt t.DKK 1.333
2. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1.601.930
Arets regulering af udskudt skat 462.324 -467.507
Ialt 462.324 1.134.423
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK

3. Forslag til resultatdisponering
Vedteegtsmeessige reserver 0 485.000
Overfort resultat 2.098.857 3.524.120
I alt 2.098.857 4.009.120

4. Materielle anleegsaktiver

Produktionsan- Materielle an-

Grunde og leeg og maski- leegsaktiver
Belgb i DKK bygninger ner under udferelse
Kostpris pr. 01.07.22 34.443.961 23.465.431 12.487.464
Tilgang i aret 2.924.734 3.395.819 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 11.438.117 1.049.346 -12.487.464
Kostpris pr. 30.06.23 48.806.812 27.910.596 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.22 -11.380.226 -15.841.665 0
Afskrivninger i aret -1.968.055 -1.313.897 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.23 -13.348.281 -17.155.562 0
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.23 35.458.531 10.755.034 0
Regnskabsmaessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 30.06.23 0 433.931 0
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter

5. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i DKK andele
Kostpris pr. 01.07.22 129.638
Kostpris pr. 30.06.23 129.638
Dagsveerdireguleringer pr. 01.07.22 3.295.932
Dagsveaerdireguleringer i aret 339.866
Dagsveerdireguleringer pr. 30.06.23 3.635.798
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.23 3.765.336

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter andele i DGF-Sikring, DLA Agro A.m.b.A og

OK Amb.A.

30.06.23 30.06.22
DKK DKK

6. Periodeafgrsensningsposter
Forudbetalte forsikringer 251.503 54.412
Andre periodeafgraensningsposter 145.000 0
I alt 396.503 54.412
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter
30.06.23 30.06.22
DKK DKK
7. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 01.07.22 1.864.916 1.615.273
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen -112.681 786.231
Udskudt skat pr. 30.06.23 1.752.235 2.301.504

Udskudt skat fordeler sig saledes:
Materielle anleegsaktiver 2.142.915 1.533.173
Tilgodehavender 0 786.231
Veerdipapirer og kapitalandele 794.628 713.721
Hensatte forpligtelser -33.000 0
Geeldsforpligtelser -155.794 -73.314
Skattemeessige underskud -996.514 0
Ialt 1.752.235 2.959.811

8. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte

Belgb i DKK forpligtelser
Hensat i aret 150.000
Forpligtelser pr. 30.06.23 150.000
30.06.23 30.06.22

DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:

Kortfristede forpligtelser 150.000 0

[ alt 150.000 0
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter

9. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.23 30.06.22
Geeld til realkreditinstitutter 831.909 12.399.784 16.253.468 9.996.130
Geeld til gvrige kreditinstitutter 557.790 2.710.000 5.584.579 5.909.030
Leasingforpligtelser 85.969 0 195.969 333.241
Ialt 1.475.668 15.109.784 22.034.016 16.238.401

10. Periodeafgraensningsposter

Periodiserede renter

16.837 30.365

Talt

16.837 30.365
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter
11. Oplysninger om dagsvaerdi
Unoterede Afledte finan-
veerdipapirer og sielle instru-
Belgb i DKK kapitalandele menter Talt
Dagsveaerdi pr. 30.06.23 3.765.336 -399.507 3.365.829
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen 292.008 0 292.008
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i egenkapitalen 0 -3.187.055 -3.187.055

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter andele i DLA Agro A.m.b.a. Dagsveaerdien for
andelskapital i DLA Agro A.m.b.a. er fastsat til foreningens aktuelle saldo pa andelskontoen.
Andelene kan ikke afheendes til anden side.

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter andele i OK A.m.b.a. Dagsveerdien for
andelskapital i OK A.m.b.a. er fastsat til foreningens aktuelle saldo pa andelskontoen.
Andelene kan ikke afhaendes til anden side.

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter andele i DGF Sikring A.m.b.A. Dagsveaerdien
for andelskapital i DGF Sikring Am.b.a. er fastsat til foreningens aktuelle saldo pa
andelskontoen.

Andelene kan ikke afhaendes til anden side.

12. Afledte finansielle instrumenter

Foreningen har pr. balancedatoen indgaet finansielle kontrakter til sikring af fremtidige
pengestremme. Dagsveerdien pr. 30.06.23 af de finansielle kontrakterne indgar under anden
geeld med t.DKK 512 og nettoeffekten efter skat t.DKK 399 under egenkapital.
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter

13. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Foreningen har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 1-12 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 306. Scrapveerdien udger t.DKK 110.

Andre eventualforpligtelser

Foreningen indgédr seedvanlige kontraktlige forpligtelser om keb og salg af varer,
hovedsageligt med en lgbetid pa under 1 ar.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.DKK 16.253 er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 34.458.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 5.026 har foreningen afgivet virksomheds-
pant t.DKK 35.000. Virksomhedspantet omfatter pr. 30.06.23 fglgende aktiver til regnskabs-
meessig veerdi:

e Goodwill og immaterielle rettigheder, t. DKK 0

¢ Produktionsanleeg og maskiner t.DKK 10.755

¢ Varebeholdninger t.DKK 27.858

¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 29.031
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter
15. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Kim Nielsen, Humlundvej 2, 6752 Glejbjerg Formand

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.

Tilgodehavender
hos medlemmer
Belgb i DKK af bestyrelsen
Kostpris pr. 01.07.22 769.176
Indbetalt i &rets lgb -14.756.843
Udbetalt i arets lab 15.715.879
Kostpris pr. 30.06.23 1.728.212
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.23 1.728.212
16. Reguleringer til pengestromsopgerelse
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 3.281.952 2.551.933
Finansielle indteegter -765.380 -628.626
Finansielle omkostninger 2.283.161 1.196.760
Skat af arets resultat 462.324 1.134.423
I alt 5.262.047 4.254.490
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Vejrup Andels Grovvareforening A.m.b.A.

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

I forlengelse heraf, skal vi dog gere opmaeerksom pd, at der er foretaget eendringer i
klassifikation af sammenligningstallene for 2021-2022 i pengestremsopgerelsen vedrgrende
geeld til kreditinstitutter.

Andringen medferer ingen talmaeessige korrektioner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde foreningen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd foreningen, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver
enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse
(dagsveerdisikring), indregnes i resultatopgerelsen sammen med sendringer i veerdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestromssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestremssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor foreningen har alle vaesentlige fordele og risici
forbundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

ZAndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets reguleringer af lagre
af feerdigvarer og varer under fremstilling, herunder nedskrivninger pa lagerbeholdninger af
feerdigvarer og varer under fremstilling i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Bygninger 5-30 2
Produktionsanleeg og maskiner 3-25 2

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger og produktionsanleeg og maskiner.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis foreningens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som verdien af di-
rekte og indirekte medgdede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionspro-
cessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadmi-
nistration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
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gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Varebeholdninger, som er effektivt sikret af afledte finansielle instrumenter, maéles til dags-
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et ak-
tivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele, hvor
dagsveerdien ikke kan opgeres pélideligt, maéles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Urealiserede gevinster og tab pé finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestrgmssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, nar foreningen pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af foreningens gkonomiske
ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt
forpligtelsen forventes indfriet péa leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt op-
tagelse af og afdrag pé langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra

finansiering ydelser pa finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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