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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for ApS af 7/4 1988 for
regnskabsdret 1. juni 2018 - 31. maj 2019.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Bestyrelse og
direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2018 -31. maj 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 7. november 2019
Direktion:

Mads Jacggg\i

Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i ApS af 7/4 1988

Vi har opstillet drsregnskabet for ApS af 7/4 1988 for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. maj 2019 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vihar udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vihar anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og prassentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Herning, den 7. november 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 70 28

Karsten Mehls
statsaut. revisor
mnel8473
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
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ApS af 7/4 1988
Sendergade 23, 7400 Herning

44 55 06 28

14. december 1970
Herning
1.juni2018-31.maj2019

Mads Jacobsen
Elisabeth Egholm Jacobsen
Birgitte Egholm Jacobsen

Mads Jacobsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Industrivej Nord 9, 7400 Herning

Selskabets hovedaktivitet bestar hovedsageligt i udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pa 361.321 kr. mod et overskud pa
343.722 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. maj 2019 udviser en egenkapital pd

27.533.729 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Resultatopgerelse

Note kr. 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 6.122 13.118

2 Personaleomkostninger -5.000 0
Resultat for finansielle poster 1.122 13.118

3 Finansielle indtagter 462.387 427.511
Finansielle omkostninger 221 -6
Resultat for skat 463.288 440.623

4 Skat af arets resultat -101.967 -96.901
Arets resultat 361.321 343.722

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 361.321 343.722

361.321 343.722
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Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Balance

Note kr.

AKTIVER
Langfristede aktiver
5 Materielle aktiver
6 Investeringsejendomme

7 Finansielle aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningshidrag
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Langfristede forpligtelser
Udskudt skat
Deposita

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser
Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

9 Sikkerhedsstillelser

ApS af 7/4 1988

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
800.000 800.000
800.000 800.000
200.000 200.000
5.968.683 7.024.389
6.168.683 7.224.389
6.968.683 8.024.389
0 18.660
190.079 39.583
20.635.339 19.350.293
20.825.418 19.408.536
18.933 20
20.844.351 19.408.556
27.813.034  27.432.945
200.000 200.000
27.333.729 26.972.408
27.533.729 27.172.408
134.337 134.337
24.000 24.000
158.337 158.337
16.956 0
104.012 102.200
120.968 102.200
279.305 260.537

27.813.034 27.432.945
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Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Egenkapitalopggrelse

Kr. Selskabskapital Overfart resultat I alt
Egenkapital 1. juni 2017 200.000 26.628.686 26.828.686
Overfort via resultatdisponering 0 343.722 343.722
Egenkapital 1. juni 2018 200.000 26.972.408 27.172.408
Overfort via resultatdisponering 0 361.321 361.321
Egenkapital 31. maj 2019 200.000 27.333.729 27.533.729
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Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ApS af 7/4 1988 for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Prasentationsvaluta

Rrsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme maéles ved farste indregning til kostpris. Efterfelgende males investeringsejen-
domme til dagsvaerdi, og arets verdirequlering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsveaerdi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsvaerdien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidige
pengestremme for investeringsejendomme.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indeholder indtaegter i forbindelse med virksomhedens udlejning af
investeringsejendomme. Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, og de daekker perioden frem til
regnskabsarets udlgb.

Nettoomsatning méles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrasvet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som felge af &endring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Materielle aktiver bestar af investeringsejendomme.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv indi-

kation p&, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter kontante bankindestaender.



EY ApS af 7/4 1988
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfzelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages heftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre gzldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

10



ApS af 7/4 1988
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Noter

kr. 2018/19 2017/18

Personaleomkostninger

Lenninger 5.000 0
5.000

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 1 0

Finansielle indtagter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 462.387 427.348
Andre finansielle indtaegter 0 163
462.387 427.511

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 101.967 96.901

101.967 96.901

Materielle aktiver
Investerings-

kr. ejendomme
Kostpris 1. juni 2018 800.000
Kostpris 31. maj 2019 800.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2019 800.000

Investeringsejendomme

Opgerelse af dagsveerdi

Dagsveerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i
ejendommens budget for det kommende &r, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende
begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret’ driftsresultat og anvendes sammen
med et relevant afkastkrav til at beregne dagsvardien efter en afkastbaseret model.

Centrale forudsatninger for den opgjorte dagsveerdi
Den vasentligste forudsaetning for dagsveerdien er det gennemsnitlige afkastkrav (11,50 % for
2018/19 i lighed med 2017/18).

Falsomhedsanalyse

Dagsveerdien af investeringsejendommene udger 800 t.kr. pr. 31. maj 2019. Den opgjorte dagsvaerdi er
et sken foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle forventninger til
fremtiden. Felsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i
afkastprocenten pd 0,50 %-point vil dagsvardien falde med 33 t.kr. Et fald i afkastprocenten pa 0,50 %-
point vil medfere en stigning i dagsvaerdien pa 36 t.kr.
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Arsregnskab 1. juni 2018 - 31. maj 2019

Noter

Finansielle aktiver
Kapitalandele i

Tilgodehavender

ApS af 7/4 1988
Arsrapport 2018/19

tilknyttede hos tilknyttede

kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. juni 2018 200.000 7.079.568 7.279.568
Afgang i arets lab 0 -1.055.706 -1.055.706
Kostpris 31. maj 2019 200.000 6.023.862 6.223.862
Verdireguleringer 1. juni 2018 0 -55.179 -55.179
Veerdireguleringer 31. maj 2019 0 -55.179 -55.179
Regnskabsmasssig vardi 31. maj 2019 200.000 5.968.683 6.168.683

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
ApS KBUS 38 nr. 3127 Herning 100,00 % 3.002.416 691.308

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Heeftelse for sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for danske

selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen udger 33 t.kr. pr. 31. maj 2019. Eventuelle
senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabts

hzftelse udger et sterre belab.

Sikkerhedsstillelser

Ejendommen, som er bogfert til 800 t.kr. er behaftet med skadeslosbrev pa 10 t.kr.
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