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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2023 for AquaDjurs A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rende, den 30. april 2024

Direktion:

Bjarne Langdahl Riis

Bestyrelse:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i AquaDjurs A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AquaDjurs A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691



HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2023
tkr.

Resultatopgerelse
N[y noTo] g Y= <3 1) 13 VSO 153.169
BrULEOr@SULLAL ... e ettt e e et e e e et e e e e et e eeees 101.981
Resultat af primaer drift.... ... e 2.106
Finansielle poster, NETEO.... ..o e e e et e e e e et e e eaeeeaeneaes -3.507
Arets reSUILAL O SKAL.........eeioeeeeeeeee ettt e -1.401
Arets TESUILAL .......ooeiieie e -1.406
Balance
BaAlANCESUM... ittt et e e e e e e e e e e et e et e et e raaaa e 2.259.213
e LT 0] = o | - | PSRN 1.999.599
Egenkapital ekskl. MinOritetSiNtErESSEr.......covviiiiiii e 1.999.599
Pengestreamme
Pengestramme fra driftsaktivitet.........ccoouuiiiiiiii e 67.355
Pengestramme fra investeringsaktivitet.............coooiiiiiiiiiiii e -57.344
Pengestramme fra finansieringsaktivitet...........ooiiiir i -9.522
PeNgesStraMIME 1 @lt... oo e a e 489
Investeringer i materielle anlaegsaktiVer...........oouuiiiiiiiiii e -49.482
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte............ccooiiiiiiiiiiiiii i 48
Nogletal
Yol N Ta 1 0=) € - T F U O PO P PR UUS PRI 88,5
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

AquaDjurs A/S er et faelles vand- og spildevandsselskab pa Djursland, der er skabt gennem en fusion af
Syddjurs Spildevand og AquaDjurs A/S. Selskabet handterer spildevand for hele Djursland og drikkevand
i den vestlige del af Djursland fra den 1. januar 2024.

AquaDjurs A/S ejes ligeligt af Norddjurs Kommune og Syddjurs Kommune.

Vi har fokus pa kerneopgaven, der er at sikre rent vand. Vi leverer rent drikkevand, og renser og
handterer regn- og spildevand, sa det overholder kravene, nar det udledes. Vi overvejer altid, om de
handlinger vi satter i gang, understetter vores kerneopgave.

AquaDjurs A/S arbejder mod at sikre forsyningsvirksomhed i Norddjurs og Syddjurs Kommune af hgj
sundheds- og miljemaessig kvalitet, der tager hensyn til forsyningssikkerhed, kunderne og naturen.
Vandforsyning og spildevandshandtering skal drives pa en effektiv made, der er gennemsigtig for
forbrugerne og som samtidig understatter en innovativ udvikling.

Selskabet transporterer og renser spildevandet fra ca. 34.500 forbrugere. Selskabet vedligeholder og
driver 2.184 km spildevandsledninger, 415 pumpestationer og 10 renseanlaeg.

Selskabet leverer vand til ca. 4.450 forbrugere. Selskabet vedligeholder og driver 282 km
vandledninger.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Aktiviteterne i 2023 har vaeret praget af fusionen mellem Syddjurs Spildevand A/S og AquaDjurs A/S,
og det pabegyndte arbejde med at udbygge rensestrukturen pa Djursland. Fornaes Renseanlaeg skal i
2031 rense alt spildevand pa Djursland, hvor centraliseringen af rensestrukturen pa hele Djursland
forventes faerdig. | 2023 begyndte udbygningen af renseanlaegget til bade at kunne handtere gget
industribelastning samt spildevandet fra hele Djursland.

Bestyrelsen har i 2023 bl.a. arbejdet med:

. Fusion af AquaDjurs og Syddjurs Spildevand, herunder nye vedtaegter og betalingsvedtasgt

. Udbygning af Fornaes Renseanlaeg til handtering af gget industribelastning

. Centralisering af renseanlaegsstrukturen pa Djursland med ét renseanlaeg ved Fornaes, der
udleder til Kattegat.

. Udvikling af vandforsyning i den vestlige del af Djursland

. Budgetter, regnskaber og takster, herunder langsigtet investerings- og finansieringsstrategi

Af starre investeringsprojekter i 2023 kan naevnes:
Udbygning af Fornaes Renseanlasg
Separeringer i Rgnde og Ugelbglle
Hotspotrenoveringsstrategi pa kloaker
Regnvandsbassin i Vivild

Renovering af pumpestationer.

Diverse byggemodninger.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets omsaetning udger 153.169 tkr. og arets resultat udger -1.401 tkr. for skat. Udviklingen skal
sammenholdes med at selskabet budgetterede med en omsaetning pa 162.000 tkr. og et resultat for
skat pa 16.300 tkr. Forskellen kan primaert forklares med et lavere vandforbrug end budgetteret,
omkostninger i forbindelse med fusionen samt indtaegtsforelse af overdaekning, som fglge af at de
gkonomiske rammer ikke udnyttes fuldt ud.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning.

Forventninger til fremtiden
Fortsat fokus pa sikker drift og forsyningssikkerhed.

Det forventes, at der i de kommende ar realiseres synergier som fglge af fusionen.



LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden (fortsat)

Styrkelse af optimering og udvikling ift. at skabe en staerkere gkonomi, samt @get aktivitet i
forbindelse med opdatering af spildevandsplaner og udmentning af Statens vandplaner.

Kommende udfordringer for selskabet bliver:

. Gennemfgrelse af strategi 2023-2026, herunder effektiviseringer iht. det stramme gkonomiske
regulering af vandsektoren
. Gennemfaorelse af den langsigtede strategi for centralisering af spildevandsrensning pa

Djursland, herunder faerdiggerelse af udbygningen af Fornaes Renseanlaeg og etablering af det
afskaerende ledningsnet.

. Kommende spildevandsplaner og vandforsyningsplaner

. Grgn omstilling

. NIS2 og GDPR compliance



10

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Moder-
Koncernen selskabet

Note 2023 2023

tkr. tkr.

NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiiienieieeneeneeneeneeneaneenens 1 153.169 152.301
ProduktionsomKOStNINGer.....uvveneiiiiiiiiiniiieinereneeaannees 2 -51.188 -50.499
BRUTTORESULTAT ....ottiiiiiiiiiiiiiieieeneeieeneeneeeeneeneeneenees 101.981 101.802
DistributionsomKOStNINGEr.....cvvueiiiitiiiiiniieieinereneeeennees 2 -70.144 -70.144
AdministrationsomKkostNiNger......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennen, 2 -20.564 -20.514
RESULTAT AF PRIMAER DRIFT......iiniiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 11.273 11.144
Andre driftsomKoStNiNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeaeen -9.167 -9.167
DRIFTSRESULTAT ....utiitiiiiiiieieieeieeieereeneeneeneeneanaanenn 2.106 1.977
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae, 979 979
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. -4.486 -4.379
RESULTAT FOR SKAT ....iniiiiiiiiiiiieieneeneeneeneeneeneeneenens -1.401 -1.423
SKat af Arets reSUltat.......eeueueeeeeeieeeeieieeeeeeeaeeeenenenanns 3 -5 0

ARETS RESULTAT ...eiiniiiieiiieeii et eeie et et e eeieeeneeeanee 4 -1.406 -1.423



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlasgs-
aktiver...ooovviiiiiiiiiiiii
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktion og distribution...........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

TNVENEAN et iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeennns

Materielle anlaegsaktiver under

udfgrelse.....coeevviiiiiiiieninnnn...
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder.......cooeiviiiiiiiiiinnnnn,
Kapitalandele i associerede virk-

somheder......ccooeiviiiiiiiiiinninn,
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.......ccovvvvvviiiiiennn...

Tilgodehavender.....................
Likvide beholdninger................
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......coviiiiiiiiiiiiiinns
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Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
3.406 14.078 3.220 14.078
5 3.406 14.078 3.220 14.078
82.586 76.397 75.392 76.397
2.059.907 2.030.334 2.026.897 2.030.334
4.432 5.002 4.432 5.002
32.986 40.351 32.086 40.351
6 2.179.911 2.152.084 2.138.807 2.152.084
0 268 688 268
69 0 69 0
7 69 268 757 268
2.183.386 2.166.430 2.142.784 2.166.430
8.276 7.339 8.276 7.339
0 0 232 0
11.835 14.035 11.783 14.035
12.137 12.137 12.137 12.137
8 2.842 721 1.790 721
35.090 34.232 34.218 34.232
40.737 40.248 40.668 40.248
75.827 74.480 74.886 74.480
2.259.213  2.240.910 2.217.670 2.240.910



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Dagsvaerdireserve for regnskabs-
Maessig STKIMNG..cvevveveeeeennnnennnns
Overfert resultat..........cccceeee.....

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Regulatorisk overdaekning...........
Tilslutningsbidrag.....................
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Tilslutningsbidrag.........ccccveue.....
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til associerede virksomheder
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.

9 60.000 60.000 60.000 60.000

315.205 324.344 315.205 324.344

-103 -51 -103 -51

1.624.497 1.616.418 1.624.131 1.616.418

1.999.599 2.000.711 1.999.233 2.000.711

10 223 0 0 0

223 0 0 0

138.204 110.383 102.368 110.383

0 10.592 0 10.592

92.304 79.123 92.304 79.123

11 230.508 200.098 194.672 200.098

9.708 8.252 8.416 8.252

2.411 0 0 0

1.247 1.069 1.247 1.069

246 0 0 0

9.981 12.097 9.981 12.097

0 0 342 0

5.290 18.683 3.779 18.683

28.883 40.101 23.765 40.101

259.391 240.199 218.437 240.199

2.259.213  2.240.910 2.217.670 2.240.910
12
13
14



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2023..................
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4.
Transaktioner med ejere
Tilgang/afgang af egenkapital ved

fusion og keb af virksomhed.................

Andre lovpligtige bindinger
Andre reguleringer........cccevvviiiinennnn

Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering.........ccceeuenene.n.

Egenkapital 31. december 2023..........

Egenkapital 1. januar 2023..................
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4.

Egenkapital 31. december 2023..........

13

Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
Reserve for regnskabs- Overfort
Aktiekapital opskrivninger maessig sikring resultat | alt
60.000 324.344 -51  1.616.418 2.000.711
7.733 7.733
346 346
-9.139 -9.139
-52 -52
60.000 315.205 -103 1.624.497 1.999.599
Moderselskabet
Dagsveerdi-
reserve for
Reserve for regnskabs- Overfort
Aktiekapital opskrivninger maessig sikring resultat | alt
60.000 324.344 -51  1.616.418 2.000.711
7.716 7.716
60.000 324.344 -51 1.624.134 2.008.427
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen
2023
tkr.
F g S R UL | SO -1.406
Arets afskrivninger tilDAgef@rt. ... .uvuiuiniiiie e 69.318
Tilbagefarsel af realisatioNSaVaANCEr. ....cvutiiiitiiiiiriiiriiereieerenneerenaeeeenaeeesnneenns 12.679
Skat af arets resultat tilDagEfBrt. .. ... aeaens 5
tilbagefart over-/underdakning ......coueirieiiiiiiiiii i eeeieeeieerereerenaeeeenaeeaanness -10.592
Z&ndring i tilgodehavender (ekskl. sKat) .....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eas -858
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...........cccouvennnn. -12.783
Regulering af tilslutningsbidrag.......ccocviiiiiiiiiiiii i i e 10.992
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....uutiitiitiitietiitieereeenneraneraeenanesanennens 67.355
Kb af immaterielle anlaegsaktiver. .. ...ovvuiiiiiiiiiiii i e e e -6
Kagb af materielle anlaegsaktiVer....oo.ueiiiieiiiii i eie e errereneeeeenaeeanneees -57.269
Kab af finansielle anlaegsaktiVer....oovuiiiiiiiiiiii i it i e e e eaees -69
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiennenaeennaennaes -57.344
F N e[ TR oL -1 PPN -9.522
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccutiitiiiiiiitiiienienienaeenneenanennens -9.522
ZENDRING | LIKVIDER.......c.utiitiiitieitieitteiteeieeeneeeneeeneeeneeeneeaneesneeeneesnneennesnneennns 489
R4 e [T ol I 1= 01U = Y PP 40.248
LIKVIDER 31. DECEMBER..........coutiitiitiiitiit it tee et reaereneeaneeaneraneeanesanennnns 40.737
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide DEholdNiNger ... i it i i e et et ettt e ie e eeiaeeeaeeeaanaaes 40.737

LIKVIDER ...ttt 40.737



NOTER

Nettoomsaetning

Vandafledningsbidrag/Vandsalg........c.ccccceviiiiiiinnnnn...
Vejafvanding...oveieereeiiiiiiiiieeiiiieir e e eaeaees
Import af spildevand.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
SlAM e e
Tilslutningsbidrag....coueeviiiiiiiiiiiii i,
Andre indtaegter....ovveiiiiiiiiii e
Arets over-/underdaekning..........oeuveniuiininiiniiiininnennns

Medarbejderforhold

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 GaGEI e iiiittttieeiiiiitteeeeeiiineeeeeaennnneeseenannnnnes
S DY (o] 1= P
Andre omkostninger til social sikring.............cc.ooeiiet.

Vederlag til direktion........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,
Vederlag til bestyrelse......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnes

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............

Forslag til resultatdisponering

Andre reguleringer. .. ..o iiiiiiiiiieiiiieineeiieerenaaanes
Overfart resultat.....ooceeiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Koncernen Moder-

selskabet
2023 2023
tkr. tkr.
131.759 130.891
-1.464 -1.464
793 793
2.470 2.470
1.132 1.132
7.887 7.887
10.592 10.592
153.169 152.301
48 36
26.546 20.946
4.690 1.117
303 40
31.539 22.103
2.171 2.171
524 524
2.695 2.695
5 0
5 0
-9.139 -9.139
7.733 7.716
-1.406 -1.423

15
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver
KOStPris 1. Januar 2023....cceieiiiitteeieiiieeeeeeeeiineeeeeeeesnaseseesssnnnseeseennnns 34.801
LI LT T PP 6
Y ot 13T T PP -23.587
Kostpris 31. december 2023.........ciiiiiiiiiiiiiieiieieiitererterenatesenasennnes 11.220
Afskrivninger 1. januar 2023 ....cccuiiiiiriiiiiieiitereieerenaterenaeerenaeeaannseannes 20.543
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveveviievnininenen.. -18.783
Arets afsKIVIINGEr ...ovnie it eaee 6.054
Afskrivninger 31. december 2023........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 7.814
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnn. 3.406
Moder-
selskabet
Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 34.621
Y ot 13T T PP -23.587
Kostpris 31. december 2023.........ciiiiiiiiiiiiiiieiieeeiiterenrerenaterennseannes 11.034
Afskrivninger 1. januar 2023 ....cccuiiiiiriiiiitieiitereineerennteeenaeerenaeeaenaseanes 20.543
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveviviievnininenen.. -18.783
Arets afsKIVIINGEr «..ovuie it eae e 6.054
Afskrivninger 31. december 2023........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 7.814

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........cocviiiiiiiiiiiiiiiieineennnnn. 3.220



NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen
Grunde og Produktion og
bygninger distribution
Kostpris 1. januar 2023......ccceiiiieiriieieineeeeeneerennnerennnenens 86.541 2.181.082
(o= 1y T S PP 892 54.979
F i T | o« R PP 0 -1.312
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniinnennnennnn. 87.433 2.234.749
Opskrivninger 1. januar 2023......cciiiiiiiitiiiieieiieeeiieeeenaaens 10.291 314.055
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieieeeee e, -220 -8.921
Opskrivninger 31. december 2023...........ccccvviiiiiiiiinennnnnn. 10.071 305.134
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccciiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 13.142 430.682
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -1.224
Arets afsKrVIINGEr .....ivieieiii e, 1.776 50.518
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.............c..cceee.... 14.918 479.976
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 82.586 2.059.907
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, 72.515 1.754.773
1] 1 SO PP
Koncernen
Andre anlaeg, Materielle
driftsmateriel og anlaegsaktiver
inventar under udferelse
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiieeiiiiieeeeeeiiieeeeeeeannnneens 22.949 40.634
I LT 1.259 57.269
F i ot L3 T T PP 0 -64.917
Kostpris 31. december 2023.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiieeineenen. 24.208 32.986
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccciiiiiiiiiininennnennn. 17.947
Arets afsKrVIINGEr .....uveiiieiii e, 1.829
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.............c..ccc.e.... 19.776

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 4,432 32.986

17
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NOTER

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. januar 2023......cciiutiiiiitiniieereneerenneeeenneeeennees
I 1521 T« S PPN

Opskrivninger 1. januar 2023......ciiiieiiiiiieiiiieeieiieeeeiaeaanns
Arets afsKriVNINGer......ovuiviie e eeeeeeaes
Opskrivninger 31. december 2023...........ccccvviiiiiiinnnnnnn..

Arets afsKrVNINGEr ......vvivieiiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023....................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

L] Lt S

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.........ccooiiiiiiiiiiiiennnnn.
Arets afsKrVNINGEr ......vviiieiiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023....................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cciiuiiiiiiiiniieereieeeenneeeenneeecnnees
I 10T 1o T« S PPN
Kostpris 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiieieenennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023....................

Moderselskabet
Grunde og Produktion og
bygninger distribution

78.756 2.141.543

892 54.979

0 -1.312
79.648 2.195.210
10.291 314.055
-220 -8.921
10.071 305.134
12.650 425.258
0 -1.224
1.677 49.413
14.327 473.447

75.392 2.026.897

65.321 1.721.763

Moderselskabet

Andre anlaeg, Materielle
driftsmateriel og anlaegsaktiver
inventar under udferelse

22.949 40.351
1.259 56.652
0 -64.917
24.208 32.086
17.947
1.829
19.776
4.432 32.086
Koncernen

Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirk- associerede virk-

somheder somheder
0 0
0 69
0 69
0 69
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiieeiiiieeeeeeinieeeeeesannnnnees 688
OVEITBISEL. et 0
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniinnennnennnn. 688
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 688
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Vandsam ApS, Grenaa.......cceeeeveeenverenneenennnns 1.077 161
DjursSam ApS, Grenaa......ccceveeviiiineeeeenennnnns 40 -
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Forsyningsservice A/S, Randers............c......... 455
Periodeafgransningsposter
Omkostninger....cccooeviviiiiiiinennnns 2.842 721 1.790
2,842 721 1.790

Omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Aktiekapital
aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 60.000 stk. a nom. 1.000 Kr....covviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns 60.000

60.000

Hensattelser til udskudt skat

Kapitalandele i
associerede virk-
somheder

0
69
69

69

Ejerandel

100 %
100 %

Ejerandel

15 %

721

721

60.000

60.000

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle

anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
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NOTER
Koncernen Moderselskabet

2023 2023 2022
tkr. tkr. tkr.
Tilgang ved opk@b........coovviiiiiiiiiiii 223 0 0
Udskudt skat 31. december..........c...ccceinnn... 223 0 0

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 147.912 9.708 97.935 118.635
Regulatorisk overdaekning.........cccceeenneen.. 0 0 0 10.592
Tilslutningsbidrag........coccvviiiiiiiiininnnnn... 93.551 1.247 87.314 80.192

241.463 10.955

185.249  209.419

Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 110.784 8.416 67.497 118.635
Regulatorisk overdaekning..........ccceeeuueenn. 0 0 0 10.592
Tilslutningsbidrag.....ccoovvvveiieiiiinenennnens. 93.551 1.247 87.134 80.192
204.335 9.663 154,631 209.419

Eventualposter mv.
Eventualaktiver

Selskabet har pr. balancedagen et udskudt skatteaktiv pa 325 mio. kr.

Selskabet er underlagt et hvile-i sig-selv-princip, og tidshorisonten for udnyttelse af
skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vaerdiansattelse af skatteaktivet er forbundet med en
usikkerhed. Skatteaktivet er pa det foranstaende grundlag ikke indregnet i arsregnskabet.

Eventualforpligtelser

Selskabets evntualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljeforpligtelser og

forpligtelser vedrerende indgaede entrepriseaftaler.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsatning og sikkerhedsstillelser.

20
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 14
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Norddjurs Kommune
Syddjurs Kommune

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AquaDjurs A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

"HVILE | SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdakninger
Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb den udmeldte gkonomiske ramme for handtering af
spildevand, indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end den udmeldte skonomiske ramme for handtering af
spildevand, indregnes forskellen som en underdakning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter afledningsafgifter, fast afgift, vejbidrag m.v. og indregnes i
resultatopgerelsen i takt med levering. Tilslutningsbidrag indregnes i nettoomsaetningen over
kloakledningernes forventede brugstid.

Indtaegter fra arets leverancer opggres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v. og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetningen reguleres med en eventuel over-/underdaekning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger vedragrende forsyningens rensning af spildevand,
SRO-anlaeg, personaleomkostninger, afskrivninger pa produktionsanlaeg/renseanlaeg m.v., miljg,
forskning og udvikling.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og malere, drift og
vedligeholdelse af pumpestationer og brgnde m.v., personaleomkostninger og afskrivning pa
distributionsaktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag til
medarbejdere i administrationen, kundeadministration og information, administrativ it, revision,
kontorhold, afskrivninger vedrgrende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab
pa kunder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gskonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, spildevandsanlaeg samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Spildevandsanlaeg udgeres af rensningsanlag, bassiner, pumpestationer, spildevandsledninger,
overlgbsbygvarker m.v.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udggres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 75 ar 0%
SPIlAEVANASANLEEG. .. v eneeiieeeetet et e et et e eeeeeeeren e eeneaeaans 5-75 ar 0%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 3-10 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi,
ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions-, og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsomkostninger.

Anlaeg under udfgrelse udggres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug.
Anlaeg under udfgrelse afskrives ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved
anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af
tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af
indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen
er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor andringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet
med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og gaeld
males til amortiseret kostpris.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.



25

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Saldo for regulatorisk underdaekning indregnes under aktiver. Saldoen er det belgb, som selskabet
forventer at opkraeve i kommende ars takster (tilgodehavende hos forbrugerne).

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.
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Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vardiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



