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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 9. december - 31.
december 2023 for N4T ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 9. december - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 3. juni 2024

Direktion:

Ole Nattestad
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i N4T ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for N4T ApS for regnskabsaret 9. december - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 9. december -
31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 3. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28683
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat..........uoivieiiiii e
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA).............ooeiiiiiiiiiiiiiiieeiiiiieeees
Resultat af primaer drift............oooiiiiiiii e
Finansielle poster, NEtLO............coeiiiiiiiiiiiei e
Arets resultat fOr SKat..........ooveeeeeee e
ArEtS TESULLAL. ..ot
Arets resultat ekskl. MiNOritetsinteresser.........c.covvevvveeeeeeeeeeeeeneene.

Balance

BalanCeSUML.....oiiiiiiiiiiee e e e e e e e e
e LT 0] = o | - Ut
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser..........cccooeeevvviiieiiiiiiieeiiiiieeens

Pengestramme

Pengestrgamme fra driftsaktivitet............coooeviiiiiiniii e
Pengestremme fra investeringsaktivitet................ccooeeeiiiiiiniiiiens
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet............c..cooviiiiiiiiiniiiennns
Pengestramme i alt..........ooiiiiiiiiiiiiie e
Investeringer i materielle anlaagsaktiver..........cccooeivviiiiiiiiiiinieiiienenes

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.................coooiiiiiiiiiaa

Nogletal

Soliditetsgrad.........eiiiiiei e

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

2023
tkr.

1.137
-105
-273

428
155
109
285

378.082
304.216
301.351

-1.428
0

-122
-1.550
-3.074

77

79,7

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat blev som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et overskud for det kommende regnskabsar som falge af forventningerne om positive
afkast fra kapitalandelene i datter- og associerede virksomheder.
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RESULTATOPGO@RELSE 9. DECEMBER - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cotiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenens
PersonaleomkostNiNger. . oouuiieieiieiieeiieiieeeieeeeieeeenaaenns
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEEGSAKLIVET . vttt ittt eii e i eei et eeeieeeeneeeanaeaaaneens

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiininnc e

Andre finansielle indtaegter......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneneen,
@vrige finansielle omMKOStNINGEr ......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiieinnee.

RESULTAT FOR SKAT . .cuitiiiiiitiiie it iiieeeiaeeeennaeennnns
SKat af Arets reSULEAt....vveeeeiieiitiieeieeineeeneeneeeneeaneennees

ARETS RESULTAT ..ceutiiiiiieiieiieeii et et ei e e e eens

Moder-

Koncernen selskabet
2023 2023
kr. kr.
1.137.198 -20.000
-1.241.742 0
-168.941 0
-273.485 -20.000
517.912 513.260
-89.892 0
154.535 493.260
-45.803 -108.504
108.732 384.756
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BALANCE 31. DECEMBER

Moder-
Koncernen selskabet

AKTIVER Note 2023 2023

kr. kr.
L€ToToTe 11 | | N 23.130.541 0
Immaterielle anlaagsaktiver............cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 4 23.130.541 0
Grunde 08 DYgNINGer. . .civiiitiiiiiiieiiiiieeeeeiieeeeeannnnaees 5.357.424 0
Produktionsanlaeg 0g maskiner.......cceevveiiiiiiiiiiiiniinennnnennns 24.194.819 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........c.ccocevvvveinnnn... 464.107 0
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 5 30.016.350 0
Kapitalandele i dattervirksomheder.........c...ccovviiiiiiiininnnnn.. 0 28.730.217
Kapitalandele i associerede virksomheder...........cccccoveeen.. 127.235.733  127.235.733
Lejedepositum og andre tilgodehavender........c..ccceevvveinnennn. 38.500 0
Finansielle anlaegsaktiver.........c.ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 6 127.274.233 155.965.950
ANLZEGSAKTIVER ....ctiitiiiiitieieeeeeeerneenneeeneeanaaneeenens 180.421.124 155.965.950
Ravarer og hjaelpematerialer......ocvvvivevriieiririneiniieenenennen. 2.751.672 0
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccceveuvenn.. 26.440.806 0
Varebeholdninger.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiii i 29.192.478 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccocu....... 14.347.517 0
Udskudte skatteaKtiver........ovveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnes 7 4.014.886 0
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic i, 146.838.899  145.513.259
PeriodeafgraensningspoSter.....cuueeeutiereieiieeenieeeneeenneeenns 8 2.485.660 0
Tilgodehavender.........cocvviiiiiiiiiiiiiiiiri e eeeeneenens 167.686.962 145.513.259
Likvide beholdninger..........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeeens 781.356 0
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cotiiiiiiiiiiiiiiieieeeeneeeneennens 197.660.796 145.513.259

AKTIVER....ccoiiiiiiiiiii 378.081.920 301.479.209
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital.....ooeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat....ccoeveiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiireeeeeannnneees
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............ccccevevenenenennnnnn.
MiNOrtEtSINEErESSer . . et iiiiieeeeeeeeeeeeeeeeseeseenaannnnns

EGENKAPITAL. ....ooviiiiiiiiiiiiiiiii i

Ansvarlig lanekapital....o.veveeeeiieeriiieiiieieeieieeeneenenes
Geeld til realkreditinstitutter......ccovveeiiiiiiiiiiiiiiiniieeaneens
ANden Gl ...eiiiiiii i e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoovviiiiiiiiiininna.

Geeld til realkreditinstitutter......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiniieeeaneens
Geeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeen
Igangvaerende arbejder for fremmed regning..............cco.....
Leverandarer af varer og tjenesteydelser..........cccovvvvnnnennn..
Geeld til associerede virksomheder.........ccovvveiiiiiiiiinennenn.
SelskabssKat. . ....oeeeiireiiii i e
Anden Gald...o.uuiiii i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cccevvviiiiiiiiiinnnna..

GALDSFORPLIGTELSER........civiiiiiiiiiiiiiiiiiiineea

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

11
Moder-
Koncernen selskabet
Note 2023 2023
kr. kr.
40.000 40.000
300.816.776  300.816.776
493.929 493.929
2.865.233 0
304.215.938 301.350.705
1.933.165 0
1.223.525 0
50.040.603 0
9 53.197.293 0
387.568 0
1.826.882 0
10 109.964 0
11.625.098 20.000
4.381 0
108.504 108.504
6.606.292 0
20.668.689 128.504
73.865.982 128.504
378.081.920 301.479.209
11
12
13
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overkurs ved Overfort  udbytte for Minoritetsint
kr. Anpartskapital emission resultat regnskabsaret resser I alt
Egenkapital 9. december
20230t 40.000 300.925.950 99.280 0 3.041.976 304.107.206
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 3................ -208.454 493.929  -176.743 108.732
Overforsler
Overfort overkurs............. -300.925.950 300.925.950 0
Egenkapital 31. december
2023 40.000 0 300.816.776 493.929 2.865.233 304.215.938
Moderselskabet
Foreslaet
Overkurs ved Overfort  udbytte for
kr. Anpartskapital emission resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 9. december 2023............. 40.000 300.925.950 0 0300.965.950
Forslag til resultatdisponering, jf. note
e -109.173 493.929 384.756
Overforsler
Overfort overkurs........cooeevveeiieiinnnn.. -300.925.950 300.925.950 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 40.000 0 300.816.777 493.929 301.350.706
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PENGESTROMSOPGORELSE 9. DECEMBER - 31. DECEMBER

Koncernen
2023
kr.
N S = U] | U TP UTUPUURPRPRS 108.732
Arets afskrivninger tilDagefBrt. .. ..uvuie it eas 168.941
Tilbagefarsel af realisationSaVanCer.....ccvuiiritiriiiiieiieeieeeieeeenteeaieeeeneeeannes, 43.423
Skat af arets resultat tilbagefBrt. .. c.v.ireieiiiiir it ie e eeneereneeneneeenen 45.803
ZENdring i varebeholdninger.....c..uiiiniiiii i e e e e et eeeeeeeneeeanes, -5.402.568
Zndring i tilgodehavender (eKskl. SKat)....oouueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieiiiiereeieeeann, 1.952.192
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)..........cccceeunnen 1.655.776
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....ciiuiiieiiitiiitiiiiiiiiteiiteetiienneeenteeneanns, -1.427.701
AENAring i driftsKredit. o et e e e e e e et e r e e e e e -122.495
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ciiitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeenee -122.495
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ettt ettt ettt eeteeaetaeeeaeeenssaaesneennaenn. -1.550.196
Likvider 9. deCemMbDEr. . ...ouuiiiii i e 2.331.552
LIKVIDER 31. DECEMBER ........couiitiitiiiiiiiii ittt et et reeerneeenteeneanne, 781.356
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdniNger. .. .ci ittt et e ittt e et e eeeeeeneeeanaeeaaneeeanaeenns. 781.356

LIKVIDER. ...ttt e 781.356
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 GAGEN . uuuerrereeettereerereeeeeeeseseesnnnnnnnnnnnneenseees
PeNSIONEI ..ottt e
Andre omkostninger til social Sikring...........ccccvvvennne..
Andre personaleomkostninger.......cvvveiiiieiiiieiiennennnnen.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiieiiiiiiiiniennnnnnes

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............cccoevvenvnnnn..
Overfart resultat......ccoeeeiiiiiiiiiiiiii e
Minoritetsinteressernes andel af dattervirksomheders resultat...

Immaterielle anlagsaktiver

kr.

Afskrivninger 9. december 2023.......ccviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Arets afskrivninger ........oouveriiiiniiiiiiiieieeeeeeenen
Afskrivninger 31. december 2023.............ccevineennnn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...............

Koncernen Moder-
selskabet
2023 2023
kr. kr.
77 1
1.081.074 0
102.275 0
4.005 0
54.388 0
1.241.742 0
108.504 108.504
-62.701 0
45.803 108.504
493.929 493.929
-208.454 -109.173
-176.743 0
108.732 384.756
Koncernen
Goodwill
.......................... 1.000.000
.......................... 23.130.541
.......................... 24.130.541
.......................... 800.000
.......................... 200.000
.......................... 1.000.000
.......................... 23.130.541

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 9. december 2023........ccevviiiiniennnnn.
TilGaANG. ettt err e
Kostpris 31. december 2023......................

Af- og nedskrivninger 9. december 2023..........
Arets afskrivninger ..........oovveviniininiininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

kr.

Til8ANG e e et
Kostpris 31. december 2023.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Grunde og
bygninger

20.737.511
98.619
20.836.130

15.237.064
241.642
15.478.706

5.357.424

..................

..................

..................

..................

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar
57.863.556 1.206.359
2.975.253 0
60.838.809 1.206.359
34.098.835 645.884
2.545.155 96.368
36.643.990 742.252
24.194.819 464.107
Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
0 38.500
127.235.733 0
127.235.733 38.500
127.235.733 38.500

Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i
dattervirk- associerede
somheder virksomheder
28.730.217  127.235.733
28.730.217 127.235.733
28.730.217 127.235.733

15
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Goodwill

N4T ApS har erhvervet kapitalandele i Sp/f Sjg i arets lgb. Kostprisen for kapitalandelen
udger 10.935 tkr. Goodwill af arets keb udger 771 tkr.

N4T ApS har erhvervet kapitalandele i Energylnvest ApS i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udgar 17.795 tkr. Goodwill af arets kab udger 14.831 tkr.

N4T ApS har erhvervet kapitalandele i Acoustic Fishing ApS i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udggr 0 tkr. Goodwill af arets keb udger 230 tkr.

N4T ApS har erhvervet kapitalandele i Zefyr Invest Ill A/S i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udger 57.168 tkr. Goodwill af arets keb udger 9.316 tkr.

N4T ApS har erhvervet kapitalandele i Sp/f Nemlia i arets lgb. Kostprisen for kapitalandelen
udger 15.016 tkr. Goodwill af arets keb udger 13.308 tkr.

N4T ApS har erhvervet kapitalandele i Hjgrring Simulator Golf ApS i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udgar 51 tkr. Goodwill af arets kab udggr 34 tkr.

N4T ApS har erhvervet kapitalandele i Zefyr Invest | A/S i arets lgb. Kostprisen for
kapitalandelen udggr 55.000 tkr. Goodwill af arets keb udger 11.201 tkr.

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Sp/fSj@, Faergerne.....ccovveeiiiiiiiieiiininnnnnnn. 10.165 -915 100,00 %
Energylnvest ApS, Vodskov..........ccccvvvevnnn... 5.830 -3.226 50,85 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Acoustic Fishing ApS, Svendborg................... -919 -223 25,00 %
Hjerring Simulator Golf ApS, Hjarring............ 53 13 33,00 %
Zefyr Invest | A/S, Esbjerg......ccovvvveivinnnnnnn. 49.915 8.027 31,99 %
Zefyr Invest Il A/S, Esbjerg......ccvvvvinnnnnn. 151.912 5.669 31,50 %

Sp/f Nemlia, Faergerne........ccooovvvvivivinnnnnnn 5.125 -15.931 33,33 %
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Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa materielle anlagsaktiver.

Koncernen Moder-
selskabet
2023 2023
kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 9. december.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 3.952.185 0
Arets udskudte skat i resultatopg@relsen............ccveueueunenenen. 62.701 0
Udskudt skatteaktiv 31. december..........cccovvviiviiiiiiiiiiine.. 4.014.886 0

Det udskudte skatteaktiv er indregnet til kurs 100, da det er koncernledelsens forventning, at
det udskudte skatteaktiv vil blive udnyttet indenfor de kommende 2-3 ar.

Koncernen Moder-
selskabet
2023 2023
kr. kr.
Periodeafgransningsposter
OMKOSTNINGEr ettt i iei i eriieeeeeeeneeeeeeannaaeeeanns 2.485.660 0
2.485.660 0

Periodeafgraensningsposterne vedrgrer omkostninger, som omfatter det kommende
regnskabsar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgeeld
geld i alt naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital.......cceveeririneininieneieneieneenenens. 1.933.165 0 1.933.165
Geeld til realkreditinstitutter......cocevvvvvvvviieiiinnnnnn.... 1.611.093 387.568 0
ANden gald. .. uviiiiiiiii e e e e e e 51.040.603 1.000.000 46.040.603

54.584.861 1.387.568 47.973.768

17
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Moder-
Koncernen selskabet
2023 2023
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Acontofaktureringer/acontobetalinger..........ccoovvviiiiiinnnn... -109.964 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. -109.964 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)............ -109.964 0
-109.964 0

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 109 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har koncernen givet virksomhedspant pa
4.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter pa balancedagen folgende aktiver til regnskabsmaessig
veerdi:

- Goodwill, O tkr.
- Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer, 3.510 tkr.
- Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, 1.037 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har koncernen givet virksomhedspant pa
1.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter pa balancedagen folgende aktiver til regnskabsmaessig
veerdi:

- Andre anlag, driftsmateriel og inventar, 0 tkr.
- Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer, 76 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Vaekstfonden har koncernen givet virksomhedspant pa
2.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter pa balancedagen falgende aktiver til regnskabsmaessig
veerdi:

- Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 0 tkr.
- Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer, 76 tkr.

18
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Neaertstaende parter 13
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Ole Nattestad, Hgjene Enge 55, 9800 Hjarring, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for N4T ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet N4T ApS samt dattervirksomheder, hvori NAT ApS direkte
eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og
udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf.
koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 23.131 tkr.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 0= (= P 20-30 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....coviueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeanns 5-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiinininnneennn. 3-6 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsferes negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af keobsvederlaget til dagsveerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfolgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhasndede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en
vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og
de samlede forventede omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



