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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

A/S Hjalmar Nielsen
Busgade 12

9620 Aalestrup

CVR-nr.: 44319411
Hjemsted: Vesthimmerland
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: 98641444
Telefax: 98641309
E-mail: hjh@hjalmar-nielsen.dk

Bestyrelse

Jan Mygdam, formand

Louise Rosbjerg Andersen
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Christoffer Rosbjerg Andersen
Henrik Bisgaard Mgller

Direktion
Lars Rosbjerg Andersen, direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestervangsvej 6

8800 Viborg



A/S Hjalmar Nielsen 2

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for A/S Hjalmar Nielsen.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalestrup, den 04.05.2017

Direktion

Lars Rosbjerg Andersen
direktgr

Bestyrelse

Jan Mygdam Louise Rosbjerg Andersen Lars Rosbjerg Andersen

formand

Christoffer Rosbjerg Andersen Henrik Bisgaard Mgller
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i A/S Hjalmar Nielsen

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for A/S Hjalmar Nielsen for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 04.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Kenneth Biirsdahl
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 26.396 22.027 25.113 17.859 19.856
Driftsresultat 4.559 1.161 5.543 1.285 2.862
Resultat af finansielle
Soster 593 164 (468) (230) 717
Rrets resultat 4.256 1.131 3.821 706 2.662
Samlede aktiver 87.327 74.560 83.608 82.649 76.932
Investeringer i materielle
anlcegsaktiver 1.693 1.302 2.983 286 3.110
Egenkapital 30.490 26.235 25.104 24.982 24.277
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 15,0 4,4 15,3 2,9 11,6
Soliditetsgrad (%) 34,9 35,2 30,0 30,2 31,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i slagtning af danske kreaturer samt opkgb af oksekgd fra danske slagterier, hvor
de tilhgrende kgdprodukter saelges i Danmark og udlandet. En vaesentlig del af selskabets fjerdinger seelges
til det koncernforbundne selskab, Himmerlandskad A/S, som stdr for opskaering og salg til blandt andet
grossister, catering, detailkeeder og —butikker.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud p& 5.151 t.kr. for skat mod 1.325 t.kr. sidste &r. Resultatet indfrier dermed
ledelsens forventninger om at opna et resultat pa niveau med 2014.

P8 leverandgrsiden har der i indevaerende &8r veeret en tilvaekst af dyr, og der er i 2016 slagtet 7% flere dyr
end i 2015, hvilket har betydet et fuldt udnyttet slagteanlaeg. Som fglge af tilvaeksten af dyr samt gget kgb
fra andre danske slagterier, har selskabet afsaetningsmaessigt leveret en fremgang i omsaetningen pa 5%.

Forventet udvikling

For det kommende ar forventes et resultat pa niveau med 2016. Udbuddet af dyr har i begyndelsen af
regnskabsdret veeret faldende pga. stigende maelkepriser, men det forventes fortsat, at slagtetallet i 2017
ender pa niveau med 2016.

Seaerlige risici

Selskabets risiko for bade valuta- og renteudsving er lav. Samhandel i udenlandsk valuta foregar udeluk-
kende i euro, og selskabets renterisiko er alene knyttet til selskabets bankgaeld. Hverken valuta- eller ren-
terisiko er afdaekket ved brug af finansielle instrumenter.

Miljomaessige forhold
Selskabet har fokus pd at bidrage til at reducere miljgbelastningen i forhold til at reducere forbruget af
vand, energi og andre hjaelpemidler.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Andel af

Nominel virksomheds

vaerdi - kapital

Antal kr. %

Egne kapitalandele

Beholdning af egne aktier:

Ordinzer aktieklasse 10 1.000 1,2
10 1.000 1,2
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Resultatopgorelse for 2016

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2015
Note kr. kr.
26.395.966 22.027.262
1 (20.135.372) (18.913.174)
2 (1.702.039) (1.952.691)
4.558.555 1.161.397
1.256.096 817.995
3 (663.398) (654.325)
5.151.253 1.325.067
4 (895.547) (194.211)
5 4.255.706 1.130.856
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 9.032.392 8.932.037
Produktionsanlaeg og maskiner 1.155.002 1.375.067
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.118.442 1.007.603
Materielle anlaegsaktiver 6 11.305.836 11.314.707
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.950.000 1.799.219
Udskudt skat 559.000 525.400
Finansielle anlaegsaktiver 7 3.509.000 2.324.619
Anlaegsaktiver 14.814.836 13.639.326
Fremstillede varer og handelsvarer 1.735.853 3.025.383
Varebeholdninger 1.735.853 3.025.383
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.892.068 29.784.829
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.289.789 23.644.034
Andre tilgodehavender 6.094.515 4.079.910
Periodeafgransningsposter 8 280.744 373.830
Tilgodehavender 70.557.116 57.882.603
Likvide beholdninger 219.626 12.624
Omsaetningsaktiver 72.512.595 60.920.610
Aktiver 87.327.431 74.559.936
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 9 830.000 830.000
Overfgrt overskud eller underskud 29.660.439 25.404.733
Egenkapital 30.490.439 26.234.733
Geeld til realkreditinstitutter 1.306.198 1.709.763
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 1.306.198 1.709.763
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10 703.324 890.620
Bankgeeld 17.374.220 14.856.194
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.306.315 15.844.718
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.300.209 10.462.051
Skyldig selskabsskat 929.147 278.811
Anden geeld 3.917.579 4.283.046
Kortfristede gaeldsforpligtelser 55.530.794 46.615.440
Gaeldsforpligtelser 56.836.992 48.325.203
Passiver 87.327.431 74.559.936
Eventualforpligtelser 11
Pantsezetninger og sikkerhedsstillelser 12
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 13

Koncernforhold

14
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 830.000 25.404.733 26.234.733
Arets resultat 0 4.255.706 4.255.706
Egenkapital ultimo 830.000 29.660.439 30.490.439
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 17.518.114 16.211.992
Pensioner 2.392.513 2.328.421
Andre omkostninger til social sikring 224.745 372.761
20.135.372 18.913.174
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 38 38
Ledelses-
vederlag
2016
kr.
Samlet for ledelseskategorier 562.041
562.041
2016 2015
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 1.702.039 1.952.691
1.702.039 1.952.691
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 79.300
Renteomkostninger i gvrigt 569.070 572.866
@vrige finansielle omkostninger 94.328 2.159
663.398 654.325
2016 2015
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 929.147 278.811
Andring af udskudt skat (33.600) (84.600)
895.547 194.211
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Noter

5. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Ikke ejede aktiver

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2016 2015

kr. kr.
4.255.706 1.130.856
4.255.706 1.130.856

Andre anlag,

Produktions- drifts-
Grunde og anlaeg og materiel og
bygninger maskiner inventar
kr. kr. kr.
21.153.393 6.857.137 1.907.753
919.338 387.830 386.000
22.072.731 7.244.967 2.293.753
(12.221.356) (5.482.070) (900.150)
(818.983) (607.895) (275.161)
(13.040.339) (6.089.965) (1.175.311)
9.032.392 1.155.002 1.118.442
- - 360.267
Andre
veaerdi-
papirer og
kapital- Udskudt
andele skat
kr. kr.
1.261.619 525.400
391.981 33.600
1.653.600 559.000
537.600
758.800 0
1.296.400
2.950.000 559.000
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Noter

8. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar.

9. Virksomhedskapital
Ordinare aktier

10. Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Finansielle leasingforpligtelser

11. Eventualforpligtelser

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal kr. kr.
830 1000 830.000
830 830.000

Forfald inden
for 12 maneder

Forfald inden
for 12 maneder

Forfald efter
12 maneder

2016 2015 2016
kr. kr. kr.
407.038 405.006 1.306.198
296.286 485.614 0
703.324 890.620 1.306.198

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Lars Rosbjerg Andersen Holding ApS som administrations-

selskab. Selskabet hzefter derfor fra og med regnskabsdret 2013 delvist solidarisk og delvist subsidizert for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskabet og fra og med 1. juli 2012 ligeledes delvis solidarisk og

delvis subsidizere for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter for

disse selskaber. Den subsidizere heeftelse udggr dog i begge tilfeelde hgjest et belgb svarende til den andel

af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld er deponeret ejerpantebrev nom. 3.794.000 kr. (2015: nom. 3.794.000 kr.)

i ejendomme.

Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret ejerpantebrev nom. 1.000.000 kr. (2015: nom. 1.000.000 kr.) i

ejendomme.

Regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 6.382.805 kr. (2015: nom. 6.777.063 kr.)

Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret virksomhedspant i simple fordringer, driftsmateriel og lagre for nom.
15.000.000 kr. (2015: nom. 15.000.000 kr.)
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Noter

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte simple fordringer, driftsmateriel og lagre udggr 73.925.400 kr.
pr. 31.12.2016 (2015: 61.437.512 kr.)

Selskabet hzefter overfor Scan-Hide A.m.b.a. med dets kapitalindestdende pd 2.950.000 kr. (2015:
1.799.216 kr.)

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
Virksomheden har kautioneret for Himmerlandskgd A/S og A/S Kjellerup Eksportslagteri og Kgdtilberednings-
virksomhed’s geeld til Jyske Bank. Bankgaeld i Himmerlandskad A/S og A/S Kjellerup Eksportslagteri og Kgd-
tilberedningsvirksomhed pr. 31.12.2016 udggr 13.607.636 kr. (2015: 11.032.789 kr.)

13. Nartstdende parter med bestemmende indflydelse
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse A/S Hjalmar Nielsen:

Lars Rosbjerg Andersen Holding ApS, Bjerringbro, aktionzer med flertal af stemmerettigheder.

Lars Rosbjerg Andersen, Bjerringbro, ultimativ ejer.

14. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Lars Rosbjerg Andersen Holding ApS, Bjerringbro



A/S Hjalmar Nielsen 16

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte poster aendret ved
reklassifikation.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpemateri-
aler og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering til kgber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dags-
veerdien af det fastsatte vederlag.
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FEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

/Endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
ggelser af lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling. I posten indgdr ssedvanlige nedskrivninger af de
pageaeldende lagerbeholdninger. £ndringer i rdvarelagre indgar i posten omkostninger til ravarer og hjzelpe-
materialer.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjselpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de padgeaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer og trans-
aktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen
mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, samt tillzeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaeg-
ter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede kapital andele ned-
skrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.
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Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til
rdvarer, hjaeelpematerialer og direkte Ign samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfgrt resul-
tat under egenkapitalen.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males p& tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den no-
minelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopggrelsen
A/S Hjalmar Nielsen har med henvisning til Arsregnskabslovens § 86, stk. 4 undladt at udarbejde penge-
strgmsopggrelse.



