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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Smedshauge Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, den 11. juli 2024

Direktion

Kent Lisby Jakobsen
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Smedshauge Holding ApS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Smedshauge Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderlig-
ere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmeerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sdadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncern-
en og selskabet ikke laengere kan fortszette driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 11. juli 2024

Revenu Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 31332699

Martin Dahl Nielsen
Statsautoriseret revisor
mne47805
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Selskabsoplysninger

Smedshauge Holding ApS
Thyborgnvej 59

7620 Lemvig

CVR-nr. 44 16 75 06

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2023
Hjemsted: Lemvig

Direktion

Kent Lisby Jakobsen, direktgr

Revision

Revenu Registreret Revisionsanpartsselskab
Nupark 47

7500 Holstebro
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Smedshauge Holding ApS,
Lemvig, Danmark
Nom. DKK 40.000

100%

50%

Smedshauge ApS,
Lemvig, Danmark
Nom. DKK 40.000
(Stemmeret 100%)

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Smedshauge Energy ApS,
Lemvig, Danmark

Nom. DKK 40.000
(Stemmeret 73,68%)




Hoved- og nggletal

Set over en 1-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
- 2023
TDKK
Hovedtal
Bruttofortjeneste 25.924
Resultat fgr finansielle poster 15.420
Resultat af finansielle poster -4.688
Arets resultat 8.631
Balance
Balancesum 291.120
Investering i materielle anlaegsaktiver 17.236
Egenkapital 114.476
Antal medarbejdere 12
Nggletal
Afkastningsgrad 10,6%
Soliditetsgrad 39,3%
Forrentning af egenkapital 15,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Der er kun oplyst en 1 arig periode, da selskabet blev stiftet i 2023.
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er slagtesvinproduktion, planteavl og investering i unoterede
kapitalandele inden for vedvarende energi.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa DKK 8.631.431, og koncernens balance
pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa DKK 114.475.568.

Dette anses for vaerende tilfredsstillende aret i betragtning.

Slagtesvinproduktionen har vaeret udfordret af, at konkurrenceevnen fra de danske slagterier har vaeret
historisk darlig. Planteavlen var i 2023 udfordret af den meget t@grre vaekstsason.

Resultatet er baret af en robust virksomhed med gode samarbejdspartnere internt og eksternt.

Egenkapitalen udggr t.kr. 114.476 med en soliditet pa ca. 39%. Koncernen er derfor godt rustet til at
fortseette den positive udvikling, hvor koncernen er en aktiv del af fremtiden.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudssetninger og usikre faktorer

Velfeerd, klima, baeredygtighed og fortsat udvikling er nogle af de omrader, som koncernen vil arbejde
med i det kommende ar. Som fgdevareproducent er det en forudsaetning, at koncernen kan producere
sunde fgdevarer med et minimalt klimaaftryk. Koncernens ambitioner er at ligge blandt de bedste og
mest klimaeffektive i Danmark. Det anses som en forudszetning for at kunne fortszette som
fedevareproducent, men ogsa fordi vores efterkommere trygt skal kunne se fremtiden i mgde.

Koncernen gnsker at fortsaette den positive udvikling, hvor koncernen er en aktiv del af fremtiden.
Fremtiden som fgdevareproducent anses som positiv, nar gget velfeerd, bedre klima og mere
baredygtighed anvendes i den strategiske udvikling.

Koncernen forventer et positivt resultat for 2024, svarende til et driftsresultat der ligger pa niveau med
det realiserede for 2023.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.
Selskabet driver landbrug i henhold til geeldende lovgivning i Danmark. Selskabet har strategiske
malsaetninger pa miljgomradet for opfyldelse af alle miljgmaessige krav i henhold til lovgivning og
standarder, hvor selskabet opererer. Der arbejdes konstant med optimeringen af miljpmaessige
forhold med respekt af beaeredygtig udvikling for bade miljg og gkonomi.
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Ledelsesberetning

Vasentlige forhold ved anvendelse af finansielle instrumenter

Koncernen er pavirket af markedets renteniveau pa fremmed kapital, hvilket indebeaerer en risiko.
Ledelsen vurderer Igbende pa sammensatningen af koncernens forskellige lanetyper og tilhgrende
rentevilkar, og foretager justeringer for at afspejle den renterisiko som gnskes.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Koncern Moderselskab

Note 2023 2023
DKK DKK
1 25.924.213 -8.795
2 -5.547.094 0
20.377.119 -8.795
-4.933.571 0
-23.683 0
15.419.865 -8.795
0 8.436.830
1.113.441 0
3 306.818 194.452
4 -6.108.066 -199.495
10.732.058 8.422.992
5 -2.100.627 1.797
8.631.431 8.424.789

6
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Balance 31. december

Aktiver

Bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Jord

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer
Stambesatning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2023 2023
DKK DKK
7 66.550.646 0
7 28.258.558 0
7 132.923.400 0
227.732.604 0
0 114.280.967
9 17.127.918 0
10 3.257.880 0
20.385.798 114.280.967
248.118.402 114.280.967
1.359.780 0
349.155 0
3.746.000 0
25.320.525 0
30.775.460 0
2.875.724 0
0 13.105.238
156.393 0
395.785 0
0 1.670.844
11 38.487 0
3.466.389 14.776.082
8.759.623 5.251
43.001.472 14.781.333
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Balance 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2023 2023
DKK DKK
Aktiver
Aktiver i alt 291.119.874 129.062.300
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2023 2023
DKK DKK
Passiver
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 8.436.830
Overfgrt resultat 114.041.427 105.604.596
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 162.500 162.500
Minoritetsinteresser 231.641 0
Egenkapital 114.475.568 114.243.926
Hensaettelse til udskudt skat 12 15.502.656 0
Hensatte forpligtelser i alt 15.502.656 0
Banker 4.358.137 0
Geeld til realkreditinstitutter 138.931.608 0
Anden geeld 1.000.000 0
Periodeafgraensningsposter 4.642.222 0
Langfristede galdsforpligtelser 13 148.931.967 0
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 13 4.085.483 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.276.099 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 13.124.327
Selskabsskat 1.501.371 1.501.371
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 167.676
Anden geeld 2.346.730 25.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 12.209.683 14.818.374
Geaeldsforpligtelser i alt 161.141.650 14.818.374
Passiver i alt 291.119.874 129.062.300
Eventualforpligtelser 15
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 16
Neertstaende parter og ejerforhold 17
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Egenkapitalopggrelse

Koncern
Foreslaet ud-
Virksomheds- Overkurs ved Overfort bytte for Minoritetsinte

kapital emission resultat regnskabsaret resser lalt
Egenkapital 1. januar 2023 0 0 0 0 0 0
Kontantindskud 0 0 0 0 25.000 25.000
Arets resultat 0 0 8.262.290 162.500 206.641 8.631.431
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -105.779.137 105.779.137 0 0 0
Apportindskud ved stiftelse 40.000 105.779.137 0 0 0 105.819.137
Egenkapital 31. december 2023 40.000 0 114.041.427 162.500 231.641 114.475.568

Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- Overkurs ved indre vaerdis Overfgrt bytte for
kapital emission metode resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. januar 2023 0 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 8.436.830 -174.541 162.500 8.424.789
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -105.779.137 0 105.779.137 0 0
Apportindskud ved stiftelse 40.000 105.779.137 0 0 0 105.819.137
Egenkapital 31. december 2023 40.000 0 8.436.830 105.604.596 162.500 114.243.926
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Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Z&ndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lighende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anleegsaktiver m.v.
Modtaget udbytte fra kapitalinteresser

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt

Tilskud til periodisering
Minoritetsinteresser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger, indskudt ved stiftelse
Likvider 1. januar 2023

Likvider 31. december 2023

Likvider specificeres saledes:

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Note

Koncern

2023

DKK

8.631.431
12.079.098
10.054.809

30.765.338

306.818
-6.108.066

24.964.090

-1.000.000

23.964.090

-17.236.175
-17.389.436
3.600.000
567.084
1.113.441

-29.345.086

-3.760.575
1.000.000
4.999.316

25.000

2.263.741

-3.117.255

11.876.878

11.876.878
0

8.759.623
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december (fortsat)

Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2023

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Koncern
Note 2023

DKK

8.759.623

8.759.623
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Noter

1 Dagsvardiregulering af handelsbesatning

Zndring i dagsveerdi af handelsbeszetning er opgjort til 298.560 kr.

Koncern Moderselskab
2023 2023
DKK DKK

2 Personaleomkostninger

Lenninger 5.141.607 0
Pensioner 296.906 0
Andre omkostninger til social sikring 108.581 0
5.547.094 0
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 12 0

Selskabets har i henhold til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3 nr. 2 undladt at oplyse om
ledelsesvederlag.

Koncern Moderselskab
2023 2023
DKK DKK
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 193.673
Andre finansielle indtaegter 306.818 779
306.818 194.452
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Noter

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Sambeskatningsbidrag

6 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Minoritetsinteresser

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Koncern Moderselskab
2023 2023
DKK DKK
0 199.495
6.108.066 0
6.108.066 199.495
Koncern Moderselskab
2023 2023
DKK DKK
2.501.371 0
-400.744 0
0 -1.797
2.100.627 -1.797
Koncern Moderselskab
2023 2023
DKK DKK
162.500 162.500
0 8.436.830
8.262.290 -174.541
8.424.790 8.424.789
206.641 0
8.631.431 8.424.789
20



Noter

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2023

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2023

Arets resultat

Verdireguleringer 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Produktionsan-

Grunde og byg-  laeg og maski-
ninger ner Jord
65.700.000 28.555.000 124.775.000
3.607.775 5.480.000 8.148.400
0 -3.600.000 0
69.307.775 30.435.000 132.923.400
2.757.129 2.176.442 0
2.757.129 2.176.442 0
66.550.646 28.258.558 132.923.400

Moderselskab

2023

DKK

105.819.137
25.000

105.844.137

8.436.830

8.436.830

114.280.967
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Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel
Smedshauge ApS Lemvig 100%
Smedshauge Energy ApS Lemvig 50%

Selskabet har 73,68% af stemmerettighederne i Smedshauge Energy
ApS, hvormed den udggr en tilknyttet virksomhed.

Koncern Moderselskab
2023 2023
DKK DKK
9 Kapitalandele i kapitalinteresser
Tilgang i arets lgb 17.127.918 0
Kostpris 31. december 2023 17.127.918 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 17.127.918 0
Koncern

Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Lemvig Green Energy Development P/S Lemvig 22,5% 1.722.048 -27.952
Lemvig Green Energy Development Komplementar ApS Lemvig 22,5% 18.662 -21.378
Windkraft Woltersdorf 1-4 GmbH & Co. KG Woltersdorf 21,7% -5.286.121 5.740.350
Windpark Oelerse Il ApS & Co. KG Edemissen 50,0% 994.717 1.280.014
Oelerse Komplementar Ill ApS Lemvig 50,0% 107.263 -3.912
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10 Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

11 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende udgifter til

kgbekontrakter.

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

Andre veerdipa-
pirer og kapi-
talandele

3.563.446
261.518

-567.084

3.257.880

3.257.880
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12 Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat, indskudt ved stiftelsen

Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen

Hensaettelse til udskudt skat, indskudt ved stiftelsen 31.

december 2023

13 Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern

Banker
Geeld til

realkreditinstitutter

Anden gzeld

Periodeafgraensningspos

ter

14 Periodeafgraensningsposter

Koncern Moderselskab
2023 2023
DKK DKK
15.903.400 0
-400.744 0
15.502.656 0
Geald Geald Afdrag Restgzeld
1.januar 2023  31.december 2023 naeste ar efter 5 ar
0 4.358.137 1.225.665 1.329.959
0 138.931.608 2.502.724 125.470.341
0 1.000.000 0 1.000.000
0 4.642.222 357.094 3.213.846
0 148.931.967 4.085.483 131.014.146

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efter-

fglgende ar.

15 Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet lejeaftaler pa leje af jord og bygninger. Lejeaftalerne har en restlgbetid pa 1
ar, med en samlet lejeforpligtelse pa t.kr. 2.717.

Moderselskabet er som administrationsselskab sambeskattet med de danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med de sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS

24



Noter

15

16

17

Eventualforpligtelser (fortsat)

Moderselskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor datterselskaberne Smedshauge
ApS' og Smedshauge Energy ApS' gaeld til Nykredit Bank A/S. Bankgaelden udggr t.kr. 5.584 pr. 31.
december 2023.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

| koncernen er der til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 141.434, givet pant i jord og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udger t.kr. 199.474. Af koncernens
gvrige inventar og driftsmidler, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udggr t.kr.
28.259, skgnnes t.kr. 28.259 at veere omfattet af pantsaetningen. Af koncernens handelsbesaetning,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger t.kr. 25.321, sk@gnnes t.kr. 25.321 at
vaere omfattet af pantsaetningen. Af koncernens beholdninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2023 udggr t.kr. 5.455, sk@nnes t.kr. 5.455 at vaere omfattet af pantsaetningen.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 12.186, der giver pant i ovenstaende jord og
bygninger hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger t.kr. 199.474 samt gvrige
materielle anlaegsaktiver hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udggr t.kr. 28.259.
Heraf er ejerpantebreve pa i alt t.kr. 12.186 deponeret til sikkerhed for bankgeeld hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udggr t.kr. 0.

Til sikkerhed for bankgaelden har koncernen stillet transport i afregningerne fra slagterierne.

Produktionsanlag og maskiner, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger t.kr
7.196, er finansieret ved kgbekontrakt. Kontraktgaelden er pr. 31. december 2023 opgjort til t.kr
5.584.

Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Hovedanpartshaver i selskabet:
Kent Lisby Jakobsen
Thyborgnvej 59

7620 Lemvig

Transaktioner

Jf. arsregnskabsloven §98 c stk. 7 oplyses det, at der ikke har vaeret transaktioner som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsvilkar.
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18 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smedshauge Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Arsrapporten for 2023 er aflagt i DKK
Der er ingen sammenligningstal, idet 2023 er selskabets fgrste regnskabsperiode.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
koncernen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indregning og maling af virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller afvik-
lede virksomheder indregnes i regnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korri-
geres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter prasenteres saerskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.
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18 Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af nye virksomheder, hvor selskabet opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virk-
somhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerede aktiver, forplig-
telser og eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare im-
materielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indreg-
nes udskudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kgbsvederlaget, veerdien af minoritetsin-
teresser i den overtagne virksomhed og dagsvardien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalan-
dele, og pa den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives linezert
i resultatopggrelse efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelpb (negativ goodwill) indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunk-
tet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til den pengestrgmsfrembringende enhed, der efterfglgende
danner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsvaerdireguleringer i forbindelse med over-
tagelse af en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsva-
luta behandles som aktiver og forpligtelser, tilhgrende den udenlandske enhed, og omregnes ved
ferste indregning til den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valuta-
kurs.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdrag-
ne aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederla-
get er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne
del af kgbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betin-
gede kgbsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopggrelsen i afholdel-
sesaret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne akti-
ver, forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastleeggelsen af kgbsvederlaget, sker fgrste indregning
pa baggrund af forelgbigt opgjorte. Hvis det efterfglgende viser sig, at identifikation eller maling af
kgbsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved fgr-
ste indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 mane-
der efter overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner
som fejl.

Arsrapport 2023 for Smedshauge Holding ApS 27



Noter

18 Anvendt regnskabspraksis

Dattervirksomheder

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Smedshauge Holding ApS og dattervirksomhe-
der, hvori Smedshauge Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besid-
der mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende ind-
flydelse, betragtes som kapitalinteresser eller associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaeren-
der og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem kon-
soliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhe-
ders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor
der opnas kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte
eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden med omvur-
dering af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsveerdi-
en er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede vaerdianszettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investerings-
ejendomme er anvendt en discounted cash flowmodel pa baggrund af en tilbagediskontering af
den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfgrt til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvur-
deringer, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt
i henholdsvis resultatdisponeringen og en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.
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Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjlpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopggrelsen, hvis levering og riskoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag for rabatter i forbindelse med salg.

Zndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i
handelsbesaetning, fremstillede varer og handelsvarer, samt a&ndring i varer under fremstilling.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerial-
er, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af materielle
anlaegsaktiver. Tilskud, maskinstationsindteegter og lejeindteegter indregnes under andre
driftsindtaegter i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Erstatninger
indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver. Udgifter til vindmgller
indrenges under andre driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, investeringer over driften,
vedligeholdelse, energi, ejendomsskatter, lejeudgifter, forsikringer, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger af materi-
elle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapi-
rer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Udbytte fra kapitalinteresser indteegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Indtaegter af kapitalandele, vardipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Indteegter af andre kapitalandele og veaerdipapirer, omfatter udbytte fra andre kapitalandele og
veerdipapirer, der males til kostpris, i det omfang udbyttet overstiger den akkumulerede indtjening i
kapitalandelene i ejerperioden, og som indtaegtsfgres i resultatopggrelsen i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor
de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsoli-
deringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-
net anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Jord indregnes til kostpris.

Bygninger samt produktionsanleeg og maskiner males ved fgrste indregning til kostpris og indregnes
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af
den samlede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsbygninger 10-40 ar 0-10 %
Produktionsanlzeg og maskiner 5-10 ar 0-20%

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En andring behandles som et regnskabsmaessigt skgn,
og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.
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Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaeegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen.
Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill
fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabsregnskabet efter den indre veerdis meto-
de.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uer-
holdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi ov-
erstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af arsrapporten for Smedshauge Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncern-
regnskab og opggrelse af goodwill.

Kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligevis svarer til nominel vaerdi.
Vaerdien reduceres med hensattelse til impdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsveerdi (niveau
1). Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Varebeholdninger af afgrgder males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsvardien pa hgsttidspunktet.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af di-
rekte feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastseettes under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling
i salgspris.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-
ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretag-
es nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Smedshauge Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettoreali-
sationsvaerdi.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede kon-
cerninterne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over 13-
neperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortise-
ring af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gzeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne
betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremti-
dige pengestrgmme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveer-
direserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrel-

sen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer tages udgangspunkt i det meste fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og /eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser som males til dagsvaerdi eller hvor dagsveerdien oplyses er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort udfra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort udfra anerkendte vaerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige sk@n foretages pa
baggrund af ikke opserverbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opggre en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet
eller forpligtelser til kostprisen.

Pengestromsopggrelse
Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder
fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til
salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opg@res som koncernens andel af resultat reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele
indregnes under 'renteindtaegter og udbytter, modtaget'.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af
koncernens kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebae-
rende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 mane-
der, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige
risici for vaerdisendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital
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