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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Industrial Water
Solutions A/S for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 1. maj 2023 - 30. april 2024.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret fra
selskabets stiftelse 1. maj 2023 - 30. april 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeelsker, den 9. juli 2024
Direktion:

Jan Glerup
adm. direktor

Bestyrelse:

Ole Negrklit Christiansen Kent Arentoft Peter Korsholm
formand

Robin Sune Basse
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Industrial Water Solutions A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Industrial Water Solutions A/S for regnskabsaret fra selskabets stif-
telse 1. maj 2023 - 30. april 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret fra
selskabets stiftelse 1. maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 9. juli 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Andersen
statsaut. revisor
mne34313
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Industrial Water Solutions A/S
Askelunden 24, 4230 Skalsker

CVR-nr. 44 1651 12
Hjemstedskommune Slagelse
Regnskabsar 1. maj 2023 - 30. april 2024
Bestyrelse Ole Ngrklit Christiansen, formand
Kent Arentoft
Peter Korsholm
Robin Sune Basse
Direktion Jan Glerup, adm. direkter
Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
Beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet er en ledende virksomhed inden for biologisk behandling af spildevand. Selskabet rader over
4 delvist integrerede behandlingsprocesser.

Et biologisk spildevandsbehandlingsanlaeg
Et mekanisk afvandingsanlaeg

Et tungmetalfaeldningsanlag
Efterpoleringsanlag med aktivt kul

Derudover rader selskabet over havneadgang og egne lagerfaciliteter. Hertil kommer egne
laboratoriefaciliteter til stgtte for driften. karakterisering og myndighedsgodkendelse af nye biologisk
nedbrydelige spildevandsstremme.

Selskabet er ISO 9001, 1ISO14001 samt EMAS Il certificeret.

Strategi og forretningsgrundlag

Styrke og underbygge virksomhedens position pa det nationale marked som kritisk infrastruktur
for eksisterende og kommende kunder.

Sikre en kontinuerlig udvikling af anlaag og driftskompetencer for derigennem at opna en bedre
miljgmaessig behandling af spildevand samt at reducere andre miljgbelastende faktorer fra
anlaegget.

Fortsat at kunne indga i teknisk dialog med kunder, savel som tilsynsmyndigheden og deres
radgivere i forbindelse med egenkontrol og godkendelsesprocedurer i forbindelse med
modtagelse af nye spildevandstyper.

Strategien tager udgangspunkt i et @nske om at fastholde og udbygge det tekniske kompetenceniveau
i virksomheden.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Periodisering af indtaegter vedrgrende ikke-faerdigbehandlet industrielt spildevand opggres med
udgangspunkt i empirisk materiale samt pa basis af selskabets egen oparbejdede viden om handtering
af disse materialer. Dette sammenholdes med ledelsesmassige skgn over den fremtidige udvikling og
udger den endelige opgerelse for indregning af periodiseringen. | opgerelsen indgar vaesentlige skon
over f.eks. forureningsgrader og omkostninger til afdisponering af bl.a. restmaterialer (slam), hvorfor
opgegrelsen er behaftet med nogen iboende risiko.

| forlaengelse af de endrede markedsvilkar har selskabet udarbejdet en nedskrivningstest og har pa
denne baggrund fortaget vurdering af bl.a. de immaterielle anlaegsaktiver herunder goodwill og har
forsigtigt valgt at nedskrive restveerdier af de immaterielle anleegsaktiver med 11.737 t.kr. jf. note 7.

Sarlige risici
Selskabet er i efteraret 2023 palagt at foretage undersggelse af mulig forurening af grund som

selskabet ejer hhv. lejer. De indledende undersggelser pagar herunder af eventuelt omfang,
eventuelle kilder samt ansvaret herfor.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aret 2023/24 er selskabets fgrste regnskabsar. Selskabets aktiviteter har tidligere indgdet som del af
RGS Nordic A/S, hvorfra navnte blev udskilt til selvstaendigt selskab pr. 1. maj 2023.

For 2023/24 udviser selskabets resultatopggrelse et underskud pd 91.101 t.kr., hvilket anses som
utilfredsstillende, men hvor drsagen skal findes i endrede regulatoriske vilkar.

Selskabets ejer har mod regnskabsarets afslutning valgt at indskyde 75.000 t.kr. hvorefter selskabets
balance pr. 30. april 2024 udviser en egenkapital pa 55.188 t.kr. Kapitaltilskuddet er foretaget med
henblik pa at understptte selskabets videre udbygning af det danske marked samt at understgtte
processer og teknologi, som skal fremme muligheden for at modtaget nye spildevandstyper.

Selskabets fornyelse af miljggodkendelse er under behandling hos myndighederne og forventes
afsluttet i Ipbet af det kommende (2024/25) regnskabsar. Indtil en revideret miljggodkendelse
meddeles, opererer selskabet indenfor rammerne af den eksisterende miljggodkendelse.

Det forventes, at implementeringen af vandrammedirektivet samt byspildevandsdirektivet vil fa en
positiv indvirkning pa selskabets forretningsgrundlag.

Selskabet har i forlaengelse af strategiske overvejelser besluttet at afslutte sine aktiviteter i Norge i
Ipbet af det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling. Bortset fra at selvskyldnerkaution er bortfaldet, jf. note 14.



Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Nettoomsatning
Vareforbrug

Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Industrial Water Solutions A/S
Arsrapport 2023/24

2023/24

56.650
-83.186
2.963
-15.535

-39.108
-20.152
-46.873

-106.133
6
-2.303

-108.430
16.710

-91.720

-91.720
-91.720
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Balance

Note

10

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Industrial Water Solutions A/S
Arsrapport 2023/24

2023/24

[oNe]

18.780
52.706
2.051
988

74.525

1.356
3.640

4.996

79.521

5.737
36.351
4.666
12.544
1.960

61.258
61.258
140.779
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Balance

Note

11

12

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Industrial Water Solutions A/S
Arsrapport 2023/24

2023/24

400

54.169
54.569

16.733
16.733

9.700
9.700

20.036
19.095
1.772
4.092
14.782

59.777
69.477
140.779
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Egenkapitalopggrelse

Overkurs ved Overfort

t.kr. Aktiekapital emission resultat | alt
Kontant indbetaling i forbindelse med

stiftelse 400 70.889 0 71.289
Overfert via resultatdisponering 0 0 -91.720 -91.720
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -70.889 70.889 0
Koncerntilskud 0 0 75.000 75.000
Egenkapital 30. april 2024 400 0 54.169 54.569
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Industrial Water Solutions A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Selskabet er stiftet ved indskud af bestdende virksomhed med regnskabsmaessig effekt pr. 1. maj
2023. Selskabets anvendt regnskabspraksis er uandret siden stiftelse.

| henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som k@b og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfegrt pa
det regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem
det aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmaessige vardi indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatningen valgt IFRS 15.

Indteegter fra rensning af industrielt spildevand indregnes som omsatning "over tid" i takt med at
arbejdet udfgres (produktionsmetode baseret pa afholdte omkostninger) hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

11
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, tab pa
debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastsattes pd baggrund af en
vurdering af bl.a. virksomhedens karakter, markedsposition, branchens stabilitet og afhangighed af
ngglemedarbejdere.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
a@rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 2ar
Goodwill 2ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
a@rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 3-153r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-4&r
Bygninger 1-20 ar

Restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien
aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved &ndring i restvardien indregnes
virkningen for afskrivninger fremad-rettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-

holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opggres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Leasingkontrakter

Virksomheden har valgt IFRS 16 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af
leasingkontrakter.

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar selskabet i henhold til en indgaet
leasingaftale vedrgrende et specifikt identificeret aktiv far stillet leasingaktivet til radighed i
leasingperioden, og nar selskabet opnar ret til stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det
identificerede aktiv og retten til at bestemme over brugen af det identificerede aktiv.

Leasingforpligtelser males ved fgrste indregning til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en marginal lanerente.

Fglgende leasingbetalinger indregnes som en del af leasingforpligtelsen:

Faste betalinger

- Variable betalinger, som a&ndrer sig i takt med andringer i et indeks eller en rente, baseret pa
pagaldende indeks eller rente.

- Skyldige betalinger under en restvardigaranti
Udnyttelsesprisen for kgbsoptioner, som ledelsen med hgj sandsynlighed forventer at udnytte
Betalinger omfattet af en forleengelsesoption, som selskabet med hgj sandsynlighed forventer at
udnytte
Bod relateret til en opsigelsesoption, medmindre selskabet med hgj sandsynlighed ikke forventer
at udnytte optionen.

Leasingforpligtelsen males til amortiseret kostpris under den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er andringer i de underliggende kontraktuelle
pengestremme fra a&ndringer eller indeks eller en rente, hvis der er &ndringer i selskabets estimat af
en restverdigaranti, eller hvis selskabet e&endrer sin vurdering af, om kgbs- forlaengelses- eller
opsigelsesoptionen med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Ved fgrste indregning males leasingaktivet til kostpris svarende til veerdien af leasingforpligtelsen
korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger med tillaeg af direkte relaterede omkostninger og
estimerede omkostninger til nedrivning, istandsaettelse eller lignende og fratrukket modtagne rabatter
eller andre typer incitamentsbetalinger fra leasinggiver.

Ved efterfglgende indregning males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger.
Leasingaktivet afskrives over den korteste af leasingperiode og leasingaktivets brugstid.
Afskrivningerne indregnes lineaert i resultatopgerelsen.

Leasingaktivet justeres for andringer i leasingforpligtelsen som fglge af a&ndringer i vilkarene i
leasingaftalen eller endringer i kontraktens pengestrgmme i takt med a&ndringer i et indeks eller en
rente.

Leasingaktiver afskrives lineaert over den forventede lejeperiode, som har den samme brugstid som
materielle aktiver.

Selskabet har valgt at undlade at indregne leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede leasingaftaler i
balancen. | stedet indregnes leasingydelser vedrgrende disse leasingaftaler lineaert i
resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. Modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomheder eller kapitalinteressen i ejerpe-
rioden, behandles som en reduktion af kostprisen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste og tab ved afhandelse af tilknyttede og associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdi-
en opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primaert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Indestdende pa koncernens cash pool-ordning anses som fglge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgdr i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pad grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Periodisering af indtaegter vedrgrende ikke-faerdigbehandlet industrielt spildevand opggres med
udgangspunkt i empirisk materiale samt pa basis af selskabets egen oparbejdede viden om handtering
af disse materialer. Dette sammenholdes med ledelsesmassige skgn over den fremtidige udvikling og
udger den endelige opgerelse for indregning af periodiseringen. | opgerelsen indgar vaesentlige skon
over f.eks. forureningsgrader og omkostninger til afdisponering af bl.a. restmaterialer (slam), hvorfor
opgegrelsen er behaftet med nogen iboende risiko.

| forlaengelse af de endrede markedsvilkar har selskabet udarbejdet en nedskrivningstest og har pa
denne baggrund fortaget vurdering af bl.a. de immaterielle anlaegsaktiver herunder goodwill og har
forsigtigt valgt at nedskrive restveerdier af de immaterielle anleegsaktiver med 11.737 t.kr. jf. note 7.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling. Bortset fra at selvskyldnerkaution er bortfaldet, jf. note 14.

t.kr. 2023/24
Personaleomkostninger
Lgnninger 17.495
Pensioner 1.266
Andre omkostninger til social sikring 327
Andre personaleomkostninger 1.064
20.152
2023/24
Gennemsnitligt antal heltidsbeskeaftigede 22

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 11.737
Nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 11.737
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 23.399

46.873

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 585
Andre finansielle omkostninger 1.718
2.303

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -12.544
Udskudt skat -4.166
-16.710
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Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
immaterielle
t.kr. anlaegsaktiver Goodwill | alt
Kostpris 1. maj 2023 10.000 13.474 23.474
Kostpris 30. april 2024 10.000 13.474 23.474
Nedskrivninger 5.000 6.737 11.737
Afskrivninger 5.000 6.737 11.737
Af- og nedskrivninger 30. april 2024 10.000 13.474 23.474
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlag, Materielle
Grunde og anleg og driftsmateriel anlaegsaktiver

t.kr. bygninger maskiner og inventar under udfgrelse I alt
Kostpris 1. maj 2023 12.096 57.138 1.854 7.444 78.532
Tilgange 16.782 0 1.132 1.702 19.616
Afgange 0 0 -239 0 -239
Overfort 0 7.609 549 -8.158 0
Kostpris 30. april 2024 28.878 64.747 3.296 988 97.909
Afskrivninger 10.098 12.041 1.260 0 23.399
Af- og nedskrivninger af afhandede

aktiver 0 0 -15 0 -15
Af- 0og nedskrivninger 30. april 2024 10.098 12.041 1.245 0 23.384
Regnskabsmeessig veerdi

30. april 2024 18.780 52.706 2.051 988 74.525
| materielle anlaegsaktiver indgar

finansielle leasingaktiver med

regnskabsmaessig vaerdi pa i alt 16.666 0 1.458 0 18.124

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 14.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksomhe Kapitalandele i

t.kr. der kapitalinteresser | alt
Kostpris 1. maj 2023 1.356 3.640 4.996
Kostpris 30. april 2024 1.356 3.640 4.996
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024 1.356 3.640 4.996
Tilknyttede virksomheder

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Industrial Water Solutions AS AS Mongstad, Norge 100 % 13.183 1.947
Industrial Water Solutions Ltd.  Ltd London, UK 100 % 438 54
Kapitalinteresser
Stigsnaes Vandindvinding I/S I/S Stignsnaes, Danmark 31,17 % 11.680 0
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Noter

Aktiekapital

Virksomhedens aktiekapital har usendret veeret 400 t.kr. siden stiftelsen.

t.kr. 2023/24
Andre hensatte forpligtelser

Arets hensattelse 16.733
Andre hensatte forpligtelser 30. april 2024 16.733

Forfaldstidspunkterne for andre hensatte forpligtelser forventes at blive:
>1ar 16.733
16.733

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er i efteraret 2023 palagt at foretage undersggelse af mulig forurening af grund som
selskabet ejer hhv. lejer. De indledende undersggelser pagar herunder af eventuelt omfang,
eventuelle kilder samt ansvaret herfor.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden DSVM Invest A/S som administrationsselskab og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og for kildeskat pa
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Selskabet hafter solidarisk sammen med gvrige interessenter for Stigsnaes Vandindvinding I/S's
forpligtelser. Den samlede gaeld i interessentselskabet udgjorde pr. 30. juni 2023 1.540 t.kr.
Interessentselskabets egenkapital udgjorde pr. 30. juni 2023 11.680 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet indgar som selvskyldnerkautionist sammen med @vrige koncernselskaber i forhold til DSV
Miljg Group A/S koncernens bankgaeld, der pr. 30. april 2024 udger 590 mio.kr.

Tredjepartsgarantier udger 44.826 t.kr.

DSV Milje Group A/S koncernen har pr. 31. maj 2024 indfriet hele den bankgaeld som pr. 30. april
2024 udgjorde 590 mio. kr. og selvskyldnerkaution er som konsekvens bortfaldet.

Neertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

DSV Milje Group A/S Roskilde, Danmark Regnskabet kan rekvireres
pa virksomhedens adresse.
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