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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 29.
juni - 31. december 2023 for SiccaDania Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 29. juni - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerad, den 14. august 2024

Direktion:

Lone Thiel Hggholt

Bestyrelse:

Arve Stglann Angell Karstein Norlund Lone Thiel Hogholt
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i SiccaDania Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for SiccaDania Holding ApS for regnskabsaret 29.
juni - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 29. juni - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af arsregnskabslovens frist for indsendelse af arsrapport
Selskabets ledelse har ikke overholdt arsregnskabslovens krav om, at arsrapporten skal indsendes til
Erhvervsstyrelsen inden for den i arsregnskabsloven fastsatte tidsfrist, og ledelsen kan ifalde ansvar.

Kebenhavn, den 14. august 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Per Frost Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27740
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2023

tkr.

Resultatopgerelse
BrULEOr@SULLAL. ...ttt e e e e ettt e e e e e e e eeeeaaaaaas 51.474
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)...........oueiiiiiiieiiiiee e 7.699
Resultat af primaer drift. .. ... e et e e e e e e e e are e e eenens -20.001
Resultat af primaer drift, korrigeret for saerlige poster............coooviiiiiiiiiiiiiiiie e, -32.315
Finansielle POSter, NETEO.......ciiieie e e e e e et e e e e et e e e e aaen e e eenens -15.183
Arets reSULLAL FBI SKAL.........ei ettt -34.586
Arets TESULLAL........c.ooviieiieeceeeee et -35.126
Arets resultat ekskl. MINOMELSINEEIESSEN............iivieeeie et -33.858
Balance
BaAlANCESUM. .. ..t e ettt e e e e e et et et s e e e e e e eeeeaaaaaas 298.483
EQENKAPTEAL ....euteiiiiie e e e e e e aaaas 28.694
Egenkapital ekskl. MinoritetSiNtereSSer.......ccviiiviiiiiie e 29.962
LN (=] C o A =10 | - | PPN -23.269
Pengestramme
Pengestramme fra driftsaktiVitet.........cooiiiiiiii e -28.557
Pengestreamme fra investeringsaktivitet............cooooiiiiiiiiiiii e, -83.643
Pengestramme fra finansieringsaktivitet...........coooiiiiiiiiiiiiin e 149.994
PeNgEStIBMME T All. ... i e 37.794
Investeringer i materielle anlaagsaktiVer............oviiiiiiii i -1.629
Nogletal
Afkast af investeret Kapital..........coooooiiiiiiiii e 138,2
Y0 § e 11 0=y £ ] - U TR 10,0
Egenkapitalforrentning.........coooiiiiiiiiii e -244,8

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

NWC + immaterielle anlasgsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlaegsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - avrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Vaesentligste aktiviteter
SiccaDania Holding ApS blev stiftet 29.06.2023 med en egenkapital pa DKK 40.000 som kapitalgrundlag.

Selskabet er holdingselskab for alle driftsselskaber i SiccaDnia Gruppen samt det overtagede SD
Venture A/S og SD Venture Holding Aps med datterselskaber.

Koncernens formal er at drive forretning inden for fadevarebranchen i relation til design og opfarelse
af procesudstyr samt lignende aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Endeligt opgjort var resultatet t.DKK - 35.126 for koncernen, hvilket var forventet og dermed
acceptabelt.

Egenkapitalen forventes retableret, idet driftselskaberne forventes at give overskud i 2024.
Der er tilfgrt et lan fra det ultimative moderselskab Invex, Norge, pa DKK 18.8M.

Pa ovenstaende grundlag har virksomehdens ledelse tillid til, at det fornadne grundlag for koncernens
videre drift er til stede og at selskabets kapitalgrundlag forventes styrket ved arets udgang.

Ledelsen gnsker pa alle omrader at drive en virksomhed, der lever op til dansk og international
lovgivning.

I videst muligt omfang er politikker i relation til medarbejdere, IT-sikkerhed, data-sikkerhed under
udarbejdelse lokalt og globalt for at sikre compliance. Transfer pricing principperne er fastlagt for
projekter, som har flere deltagere.

Et af selskabets malsaetninger er at levere energieffektive lgsninger samt processer til produktion af
fgdevarer.

Selskabet drives med afsaet i Danmark, hvor lenmodtagerrettigheder, menneskerettigheder og regler
om korruption og bestikkelse er lovgivningsreguleret. Pa den baggrund er der ikke udarbejdet
virksomhedsspecifikke reguleringer heraf.

| markedet er antallet af vasentlige konkurrenter begraenset. Forventeligt har disse tilstraebt at
udnytte det hul i markedet, som tidligere SiccaDania A/S’ konkurs har skabt. Det har vaeret maerkbart
for driftsselskaberne i SiccaDania Gruppen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

| og med at det er koncernens forste regnskabsar, har der ikke tidligere vaeret udmeldt forventninger
til fremtiden. Derfor er det ikke muligt at kommentere pa arets resultat sammenholdt med forventet
udvikling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

| 2023 indledtes bestrabelserne pa at afhande ejerandelen i Nutris Tech d.o.o. i Kroatien, som SD
Venture Holding Aps havde investeret igennem selskabet SDVenture Nutris Aps. Dette blev gennemfart
i april 2024. | samme transaktion indgik SiccaDania Holding Aps’s ejerandele pa 70% i Bioptimate Aps.

Derudover er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder med effekt pa resultatet.

Videnressourcer
Medarbejderne i SiccaDania Gruppens driftsselskaber er alle eksperter indenfor deres felt og har
arbejdet sammen i mange ar. Kompetencerne dackker saledes hele processen fra kalkulationer, design
over projektledelse i forhold til produktion af udstyret og endelig installation samt indkering og
aflevering heraf.
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Forventninger til fremtiden
Det er ledelsens forventning, at virksomhedens drift vil blive konsolideret i labet af 2024. Dette er
understgttet at gode, igangvaerende projekter samt positiv ordretilgang.

SiccaDania Holding opererer globalt. Det tilstraebes at indtraede i strategiske samarbejder med andre
aktgrer i markedet i bade Asien, Europa og Nordamerika.
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RESULTATOPGO@RELSE 29. JUNI - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cooiiiiiiiiin

PersonaleomkostNiNger. . oouuiieieiieiieeiieiieeeieeeeieeeenaaenns
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEEGSAKLIVET . vttt ittt eii e i eei et eeeieeeeneeeanaeaaaneens

DRIFTSRESULTAT ...ttt eiiteitieeeneeaneeenenes
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

£0] 001 0 1=a =T o
Andre finansielle indtaegter......cccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneens
@vrige finansielle omMKOStNINGEr ......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeinne.
RESULTAT FOR SKAT.....eitiiiiiiiiiiiitiiiteeeeneenneeeneeanenns

SKat af Arets reSULEAt . ...vveeeneiieiitiieeieeineeeneenneeneeaneennees

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiineiieiieeii ettt et e e e e e eens

11
Moder-

Koncernen selskabet
Note 2023 2023
kr. kr.
51.473.787 -11.949.543
1 -43.774.554 0
2 -27.700.425 -408.000
-20.001.192 -12.357.543
598.109 0
1.544.076 18.338
-16.726.713 -519.103
-34.585.720 -12.858.308
3 -540.583 0

4 -35.126.303

-12.858.308
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stammer

fra udviklingsprojekter.....ooeeriieiiiiiiiiiiiiii i
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver.........ccoevviiiiinnnnnn..
L€ToToTe 11 | | N
Immaterielle anlaagsaktiver.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........c.ccocevvvieinnnn...
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........c..cccevviiiiiiiininnnnn..
Kapitalandele i associerede virksomheder...........cccccovveenn..
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccvveveenn..
Varebeholdninger.........ccoovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........c..ccc.......
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...........cc.co.....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder-.....................
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic i,
Tilgodehavende selskabsskat.........ccovvieiiiiiiiiiiiiiiininnann...
Periodeafgraansningsposter.......covviiiiiiiiiiiiiiiieiieiiiinneennn.
Tilgodehavender.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieeenns
OMSETNINGSAKTIVER. ..ot eiereeeeeennes

AKTIVER ... e

12

Moder-

Koncernen selskabet
Note 2023 2023
kr. kr.

491.874 0
816.000 816.000
51.896.933 0

5 53.204.807 816.000
3.395.379 816.000

6 3.395.379 816.000
0 21.600.000

25.373.000 0
6.877.919 0

7 32.250.919 21.600.000
88.851.105 23.232.000
12.246.609 120.000
12.246.609 120.000
60.344.938 0

8 12.234.986 0
0 15.881.897

75.987.481 233.077
5.258.152 0

9 5.725.798 0
159.551.355 16.114.974
37.834.039 1.932.534
209.632.003 18.167.508
298.483.108 41.399.508
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital.....ooveeiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfart resultat...coooeeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiees
L e Te ] gAML 6 [N =] =T =] (A

EGENKAPITAL. ..ottt

Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccovvvviiiininnnenn.
Anden gald.....viiiiiiii i i e e
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccccevviiiiiiinas.

Modtagne forudbetalinger fra kunder.............cccovueene....
Leverandarer af varer og tjenesteydelser...........ccccocuuue
Selskabsskat.......vviireiineiiiiiiiiiiiiiiiii e
Anden ga@ld.....oiiiiiiiii i i e e
Periodeafgraensningsposter.......cveveeeeieienieeieneeeenneennns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccvviiiiiiiin

GALDSFORPLIGTELSER.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiienen

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Koncernregnskab

13

Moder-
Koncernen selskabet

Note 2023 2023

kr. kr.

40.000 40.000

29.921.894 -12.858.308

-1.267.828 0

28.694.066 -12.818.308

0 38.430.317

41.917.647 15.000.000

10 41.917.647 53.430.317

34.430.649 0

51.518.678 250.000

868.900 0

116.537.489 537.499

11 24.515.679 0

227.871.395 787.499

269.789.042 54.217.816

298.483.108 41.399.508
12
13
14
15
16
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 29. juni 2023 ....ccivviiiiiiiiiiiiieeeenn.

Forslag til resultatdisponering, jf. note 4..............

Transaktioner med ejere
Tilgang/afgang af egenkapital ved fusion og kgb af

Virksomhed.....coooviiiiiiiiiii e

Andre lovpligtige bindinger

Valutakursreguleringer......cveveeieiieieneeenieeeennennns
Andre reg. af indre vaerdi.......ccoovviiiiiiiiiiieninnnnn

Egenkapital 31. december 2023........................

kr.

Egenkapital 29. juni 2023 ....ccciiiiiiiiiiiiiiiieenn,
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4..............

Egenkapital 31. december 2023........................

14
Koncernen
Overfert Minoritetsint
Anpartskapital resultat resser | alt
40.000 0 0 40.000
-33.858.475 -1.267.828 -35.126.303
-12.036.875 -12.036.875
520.351 520.351
75.296.893 75.296.893

40.000 29.921.894 -1.267.828 28.694.066

Moderselskabet
Overfort
Anpartskapital resultat I alt
................. 40.000 0 40.000

-12.858.308 -12.858.308

40.000 -12.858.308 -12.818.308
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PENGESTROMSOPG@RELSE 29. JUNI - 31. DECEMBER
Koncernen
2023
kr.

N S = U] | U TP UTUPUURPRPRS -35.126.303
Arets afskrivninger tilDagefBrt. .. ..uvuie it eas 27.700.425
Resultat af associerede virksomheder.........c.ooviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiire e -598.109
Skat af arets resultat tilbagefBrt. .. c.v.ireieiiiiir it ie e eeneereneeneneeenen 540.583
VIIGE TEGULEITNGET, . ettt ettt teitteeenteeeneetereeeennteeaneeeaneeeenneeesnseesneesensesenneeennaeen: 334.365
ZENdring i varebeholdninger. . ..co v ittt ettt e e eeiiee e raeiaaeeaann -12.246.609
Zndring i tilgodehavender (ekskl. SKat).....ueeeueieiieiiiiiiiiiiiiiiiii e eeieeieeeaes -154.293.203
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...........cccuvvennnn. 145.131.755
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET. .. .uiiuiiitirtiiiteeeraeerneeeneeeneeaneeneesneennsenns. -28.557.096
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver. ...oovuueeiiiiiiii it e eiiee e eeeieeeeaaannas -48.663.134
Kab af materielle anlaagsaktiVer. . ...civvuiiiiiiiiiiii i et er e e eneeaaas, -1.628.831
Kgb af finansielle anlaegsaktiver. . ..cuveieiiiiiiiiii i eiiii et eeiiaeeeeeeennaeeeeannnns. -33.350.919
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET....ccvtiitiitiitiniteneeeneeneenneenneeaneenns. -83.642.884
Langfristet lANEOPLAGELSE. . uvurer ittt ittt ettt ereeereneereneeneneenereneenenens 123.788.388
Andre andringer i langfristet gaeld......covuiiiiiiiiiiii i e 4.741.972
Likvider tilgaet koncernen i forbindelse med overtagelse af koncernselskaber.............. 21.463.659
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET....cuviiitiiiiiiiiniieeeeeneenneenneennennns. 149.994.019
ZENDRING | LIKVIDER......utitiittetteteenteeeeeneeeneeaneeaeeeneesneesnsensesnesenesenssnnsnneenn. 37.794.039
LIKVIAEI 29, JUNT. ettt i i eii et et et e e eeeeaneeeneranesneesneeaneennsennesnneonsenns. 40.000
LIKVIDER 31. DECEMBER ........ciitiiitiiitiitiiteieeerteereeaneranerneesneeeneesneennennnesnsenns. 37.834.039
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide DeROldNiNg el .. .ueei ittt ettt ettt eeiieeeeeaeeaaeeeaaennaneeennnnns. 37.834.039
LIKVIDER. ....etiitiitiittetteteenteeeeeeeanteeneeaneanesaneeenesssesnsssnssonsesnsennesnnssnsenns. 37.834.039
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NOTER
Koncernen Moder-
selskabet
2023 2023
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 110 1
LN O GAGEN et tuuttttiiiiiieeeeeeaiineeeeeenineeeeeessnneeeeeennnnseesanns 34.853.015 0
PENSIONET .. ittt i 3.215.754 0
Andre personaleomkostNinger......covuveiiiiiiieeeieiiieeeeeeennnneens 5.705.785 0
43.774.554 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccovvviiiiiiiiiiiiiinn.. 5.662.815 0
5.662.815 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......ovveiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnenn 217.092 0
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver.........coovevviiiiinnennnnn. 204.000 204.000
L€ToToTe 1 | | R PP 26.387.624 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccccvvvvvviiiinnnnn.n. 891.709 204.000
27.700.425 408.000
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...........c.ceeuvenen. 540.583 0
540.583 0
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat.....oeeeeereiiiii i i reeeeenes -33.858.475 -12.858.308
Minoritetsinteressernes andel af dattervirksomheders resultat... -1.267.828 0
-35.126.303 -12.858.308
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NOTER
Note
Immaterielle anlagsaktiver 5
Koncernen
Faerdiggjorte
udviklingsprojek
er, herunder
patenter og
lignende
rettigheder, der
stammer
fra Erhvervede
udviklingsprojek immaterielle
kr. er anlaegsaktiver Goodwill
TilGANG et e 0 1.020.000 47.643.134
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed......... 2.478.599 0 42.148.571
AfGaNG. ..ot e -1.383.481 0 0
Kostpris 31. december 2023...................... 1.095.118 1.020.000 89.791.705
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede -849.454 0 0
AKEIVEr . e s
Nedskrivning.....cceeiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 0 22.471.063
Arets afskrivninger ........ccovevveviniininiininnnnnn. 217.092 204.000 3.916.560
Af- og nedskrivninger ved fusion og keb af 1.235.606 0 11.507.149
virksomhed.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee
Afskrivninger 31. december 2023................ 603.244 204.000 37.894.772
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 491.874 816.000 51.896.933

Feaerdiggjorte udviklingsprojekter bestar af faerdiggerelsen af projekter, som involverer ny
teknologi. Som eksempel kan naevnes en hydrocyklon, som fremstilles af rustfrit stal (tidligere
af plast) samt en ny og testet proces i forbindelse med pulverproduktion.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter er blevet anskaffet i aret i forbindelse med gennemfarte
projekter, der muliggjorde test og udvikling heraf i samarbejde med kunder.

Omkostninger sammensaetter sig historisk og i al vaesentlighed af interne omkostninger i form
af lenninger og IT-omkostninger, som registreres igennem selskabets interne
projektstyringsvaerktgj samt ekstern bistand til udviklingsarbejdet.

Den regnskabsmaessige vaerdi af faerdiggjorte udviklingsprojekter udger pr. 31. december
2023 DKK 491.874.

Udviklingsprojekter forventes at kunne bidrage med positive pengestramme for kommende
ar.
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NOTER
Note
Immaterielle anlasgsaktiver (fortsat) 5
Moder-
selskabet
Erhvervede
immaterielle
kr. anlaegsaktiver
LK== T - PP 1.020.000
Kostpris 31. december 2023.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eer e ee e, 1.020.000
Arets afSKITVIINGET .. ueiieieit e e e e e aen, 204.000
Afskrivninger 31. december 2023..........cciiiiiiiiiiiiiiii e 204.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 816.000
Materielle anlasgsaktiver 6
Koncernen
Andre anleeg,
driftsmateriel og
kr. inventar
L1 02 Lo T~ S PP 1.628.831
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiean 7.497.642
F i T | o« S PP -103.082
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiii e e, 9.023.391
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............cccoeveviiieennnnnn.. -97.956
Arets afSKIIVNINGET .. u et aen, 891.709
Af- og nedskrivninger ved fusion og keb af virksomhed...................coiiiii. 4.834.259
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiinieeaneeanenn, 5.628.012

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiienann, 3.395.379
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-
selskabet

Andre anleeg,
driftsmateriel og

kr. inventar
LK== T - PP 1.020.000
Kostpris 31. december 2023.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eer e ee e, 1.020.000
Arets afSKITVIINGET .. ueiieieit e e e e e aen, 204.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 204.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 816.000

Finansielle anlasgsaktiver

kr.

TilgaNG. .o eeiiii i e
Kostpris 31. december 2023...................

Arets nedskrivning.........ccoceeviieiniininnnnnn.
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 31.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Koncernen

Kapitalandelei Tilgodehavende
associerede hos associerede
virksomheder virksomheder

...................... 25.373.000 6.877.919
...................... 25.373.000 6.877.919

..................... 25.373.000 6.877.919

Moder-
selskabet

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

.......................................... 22.700.000
.......................................... 22.700.000

.......................................... 1.100.000

december 2023......... 1.100.000

......................................... 21.600.000
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
SiccaDania Danmark A/S, DK.......ccevvvvennnn.... -884.464
SiccaDania B.V., NL..coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 20.375.548
SiccaDania S.A.S, FR. e -7.620.919
SiccaDania China, CN.....cccvvvviiiiiieiiiiiinnnnn. 2.270.841
SiccaDania Hong Kong, HK........cccevviiiinnnne.n. 571.885
SiccaDania Brazil, BR......cccvvvvvieeeiiiiinnnnn.. 3.301.250
SiccaDaniaCanada, CDN.......ccevvvvvvvviininnnnn... -11.916.338
SD Venture Holding ApS, DK....ccvvviviieinnennnn -8.761.054
SD Venture Nutris ApS, DK.....cccvvvvvviininnnnnnn. -124.663
SD Venture Olextra ApS, DK....cccvvvvvieinnennnn -39.281
SD Venture Horizon ApS, DK......cccvvvviiinnnnn.n. -1.948.291
SDV More than protein ApS, DK........ccccuveennn -41.329
SD Venture A/S, DK..vvrereeiieeeeenn -13.531.459
SDV-GPI Nupulse ApS, DK....vvieiniiiiiieieennnns -8.184.013
Bioptimate ApS, DK....ccvvviiiiiiiiiiiiiieeeennns -8.738.547
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
NutriS d.o.o0., HR (ej konsolideret da faktuelt

ingen bestemmende indflydelse).................. 42.292.098

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af udfgrt arbejde.......ccvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenn,
Acontofaktureringer/acontobetalinger..........cccooiviiiiiiinn...
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto.............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver).............

Periodeafgransningsposter

Arets resultat Ejerandel
-1.284.462 100 %
6.182.164 100 %
437.371 100 %
-2.725.552 100 %
-6.427.055 100 %
4.030.939 100 %
-7.211.662 100 %
-8.668.181 95 %
360.967 95 %
1.272.070 95 %
-1.947.910 95 %
-63.159 95 %
-10.889.186 100 %
-8.185.060 95 %
-4.997.291 70 %
Arets resultat Ejerandel
-8.585.341 51 %
Koncernen Moder-
selskabet
2023 2023
kr. kr.
105.099.828 0
-92.864.842 0
12.234.986 0
12.234.986 0
12.234.986 0

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der

vedragrer det efterfalgende regnskabsar.
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

kr.

Anden gald.....viiiiiiiiiii i i e

kr.

Geeld til tilknyttede virksomheder...........ccccvviiinnnnn.n.
Anden gald....ovuiiiii i e e

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af periodiseret omsaetning indregnet pa balancen, som

indtaegtsfares i efterfalgende regnskabsar.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen har ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser udgerende DKK 10.140.568.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Pr. 31. december 2023 har koncernen stillet bankgaranti pa DKK 13.453.699.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

21

Note
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Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgeeld
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar
123.788.388 81.870.741 0
23.788.388 81.870.741 0
Moderselskabet

31/12 2023 Afdrag Restgeeld
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar
38.430.317 0 0
15.000.000 0 0
53.430.317 0 0

11

12

13

14

Gudleiv Maehlum Bjerklund, Kristinelundveien 13, 0268 Oslo, Norge, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er

gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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NOTER

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

| 2023 indledtes bestrabelserne pa at afhande ejerandelen i Nutris Tech d.o.o. i Kroatien,
som SD Venture Holding Aps havde investeret igennem selskabet SDVenture Nutris Aps. Dette
blev gennemfart i april 2024. | samme transaktion indgik SiccaDania Holding ApS’ ejerandele
pa 70% i Bioptimate ApS.

Derudover er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder med effekt pa resultatet.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Invex Group AS, Postboks 2884 Solli, 0230 Oslo,
Norge, Org-nr. 988 965 138, som aflaegger koncernregnskab for den starste koncern.

Saerlige poster

| bruttofortjenesten indgar saerlige poster i form af negativ forskelsvaerdi mellem vederlag for
kebte kapitalandele og indre vaerdi, udgerende badwill. Forskelsvaerdien udger DKK
12.314.224, som er indregnet som en indtaegt pa tidspunktet for transaktionen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SiccaDania Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Sammenligningstal
Arsrapporten og koncernregnskabet er aflagt for perioden 29.06.2023 - 31.12.2023, som er selskabets
og koncernens forste regnskabsar. Der indgar derved ikke sammenligningstal i ars- og
koncernregnskabet.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet SiccaDania Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
SiccaDania Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal
korrigeres for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogfgrte veerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsatningen svarende
til de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfart for egen regning og opfaert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder indtaegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de
gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar
sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende
patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en
vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og
de samlede forventede omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for veaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



