TIf.: 96 23 54 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
hjoerring@bdo.dk Negrrebro 15

P — www.bdo.dk DK-9800 Hjgrring
CVR-nr. 2022 26 70

VENDELBO VANS A/S
DAMHUSVEJ 23, 9830 TARS

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 7. februar 2024

Torben Thegersen Jensen

CVR-NR. 44 03 38 44



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9
oL e Lo =1 o] oo <] U P PPt 10
0= 11-13
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiririeiireitirenteeaneeeerneerennnerenanesonaseaonness 14-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Vendelbo Vans A/S

Damhusvej 23

9830 Tars

CVR-nr.: 44 03 38 44

Stiftet: 4. maj 2023

Kommune: Hjarring

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Annelise Jensen, formand

Torben Thggersen Jensen
Jens @rnbgl Thagersen

Direktion Torben Thggersen Jensen

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ngrrebro 15
9800 Hjarring

Pengeinstitut Jyske Bank A/S
@stergade 23
9800 Hjgrring



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Vendelbo Vans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tars, den 7. februar 2024

Direktion:

Torben Thggersen Jensen

Bestyrelse:

Annelise Jensen Torben Thggersen Jensen Jens @rnbgl Thagersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Vendelbo Vans A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vendelbo Vans A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 7. februar 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Winther
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34261
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med campingkaretgjer og trailere, udlejning af biler
og lettere motorkeretajer, drift af autoreparationsvaerksted samt hermed beslagtet virksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
BRUTTOFORTJENESTE .....cutitiiititeeetententenreateaneaeeaneaesensensansansancnn,
PersonaleomMKOSTNINGE ... uutirittiiittriiteeereeeeeneerenneerenneeesnaseesneessnnneenn: 1
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.................
Andre driftSOMKOSTNINGEL. . ..viit ettt eiiieeiereneeeeneeeeeneeeeannesennnenen:
DRIFTSRESULT AT ...itiiiiiiiitiiireet et e ittt eateateateaeeaneaneensensonsansansansnn,
Andre finansielle iINdtaagter. . .covvirrriiii i it e e e e eeeeen 2
@vrige finansielle omMKOStNINGEr. ... .iiiiiii i i e e 3
RESULTAT FOR SKAT ...titiitiiiieteiteiteiteitenteitententeaeeeseanennsaneanennennenn.
SKat af Arets reSULLAL. .. vuinerie et et e e ee et ee e e e e e ee e e e aaaans, 4
ARETS RESULT AT ...ttt et e e e e e e e s e re e e e e e e raeeneens.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2023
kr.

7.941.456
-2.803.372
-827.535
-46.057
4.264.492

73.063
-924.318

3.413.237

-746.867

2.666.370

2.666.370

2.666.370
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023
kr.
(€T 0T |7 1 | PP 5.400.000
Immaterielle anlaegsaktiver..........coviiiiiiiii e, 5 5.400.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2.231.369
Materielle anlaagsaktiver........ccciiiiiiiiiiiiiiii e 6 2.231.369
=3 [<Te (=0 To 3y 1 U1 I PP PP 36.675
Finansielle anlaagsaktiVer........ccoouiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e eeneeeneeanee, 7 36.675
ANLZGSAKTIVER. ... ettt eit e et it et et et et eeteaaeaneaneeneanennennanns. 7.668.044
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 43.015.393
Varebeholdninger.........oiiiiiiiii i i e e e e e et e e aan, 43.015.393
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiniiiiiniiiiennennn, 232.732
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 92.877
Andre tilgodehavender. .. ....coviiiiiiiiiiiii i i rer e e e e aen 147.247
TilgodehaVeNder ......cnueiiiit i et et et e et reeeeneeeneaanae 472.856
Likvide beholdninger.........coiuuiiiiiiiii i e e et et eeneeeneeaneeanen, 25.417
OMSZETNINGSAKTIVER. ....etitiitiiieteiterteiteit it st eieentenaeaeeaaeaneanennennennen: 43.513.666
AKTIVER. .ot s s et et et ettt eeteeaeeneaneaneanennennennanns. 51.181.710
PASSIVER
P (A (5] T - | D PPN 400.000
(0171 0 12 ol d 1] - S PPN 23.930.157
EGENKAPITAL ..ottt et et ettt eeteeteeteaeeaaeaneanennennennenn. 24.330.157
Hensaettelser til udskudt skat......ooveeeiiiniiiiiiiii e e e, 1.556.000
HENSATTE FORPLIGTELSER ......cutiiiiiitiitiitiitiiiitei e eeteneennennennennannenn. 1.556.000
Gaeld til pengeiNstitULLE . . it i i e e e e e eaaee 1.405.229
Modtagne forudbetalinger fra Kunder........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieineeenns, 167.300
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....ooovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn, 14.669.901
Geeld til tilknyttede virksomheder........vviiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeneeeennees, 336.780
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen, 4.758.620
SelSKADSSKAL. ..ttt 927.077
ANAEN GaBld . e e i e e e e 1.492.246
PeriodeafgraansningSPOSTer . .cvuuiiiitiiititiiteiiereieerenneerenaeeaeneeeennneenn 1.538.400
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e, 25,295.553
GZELDSFORPLIGTELSER .....cutiitiiiiieeeieiteit it it eneententeeeenaeaneanennennennen: 25.295.553
PASSIVER. ... ettt et et r et et ettt et eateaeeaaeaneaneanennsnnenn. 51.181.710
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overkurs ved Overfort
Aktiekapital emission resultat l alt
Egenkapital 1. januar 2023......cceveiiiiiiiniineinannnnnns 400.000 21.263.787 0 21.663.787
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 2.666.370 2.666.370
Overfeorsler
OVerfart OVErkKUIS ......vvviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee, -21.263.787 21.263.787 0

Egenkapital 31. december 2023..............c.c.c........ 400.000 0 23.930.157 24.330.157
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GO et ittttiiiiiiiiteteeeeiineeeeeeeennneeeeesssnnnseseessennnnes
o] 0Ty 0] 1= PPN
Andre omkostninger til social sikring........cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiniin,
Andre personaleomKostNiNGer.....cvvviiiiieiieiiieiireieerenneeaanns

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder..............ccoeveeinie
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoviiiiiiiiiiiiiiiii s

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder........................
Finansielle omkostninger i @vrigh......ccvveiiiriiiiniiiiiireneenenns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...........ccvuvnenenen..
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaas

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiiitiiiiiiiieteeeeeeineeeeeeeennnneeeens
Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeanaeans

Arets afsKriVNINGEr ....vvivnieiii e
Afskrivninger 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennne,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...........cc..ccccvvnennn.

2023

kr.

10
2.262.106
399.489
98.237
43.540

2.803.372

4.030
69.033

73.063

2.160
922.158

924.318

927.077
-180.210

746.867

Goodwill

6.000.000
6.000.000

600.000
600.000

5.400.000

11

Note
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......cccvvviivinnnnennnns
TilgaNg et e

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveviviiivninininnn..

Arets afskrivninger .........ccvveviviininiininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023
Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023......cccivvvviieniinnnnnnnn.

Kostpris 31. december 2023.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.564.192
1.734.909
-861.741
2.437.360

-21.544
227.535
205.991

2.231.369

Lejedepositum

36.675
36.675

36.675

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Der pahviler virksomheden almindelige branchemaessige forpligtelser.
Virksomheden har indgaet lejemal, som er uopsigeligt indtil 30. maj 2024. Den samlede
forpligtelse udger pr. 31. december 2023 61 tkr.
Virksomheden har indgaet lejemal, som er uopsigeligt indtil september 2024. Den samlede
forpligtelse udger pr. 31. december 2023 3 tkr.
Virksomheden har indgaet lejemal, som er uopsigeligt indtil juni 2024. Den samlede
forpligtelse udger pr. 31. december 2023 254 tkr.
Leasingforpligtelser andrager 22 tkr. pr. ar. Den samlede forpligtelse udger pr. 31. december
2023 104 tkr.
Selskabet har stillet kaution for sgsterselskab Vendelbo Vans Ejendomme ApS
bankmellemvarende. Galden udger pr. 31. december 2023 0 tkr.
Selskabet har stillet kaution for sesterselskab Vendelbo Import-Export ApS'
bankmellemvarende. Galden udger pr. 31. december 2023 0 tkr..
Selskabet har stillet kaution for sgsterselskab Vendelbo Import-Export ApS' gaeld overfor
kreditorer. Gaelden udger pr. 31. december 4.912 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Vendelbo
Vans Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der givet virksomhedspant pa 12 mio. kr. med
pant i andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger og varedebitorer med en
bogfart vaerdi pr. 31. december 2023 pa 32.989 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter er der afgivet ejerpantebrev pa 1.000 tkr. med
sikkerhed i andre goodwill, anlag, driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31. december 2023 udger 5.500 tkr.

Der er af pengeinstitut stillet garanti pa 1.000 tkr. overfor Skattestyrelsen.

Til sikkerhed for geeld til leveranderer er der givet ejendomsforbehold i varebeholdninger.
Ejendomsforbeholdet udger pr. 31. december 2023 12.390 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vendelbo Vans A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



