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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for DM Greenkeeping Danmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 19. juni 2024

Direktion:

Thomas Narret

Bestyrelse:

Leif Ngrgaard Bjern Rosendahl Skalkam Danny Skovgard Skytte
Formand

Jan Dal Lehrmann Jannik Honoré Christiansen Rico Remer Soos
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i DM Greenkeeping Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DM Greenkeeping Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling i arsregnskabet”, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede goodwill
pa 33.676 t.kr. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 19. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Paulsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36188
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HOVED- OG NOGLETAL

2023
kr.

Resultatopgerelse

BrULEOr@SULLAL. ...ttt e e e e ettt e e e e e e e eeeeaaaaaas 32.915.413

Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)...........oueiiiiiiieiiiiee e -3.109.863

Resultat af primaer drift. .. ... e et e e e e e e e e are e e eenens -9.542.846

Finansielle POStEr, NETLO......ccoiiiiiiiiii e e e et eeeaaans -700.407

Arets TESULLAL.........ooviieiieeieeeee ettt -9.086.251

Balance

BaAlANCESUML ...t e e e e e ettt e e e e e e e e eaabat e e eeeeeeeesssnnnaeeeeeeeesssnnnnns 65.771.823

o LT 0] = o] - | PR 41.741.740

Pengestremme

Pengestramme fra driftsaktivitet.........coooviiiiiiiii e 10.978.816

Pengestramme fra investeringsaktivitet............cooiiiiiiiiiiiiii e -10.049.154

Pengestremme fra finansieringsaktivitet............ccoooiiiiiiiiiiiii e, 2.609.304

Pengestr@MME 1 @ll .. ..o iiiiiie e e e e e et e e e et e e e e e e e aaa e aaaans 3.538.966

Investeringer i materielle anlaegsaktiVer............ooiiiiiiiiiiiiiiie e -8.872.893

Nogletal

Afkast af investeret Kapital..........coooeviiioiiiiiii e 148,3

SOUAITEESGIAU ... ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e e et e e e 63,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital: NWC + immaterielle anlagsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlaegsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - gvrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Afkast af investeret kapital: Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo




|IBDO “

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at servicere graesplaener og udfgre andre beslaagtede opgaver
indenfor hus og have, herunder salg af produkter samt hermed beslagtet virksomhed.

Selskabet er stiftet via. apportinskud af bestaende virksomheder. De indskudte virksomheder er
folgende:

- DM Greenkeeping ApS, CVR-nr. 37 20 16 85

- DM Greenkeeping Nord, Vest og Sydjylland ApS, CVR-nr. 41 72 74 38
- DM Greenkeeping Midtjylland ApS, CVR-nr. 41 93 25 03

- DM Greenkeeping @st ApS, CVR-nr. 42 91 26 46

Selskabet er med virkning pr. 13. juni 2023, fusioneret med nedenstaende selskaber, hvor DM
Greenkeeping Danmark A/S er det fortsaettende selskab:

- DM Jepsen 2023 ApS, CVR-nr. 43 99 85 60
- DVSS 2023 ApS, CVR-nr. 43 99 88 97

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt resultat af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2023 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har pr. 31. december 2023 bogfart goodwill til en vaerdi af 33.676 t.kr.

Vaerdien af goodwill afhaenger af selskabets evne til succesfuldt at gennemfegre det udarbejdede
budget samt forecasts, hvilket pa nuvaerende tidspunkt i 2024 er positivt. Vaerdien af goodwill er
baseret pa ledelsens forventning til udviklingen i kundebasen i selskabet, hvor der forventes en
yderligere vakst i den nuvaerende kundebase, samt kapacitetstilpasning, herunder sarligt med fokus
pa lebende overvagning og tilpasning af omkostningsniveau kontra aktivitetsniveau.

Veerdien af goodwill pr. 31. december 2023 er af ledelsen baseret pa at selskabet i lgbet af 2024 vil na
break-even og dermed generere positivt cash-flow, samt positivt driftsresultat, hvilket de nuvaerende
tal for 2024 indikerer.

Selskabet har allerede i slutningen af 2023 samt i efterfglgende periode foretaget de fornadne
andringer i organisationen og gget fokus pa lebende omkostningstilpasning, hvorved det er ledelsens
forventning, at selskabet fremadrettet vil vaere overskudsgivende.

Det er ledelsens vurdering, at driften vil kunne gennemfares i henhold til budget og forecasts, men der
er naturlig usikkerhed tilknyttet hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2023 udviser et underskud pa 9.086 t.kr., og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa 41.742 t.kr. Arets resultat vurderes for utilfredsstillende.

Baseret pa selskabets likviditetsberedskab, den positive udvikling i efterfelgende periode og den
afledte positive effekt af de gennemferte omkostningstilpasninger og lebende likviditetsstyring, har
ledelsen aflagt arsregnskabet under forudsatning af forsat drift. Selskabet er i en god udvikling, som
bidrager positivt til selskabets drift.

Regnskabsaret 2023 har vaeret markant pavirket af en overgangsperiode, hvor virksomhedens
omstrukturering og integrationen af en franchise model i den samlede forretningsstruktur har medfart
betydelige omkostninger. Disse omkostninger er relateret bade til selve sammenlagningen og til
omfattende investeringer i den nye, forenede virksomhedsstruktur og dens fremtidige potentiale.
Yderligere har det finansielle ar vaeret praeget af en omsatning, der ikke levede op til
forventningerne, samt etablering og organiseringen af et nyt forretningsomrade.

Selskabet har allerede i 2024 maerket en fremgang og positive effekter af de foretagne optimeringer.
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Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Da det er selskabets 1. regnskabsar, er der ikke tidligere offentliggjort forventninger til arets resultat.

Ledelsen har i den forbindelse sammenholdt realiseret udvikling i regnskabsaret med budget for
samme periode, hvor det kan konkluderes, at der er en betydelig afvigelse mellem det realiserede og
det budgetterede. Denne afvigelse kan primaert tilskrives en betydelig forskel i den forventede
omsaetning samt forhgjede udgifter forbundet med den omfattende omstrukturering, som tidligere er
naevnt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabet har en risikoeksponering for andringer i rentesatser og i kundernes kreditvaerdigheder.

Ledelsen vurderer dog ikke, at selskabet er vaesentlig eksponeret overfor finansielle risici der er
vaesentlige for at vurdere selskabets aktiver, forpligtelser, finansielle stilling og resultat.

Selskabet anvender ikke afledte finansielle instrumenter til sikring mod aendringer i rentesatser.
Selskabets kreditgivning til kunder falger standardbetingelser, som er fastlagt af bestyrelsen.

Selskabets langfristede rentebaerende geeldsforpligtelser (leasingforpligtelser) er med variabel rente.
Det er dog ledelsens vurdering, at selv vasentlige renteudsving ikke vil andre betydeligt pa selskabets
finansielle stilling.

Miljeforhold
Selskabet er miljgbevidst, og arbejder lgbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens
drift.

| DM Greenkeeping arbejder vi med natur hver dag og har en stor interesse i at passe rigtig godt pa
den. Vi har den ngdvendige viden, uddannelse og certifikaterne til at kunne vaerne om naturen, nar vi
udfarer vores service af din grassplaene. Vi bidrager til at mindske CO2 udslippet i Danmark, eftersom
sundt graes optager mere CO2 end graesplaner, der mistrives.

Videnressourcer

Selskabet forholder sig lgbende til ngdvendigheden af at kunne tiltraekke, udvikle og fastholde
medarbejdere med det rette kompetenceniveau. Herunder er der sarligt fokus pa lebende uddannelse
af selskabets personale.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ikke vaesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter, men har stor fokus pa disse forhold
inden for branchen generelt. Den sgede opmaerksomhed pa virksomhedens anvendelse af produkter i
naturen, herunder gadningens indflydelse pa graessets CO2-optagelse intensiveres labende.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen har ivaerksat handlingsplaner, der yderligere skal sikre den lgbende kapacitetstilpasning af
omkostningsniveauet i forhold til bade den forventede- og realiserede omsaetning.

| skrivende stund, medio juni 2024, ses effekten af investeringerne fra 2023. Det er saledes allerede nu
ledelsens forventning, at regnskabsaret 2024 vil realisere et resultat fer skat i intervallet

10.000 - 12.000 t. kr. Laeringen og investeringerne fra 2023, det igangvaerende 2024 og de fortsatte
handlingsplaner for optimering af virksomhedens drift gar, at ogsa forventningerne til 2025 og frem, er
positive.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023

kr.

BRUTTOFORTJENESTE. .....utiiiiiitiiitiiitiitiitenteeneeaeeareeneenneeeneenneeneennes 32.915.413
PersonaleomKOStNINGEr. . .uiiii ittt it et et et eeeieeeeeannas 1 -35.997.725
Af- 08 NEASKIIVNINGEr ..ttt ettt eeeeiereeeeennneeseennnneess -6.432.983
Andre driftsOmKOSTNINGEr. ... uuiiiiiiii i it e e aiaaees -27.551
DRIF TS RESUL T AT ..t itiiitiit it eiteiteeiteeeeereeneeaneeeneeareeneesneeoneenneeneennes -9.542.846
Andre finansielle INdtagter....coviiiiiii i i i i e 138.644
Andre finansielle omKOStNINGEr....c..uuiiiiiiiiii i eeii e ennaneees -839.051
RESULTAT FOR SKAT ... eeiitiiiiiiiiiiteeteeeeee et eentrenennneenesenesnaesneennes -10.243.253
SKat af Arets reSULLAL .. .uuee ettt it et e e e e e et e e e e eeeeeeeaaeaaans 2 1.157.002

ARETS RESULTAT ..ceiiiiiieii ettt et et et e et et et e e ea e et e e eeneeanee 3 -9.086.251
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaagsaktiVer...........coviiiiiiiiiiiiiiii e eaees

Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar.....c.c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeinneees
Indretning af lejede loKaler......uiiiiiiiiiiiii e e s
Materielle anlaegsaktiver..........ccoiiiiiiiiiiiii e

Vi ol [d Y ST a0 L= o) [ =] S PP
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeans
Finansielle anlaagsaktiver.........ccouiiiiiiiiiiiiiiii e e e eaeees

ANLZEGSAKTIVER ...

Faerdigvarer og handelsvarer.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiereerneeeeeannnas
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiii i i e it

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n.
Udskudte skatteaktiver.......ovieiiiiiiiii i i
Andre tilgodehavender. ... viiiiiiiii i i e e
PeriodeafgraensningsPOSter. ... uuueiiiiiiit it reiiireeeeeenneeeerennnneeesennnes
TilgodehaVender........coiiiiiiiiiiiiiiiii i it et e e e e e e iaae

Likvide beholdninger......ccoiiiiiiiiiiiiiii it it it eeie e eaeaaas

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

11

Note 2023
kr.

33.676.478
4 33.676.478

7.212.108
92.271
5 7.304.379

9.500.000
845.691

6 10.345.691
51.326.548

6.442.779
6.442.779

512.004

7 956.419
2.455.805

8 304.027
4.228.255
3.774.241
14.445.275

65.771.823
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023
kr.
Y R [=] = T0) 1 - | P PP 9 480.203
OVerfart resUltat.....cooeeiiiiiiii i e 41.261.537
] Y I Y S PP 41.741.740
LeasingforpliglelSer. . ettt e e e e e et e e eerae e e aaaaas 4.722.519
Langfristede gaeldsforpligtelser........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeeees 10 4.722.519
Leasingforpliglelser. .o it i it i e e 1.313.181
Leverandarer af varer og tjenesteydelser......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneannns 2.707.020
Geeld til associerede virksomheder.......couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeenees 4.444.765
Y1\ g [ = - = Lo R PP 10.822.385
PeriodeafgraensningSPOSter. ... .uuii ittt i e e eeeie e eaaaaas 11 20.213
Kortfristede gaeldsforpligtelser........coouviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 19.307.564
GZELDSFORPLIGTELSER. ......cittitiitiiitiiteeteeeeieenteeneenneeeeaneeenasanenns 24.030.083
PASSIVER ...ttt ettt e et e e e e et eanesaeeanesenesnaennaennes 65.771.823
Eventualposter mv. 12
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Neaertstaende parter 14
Forudsaetninger for fortsat drift 15

Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling 16
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overkurs ved
kr. Aktiekapital emission
Egenkapital 1. januar 2023........c.cciviiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 400.000 36.532.183

Forslag til resultatdisponering, jf. note 3...............

Transaktioner med ejere

Kapitalforhgjelse....ovevreiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns 80.203 6.315.605
Overfarsler

Overfart overkurs......ccovviiiiiiiiiiiiiii i -42.847.788
Egenkapital 31. december 2023......................... 480.203 0

13

Overfort
resultat | alt

7.500.000 44.432.183

-9.086.251 -9.086.251

6.395.808

42.847.788 0

41.261.537 41.741.740

Der er i regnskabsaret tegnet 34.455 stk. nye kapitalandele til en palydende veerdi pa

3.200.000 kr., ved kontant indskud.

Der er i regnskabsaret tegnet 17.764 stk. nye kapitalandele ved konvertering af gaeld til en

palydende vaerdi pa 1.240.934 kr.

Der er i regnskabsaret tegnet 27.984 stk. nye kapitalandele til en palydende veerdi pa

1.954.874 kr., ved kontant indskud.
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AEES TESULLAL . - e et e e e

Arets afskrivNinger tilDagefBrt. . ...uie ettt eas
Tilbagefarsel af realisationsavanCer......covueiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieereiineeeereennneeeannn,
Skat af arets resultat tilbagefBIrt. .. c.v.iviie it eeeenen
VI FEGU TN L, e e et iteietttteeeeteeeerueeeeeennneeeesesnnneessesnnneessessnnsessssnnnneesssnnns
ZENdring i varebeholdninger. . .ooiiiiiiiiiii i it it i e e e
Zndring i tilgodehavender (ekskl. SKat).......ueiiiiiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiereeinneeeaann,
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)..............cceeuni
Andre pengestremme vedregrende driftsaktiviteter (galdskonvertering)............ccevenee..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....coviiiiiiiiiiiiin

Kagb af materielle anlaegsaktiVer. .. .ovvereeiiiiiii i eiiii e reeeieeeeeeennnneeeaannns.
Salg af materielle anlaagsaktiver.....coviiiiiiiiiiii i et it e e aaas
Kgb af finansielle anlaegsaktiVer.....cvvereiiiiiiiiiiiiiiiiii i reiiiteereeeineeeeeennnnneesannnns.
Salg af finansielle anlaagsaKtiVer.....covviiiiiiiiiiiii i i it eaas

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET....cctiiitiiiiiiiitinieeneenneeneenneennaanns.
ATAIAG PA LNt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et a e a et raenn
Viale | alal-B Wel g} €3 {g=Te | | PP PP

Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter (kapitalforhgjelse)...............

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......c.ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiininniiienn

Likvider 31. december specificeres saledes:
[ QY (e L oY=l aTo] e |31 131 =) (P PP

LIKVIDER. ...t
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2023
kr.

-9.086.251
6.432.983
27.551
-1.157.002
10.000
-278.561
567.754
13.221.408
1.240.934
10.978.816
-600.439
162.500
-9.700.932
89.717
-10.049.154
-1.003.858
-1.541.712
5.154.874
2.609.304
3.538.966
235.275

3.774.241

3.774.241

3.774.241
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NOTER

2023
kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 73
LN O GAGET e uutetieeeieteteeenneeeeeeennneeeseesnaneesessnnneessssnnnsessssnnnnessennnns 33.713.528
oS 0] 0] T N 1.824.009
Andre omkostninger til social STKFNG. ...cvierueeiiriiiiiiriiiiiirreiiieereennnneees 380.825
Andre personaleomKOStNINGEr. ...oviiiuie ittt ittt eeiieeeeiieeeeeeainaaens 79.363
35.997.725

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt SKat.....ooueiiiiiiiiiiiiiiiii i i eeeie e eaas -1.157.002

-1.157.002
Forslag til resultatdisponering
0172 o ) o d S B &Y A PP PP -9.086.251

-9.086.251

Immaterielle anlagsaktiver

kr. Goodwill
KOSEPris 1. JANUAr 2023, .. eeiiiiiitteieiieeeeeenineeeeeeennaeeeeesnnseeeessnnnseeeeennns 37.418.309
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiii e, 37.418.309
Arets afsKriVIINGEr . ..ouieitei e, 3.741.831
Afskrivninger 31. december 2023.........c.oiiiiiiiii i e 3.741.831

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 33.676.478

15
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NOTER

Note
Immaterielle anlagsaktiver (fortsat) 4
Selskabet har pr. 31. december 2023 bogfart goodwill til en vaerdi af 33.676 t.kr.

Vaerdien af goodwill afhanger af selskabets evne til succesfuldt at gennemfgre det
udarbejdede budget samt forecasts, hvilket pa nuvaerende tidspunkt i 2024 er positivt.
Vardien af goodwill er baseret pa ledelsens forventning til udviklingen i kundebasen i
selskabet, hvor der forventes en yderligere vaekst i den nuvaerende kundebase, samt
kapacitetstilpasning, herunder saerligt med fokus pa lebende overvagning og tilpasning af
omkostningsniveau kontra aktivitetsniveau.

Veerdien af goodwill pr. 31. december 2023 er af ledelsen baseret pa at selskabet i labet af
2024 vil na break-even og dermed generere positivt cash-flow, samt positivt driftsresultat,
hvilket de nuvaerende tal for 2024 indikerer.

Selskabet har allerede i slutningen af 2023 samt i efterfglgende periode foretaget de
forngdne andringer i organisationen og gget fokus pa lebende omkostningstilpasning, hvorved
det er ledelsens forventning, at selskabet fremadrettet vil vaere overskudsgivende.

Det er ledelsens vurdering, at driften vil kunne gennemfgres i henhold til budget og forecasts,

men der er naturlig usikkerhed tilknyttet hertil.

Materielle anlasgsaktiver 5
Andre anlaeg,

driftsmateriel og

Indretning af

kr. inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023......ciiiiiinretieiiineeeeeennneeeeeennnneeenes 1.322.689 0
LI == L4 T 8.750.917 121.976
AfGANG. .ottt e -230.562 0
Kostpris 31. december 2023..........coeiiiiiiiiiiiiiiiiieineenns 9.843.044 121.976
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -30.511 0
Arets afsKriVRINGEr .....uiveieiieie e 2.661.447 29.705
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................ 2.630.936 29.705
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 7.212.108 92.271
Finansielle leasingaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 6.218.412

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og

Andre veerdi- andre
kr. papirer tilgodehavender
Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiiitiiiiiieeeteaiieeeeeeannaaeenns 0 1.053.608
OVErfBrSEL .t e 0 -319.132
LI == L4 T 9.500.000 200.932
AfGANG. .ttt e 0 -89.717
Kostpris 31. december 2023..........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnenns 9.500.000 845.691
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 9.500.000 845.691
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Udskudt skatteaktiv 7
Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa periodeafgraeningsposter, materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede
finansielle leasingkontrakter, samt skattemaessigt fremfart underskud.
2023
kr.
Arets udskudte skat i resultatopgarelSen. ... ....vuvenenininiuiiiinininiieienenenenen. 956.419
Udskudt skatteaktiv 31. december.........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e, 956.419
Selskabets udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 956 t.kr. Skatetaktivet
vedrgrer primaert uudnyttede skattemaessige underskud. Skatteaktivet er indregnet pa
baggrund af forventningerne til de naeste par ars skattemaessige overskud, hvorved de
skattemaessige underskud fuldt ud forventes at blive udnyttet. Vurderingerne bygger pa
baggrund af virksomhedens budgetter for det kommende ar og fremskrivninger for de
efterfglgende to ar. Budgetterne er udarbejdet i overensstememlse med virksomhedens
normale budgetprocedure. Der forventes pa baggrund af organisationsaendringerne
gennemfegrt i arets lgb, en vasentlig forbedret indtjening i de kommende ar.
Periodeafgrasnsningsposter 8
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger der vedrgrer det
efterfalgende regnskabsar.
2023
kr.
Aktiekapital 9
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 480.203 stk. @ NOM. 1 Kl uuuiiiiiiiiiiieiiiiiiiiiiieeiiiiiiiieeeeeeeeaeaeens 480.203
480.203
Langfristede geeldsforpligtelser 10
31/12 2023 Afdrag Restgeeld
geld i alt naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnes 6.035.700 1.313.181 0
6.035.700 1.313.181 0
Periodeafgrasnsningsposter 11

Periodeafgraensningsposter indeholder modtagne forudbetalinger relateret til efterfelgende
regnskabsar.
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2023
kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:

aTa LTy I £ T - VPP 27.812
Y I L B I | PO PPN 279.060
306.872

Huslejeforpligtelser med en uopsigelighedsperiode pa:
aTa LTy I £ T - VP 958.804
MEILEM T 08 5 Al e iuiniitiiit ittt et eeaserereaeneaseneneenensnes 1.980.165
2.938.969

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 0 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
5.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa
balancedagen udger:

kr.
€T ToTa 17 1 P 33.676.478
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar.....cc.cvviiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeeinneees 7.212.108
- Heraf finansiel l@asing....coiieiieiiiiiiiiiii it it e e eeeieeeeeaenas -6.218.412
Indretning af lejede LoKaler.......vviiiiiiiiiiiiiii e eiiir e eeineeeenannas 92.271
VarebeholdniNgEr ... .ui i i ettt ettt e e i e ee e 6.442.779
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnnns 512.004

DM Greenkeeping Nord, Vest og Sydjylland ApS, CVR-nr. 41 72 74 38, der er indskudt i
forbindelse med stiftelsen af DM Greenkeeping Danmark A/S, har til sikkerhed for bankgaeld 0
kr., stillet virksomhedspant pa nominelt 750 t.kr. Virksomhedspantet omfatter aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 41.717 t.kr.

Naertstaende parter
Selskabets har ikke pr. balancedagen eller i lgbet af aret haft naertstaende parter med
bestemmende indflydelse.

18

Note
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NOTER

Forudsatninger for fortsat drift

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et underskud pa 9.086 t.kr., og selskabets
balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 41.742 t.kr. Arets resultat vurderes
for utilfredsstillende.

Baseret pa selskabets likviditetsberedskab, den positive udvikling i efterfalgende periode og
den afledte positive effekt af de gennemfgrte omkostningstilpasninger og lagbende
likviditetsstyring, har ledelsen aflagt arsregnskabet under forudsaetning af forsat drift.
Selskabet er i en god udvikling, som bidrager positivt til selskabets drift.

Regnskabsaret 2023 har vaeret markant pavirket af en overgangsperiode, hvor virksomhedens
omstrukturering og integrationen af en franchise model i den samlede forretningsstruktur har
medfert betydelige omkostninger. Disse omkostninger er relateret bade til selve
sammenlagningen og til omfattende investeringer i den nye, forenede virksomhedsstruktur
og dens fremtidige potentiale. Yderligere har det finansielle ar vaeret praeget af en
omsaetning, der ikke levede op til forventningerne, samt etablering og organiseringen af et
nyt forretningsomrade.

Selskabet har allerede i 2024 maerket en fremgang og positive effekter af de foretagne
optimeringer.

Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling
Selskabet har pr. 31. december 2023 bogfart goodwill til en vaerdi af 33.676 t.kr.

Vaerdien af goodwill afhanger af selskabets evne til succesfuldt at gennemfgre det
udarbejdede budget samt forecasts, hvilket pa nuvaerende tidspunkt i 2024 er positivt.
Vardien af goodwill er baseret pa ledelsens forventning til udviklingen i kundebasen i
selskabet, hvor der forventes en yderligere vaekst i den nuvaerende kundebase, samt
kapacitetstilpasning, herunder saerligt med fokus pa lebende overvagning og tilpasning af
omkostningsniveau kontra aktivitetsniveau.

Veerdien af goodwill pr. 31. december 2023 er af ledelsen baseret pa at selskabet i labet af
2024 vil na break-even og dermed generere positivt cash-flow, samt positivt driftsresultat,
hvilket de nuvaerende tal for 2024 indikerer.

Selskabet har allerede i slutningen af 2023 samt i efterfglgende periode foretaget de
forngdne andringer i organisationen og gget fokus pa lebende omkostningstilpasning, hvorved
det er ledelsens forventning, at selskabet fremadrettet vil vaere overskudsgivende.

Det er ledelsens vurdering, at driften vil kunne gennemfgres i henhold til budget og forecasts,
men der er naturlig usikkerhed tilknyttet hertil.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for DM Greenkeeping Danmark A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Selskabet er med virkning pr. 13. juni 2023, fusioneret med nedenstaende selskaber, hvor DM
Greenkeeping Danmark A/S er det fortsaettende selskab:

- DM Jepsen 2023 ApS, CVR-nr. 43 99 85 60
- DVSS 2023 ApS, CVR-nr. 43 99 88 97

Fusionen er sket ved en lodret fusion og koncernmetoden har fundet anvendelse.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af ydelser og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Varekgb
Vareksb omfatter de omkostninger til kab af handelsvarer, der er medgaet til at opna omsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skennes
at veere realisabel.

/ndring i lagre af faerdigvarer
/Andring i lagre af faerdigvarer omfatter arets formindskelse eller forggelse af varebeholdninger af
handelsvarer. Herudover indgar saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af faerdigvarer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covveiriiiiiiiiiii e erieeeeeaes 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre veaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedregrende
indtaegter i de efterfolgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sa mmensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



