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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.05.2017 - 30.04.2018 for A/S Viking Rubber Company, Faaborg.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret

01.05.2017 - 30.04.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Faaborg, den 21.08.2018

Direktion

Kurt M. Andersen

Bestyrelse

Kurt M. Andersen Hans Sylvest Alexander M. Andersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i A/S Viking Rubber Company, Faaborg

Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for A/S Viking Rubber Company, Faaborg for
regnskabsdret 01.05.2017 - 30.04.2018. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapi-
talopggrelse, noter samt anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.05.2017 - 30.04.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
3rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 21.08.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor/MNE-nr.mnel10074
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere r bestdet i prouktion og afssetning af beklaedning indenfor
primaert erhvervssektoren. Der arbejdes pa at udvide selskabets aktiviteter indenfor dette felt og der er pa
nuvaerende tidspunkt opndet aftaler som vil fa positiv effekt fra kommende regnskabsar. Desuden deltager
virksomheden til stadighed p& passende udbud i de kommende &r.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat udviser et overskud pd 254 t.kr. efter skat, hvilket selskabets ledelse anser for tilfreds-
stillende, under hensyntagen til den ellers negative udvikling de seneste 2 &r har vist. Det er lykkes at vende
den negative udvikling og skabe et fundament for den videre vaekst. Virksomheden har med succes formaet
at udvide samarbejdet med en del stgrre kunder som i det kommende regnskabsdr 2018/19 vil bidrage til et
positivt resultat.

Vedrgrende selskabets finansieringsforhold og likviditetsmaessige forhold skal vi henvise til note 1, hvoraf
fremgar at ledelsen forventer at selskabet har den tilstraekkelige likviditet til radighed i regnskabsaret
2018/19.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomheden produktudvikler Isbende nye produktlinjer og de sidst udviklede produktlinjer har pa nuvae-
rende tidspunkt allerede vist sig baeredygtige. En kombination af customized produkter og standard produkter
hvor standardprodukter udggr en stgrre andel af produkt portofolio betyder en bedre udnyttelse af produk-
tionsapparatet. Dette sker dog uden at saette den opndede fleksibilitet over styr. I segmentet standard ar-
bejdsbeklaedning har virksomheden en spirende succes og fra denne produktportofglje vil der komme positivt
resultat i de kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18
2017/18 2016/17
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 5.912.799 1.528
Personaleomkostninger 2 (3.962.805) (4.556)
Af- og nedskrivninger (300.529) (318)
Driftsresultat 1.649.465 (3.346)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (25.611) 307
Andre finansielle indtsegter 3 653 4
Andre finansielle omkostninger 4 (1.378.505) (1.172)
Resultat fgr skat 246.002 (4.207)
Skat af arets resultat 8.052 14
Arets resultat 254.054 (4.193)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
_ 1.368.820 0
veerdis metode
Overfgrt resultat (1.114.766) (4.193)
254,054 (4.193)
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Balance pr. 30.04.2018

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017/18 2016/17

Note kr. t.kr.
2.435.624 2.535

0 0

530.982 733

5 2.966.606 3.268
3.548.763 3.562

6 3.548.763 3.562
6.515.369 6.830
10.765.969 9.429
10.765.969 9.429
3.365.473 1.188

7.448.843 6.825

7 364.700 365
790.595 173

11.969.611 8.551

38.154 949

22.773.734 18.929
29.289.103 25.759




A/S Viking Rubber Company, Faaborg

Balance pr. 30.04.2018

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital

Henseettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder
Hensatte forpligtelser

Geaeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Going concern

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse

2017/18 2016/17

Note kr. t.kr.

8 1.800.000 1.800

1.368.820 0

2.409.639 3.580

5.578.459 5.380

9 88.627 20

88.627 20

1.808.475 1.933

10 1.808.475 1.933

10 12.624.976 9.619

4,271.238 5.057

941.430 459

2.854.630 2.039

1.121.268 1.252

21.813.542 18.426

23.622.017 20.359

29.289.103 25.759
1
11
12
13
14
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Egenkapital primo
Valutakursreguleringer

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- veaerdis eller
hedskapital metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
1.800.000 0 3.580.584 5.380.584
0 0 (56.179) (56.179)
0 1.368.820 (1.114.766) 254.054
1.800.000 1.368.820 2.409.639 5.578.459
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Noter

1. Going concern

Selskabet har overskud i farste kvartal af regnskabsaret 2018/19 og selskabets ledelse forventer en indtje-
ning i det kommende &r pd 1.800 t.kr. jf. budget 2018/19 og selskabets bankforbindelse har givet tilsagn
om, baseret pa visse forudsaetninger, at stille samme likviditet til radighed som sidste ar, idet dog en mid-
lertidig forhgjelse af kreditrammen pt. alene er gaeldende frem til den 01.11.2018. Ledelsen forventer at
kunne f3 en forlaengelse af fristen, evt. med et mindre belgb, sdfremt dette matte veere ngdvendigt. Ledelsen
vurderer at kreditrammen er tilstraekkelig og derfor aflaegger selskabets ledelse &rsrapporten efter going
concern.

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 3.332.880 3.782
Pensioner 433.279 536
Andre omkostninger til social sikring 196.646 238
3.962.805 4.556
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 10 14
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt 653 4
653
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 72.112 54
Renteomkostninger i gvrigt 1.306.393 1.118

1.378.505 1.172
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af rets resultat
Tilbagefarsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Grunde og
bygninger
kr.

Produk-
tionsanlaeg
og maskiner
kr.

Andre anlaeg,

drifts-

materiel og

inventar
kr.

5.581.155

400.080

2.680.444

5.581.155

400.080

2.680.444

763.432

763.432

(3.810.360)
(98.603)

(400.080)
0

(1.947.536)
(201.926)

(3.908.963)

(400.080)

(2.149.462)

2.435.624

530.982

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfagrt til hensatte forpligtigelser

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapital-
andele i

tilknyttede

virk-
somheder
kr.

2.250.314

(159.000)
2.091.314

1.291.612
(56.179)
(25.611)
159.000

1.368.822

88.627
88.627

3.548.763
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Viking Rubber Deutschland GmbH Tyskland GmbH 100,0
Viking Viet Nam Co., LTD Vietnam LTD. 100,0
Viking Rubber Chile Ltda Chile Ltda 95,0
2017/18 2016/17
kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaagsaktiver (1.093.472) (1.103)
Tilgodehavender 257.400 257
Fremfgrbare skattemaessige underskud 2.084.730 2.180
1.248.658 1.334

Det udskudte skatteaktiv er vaerdiansat til 364.700 kr. Skatteaktivet er ikke forgget, idet ledelsens vurdering
af hvad der kan anvendes af det skattemaessige underskud inden for en 3-5 arig periode uaendret svarer til
det primo 3ret aktiverede belgb.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.

8. Virksomhedskapital
A-aktier 15 1000 15.000
A-aktier 1 5000 5.000
A-aktier 18 10000 180.000
A-aktier 1 100000 100.000
B-aktier 20 5000 100.000
B-aktier 20 10000 200.000
B-aktier 12 100000 1.200.000
87 1.800.000

9. Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder
Bestdr af negativ egenkapital i udenlandsk datterselskab.
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017/18 2016/17 2017/18 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
124.976 119 1.808.475 1.301.871
realkreditinstitutter
Bankgeeld 12.500.000 9.500 0 0
12.624.976 9.619 1.808.475 1.301.871
2017/18 2016/17
t.kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 183

frem til udlgb

12. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet stgtteerklaering over for datterselskabet Viking Viet Nam. Co., LTD

A/S Viking Rubber Company, Faaborg indgar i en dansk sambeskatning med K.M.A. Holding, Faaborg ApS
som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og
med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012

ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambe-

skattede selskaber.

13. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er der stillet virksomhedspant nom. 8.000 t.kr. omfattende pant i simple fordrin-

ger, lagre af rdvarer, halvfabrikata og faerdigvarer samt driftsinventar og - materiel.

Selskabet kautionere for bankgaeld pr. 30.04.2018 pa 900.152 kr. i datterselskabet Viking Rubber Deut-

schland GmbH.

14. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Kurt M. Andersen, Svanningevej 36, 5600 Faaborg

K.M.A. Holding, Faaborg ApS, Odensevej 89, 5600 Faaborg.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgdr
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindtzegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta og amortisering af finansielle aktiver.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta og
amortisering af finansielle forpligtelser.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlaag og maskiner 3-6 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter negativ egenkapital i tilknyttet virksomhed, der males til andel af indre
veerdi.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pd tidspunktet for 1dnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |I&noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |Ianeperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



