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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. december 2018 - 
30. november 2019 for Karl Mertz Holding A/S.
 
Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. november 2019 samt af resultatet af koncernens og 
selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. december 2018 - 30. november 2019.
 
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
 
 
 
Sakskøbing, den 3. april 2020

Direktion

Morten Mertz

Bestyrelse

Jesper Ulrik Mertz Morten Mertz Jeanette Nøhr Mertz
Formand Medlem Medlem

Christoffer Mertz
Medlem
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Til kapitalejerne i Karl Mertz Holding A/S
 

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Karl Mertz Holding A/S for regnskabsåret 1. december 
2018 - 30. november 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, 
egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter 
årsregnskabsloven.
 
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. november 2019 samt af resultatet af koncernens og 
selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. december 2018 - 30. november 2019 i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet". Vi er 
uafhængige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's 
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske 
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt 
og egnet som grundlag for vores konklusion.
 
Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen 
anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl. 
 
Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og 
selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at 
udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre 
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at 
gøre dette.
 
Revisors ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden 
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der 
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller 
samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 
koncernregnskabet og årsregnskabet.
 
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under 
revisionen. Herudover:
 

* Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 
fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste 
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 
* Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
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revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 
* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
 
* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af 

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er 
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens 
og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er 
opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at 
koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 
* Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet, 

herunder note-oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder 
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 
* Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller 

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er 
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores 
revisionskonklusion.

 
Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, 
som vi identificerer under revisionen.
 
Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
 
Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen 
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
 
I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse 
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med 
koncernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde 
væsentlig fejlinformation.
 
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven.
 
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke 
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
 
Maribo, 3. april 2020
aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 12901038

Tina Ørum Hansen
Statsautoriseret revisor
mne30218
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Virksomheden Karl Mertz Holding A/S
Stenstrupvej 2
4990 Sakskøbing

Telefon 54 70 48 22
Telefax 54 70 58 01
CVR-nr. 43927515
Stiftelsesdato 28. marts 1972
Hjemsted Guldborgsund
Regnskabsår 1. december 2018 - 30. november 2019

Bestyrelse Jesper Ulrik Mertz
Morten Mertz
Jeanette Nøhr Mertz
Christoffer Mertz

Direktion Morten Mertz

Revisor aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
C. E. Christiansens Vej 56
4930 Maribo

CVR-nr. 12901038

Pengeinstitut Danske Bank

Koncernoversigt

Dattervirksomheder

Navn Hjemsted Selskabskapital

Selskabskapital
i tkr til

ultimokurs Ejerandel
Karl Mertz A/S, cvr. nr. 10810876 Guldborgsund 1.000 tkr. 32.200 tkr. 100%
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Koncernens væsentligste aktiviteter
Koncernens og Karl Mertz Holding A/S hovedaktiviteter består i drift af landbrugs- og entreprenørmaskinforretning 
med afdelinger i Sakskøbing, Horreby, Nakskov, Rønnede og Sorø.
 
Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for regnskabsåret 1. december 2018 - 30. november 2019 udviser et resultat på kr. 
1.405.925, og koncernens balance pr. 30. november 2019 udviser en balancesum på kr. 144.173.432, og en 
egenkapital på kr. 44.396.242.
 
Selskabets og koncernens resultat og økonomiske stilling anses for mindre tilfredsstillende. 
 
Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er  efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selskabets og 
koncernens finansielle stilling. Den nuværende "Coronakrise" vurderes alene at have beskeden negativt effekt på 
selskabets og koncerens  aktivitet i året 2019/20, da selskabets primære kunder er landmænd, der ikke skønnes 
berørt i væsentligt omfang.
 
Risikoforhold
Prisrisici
Prisniveauet for indkøbte handelsvarer og maskiner, er forholdsvis stabilt, ligesom eventuelle prisstigninger i stor 
udstrækning kan indregnes i salgsprisen. Prisrisikoen anses derfor for værende moderat.
 
Valutarisici
Da det kun er en ubetydelig andel af selskabets indkøb og salg der foregår i udenlandsk valuta, anses valutarisikoen 
for værende minimal.
 
Renterisici
Da den rentebærende gæld udgør et væsentligt beløb, vil en ændring i renteniveauet have direkte effekt på 
moderselskabets og koncernens resultat. Der indgås ikke rentepositioner til afdækning af renterisici.
 
Miljøforhold
Koncernen har ved investeringer og tilrettelæggelse af arbejdsrutinerne på værkstedet opnået samtlige 
miljøtilladelser m.v., og søger også fortsat at forbedre såvel det interne som eksterne miljø.
 
Målsætning og forventninger for det kommende år
Der forventes for koncernen en indtjening for det kommende år på tkr. 3.700 før skat.
 
Årets resultat sammenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte årsrapport
Det realiserede resultat før skat  er ca. tkr. 1.300 mindre en forventet som følge af øgede omkostninger, herunder 
omkostninger i forbindelse med forberedelse og forhandlinger om udvidelse af maskinforretningen med yderligere 
afdeling i Sorø
Datterselskabet har i året skiftet direktør, hvilket ligeledes har medført øgede omkostninger.
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Koncern og modervirksomheds udvikling i hoved- og nøgletal kan beskrives:
Hovedtal er i tusinder.

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Koncern

Bruttofortjeneste 40.606 32.803 32.173 27.054 31.987
Årets resultat 1.406 2.769 3.081 1.923 4.914
Aktiver i alt 144.173 106.819 112.470 90.758 85.421
Egenkapital i alt 44.396 43.490 41.721 39.140 41.216
Investering i immaterielle og 
materiele  anlægsaktiver 6.816 2.168 2.192 8.101 5.569
Afkastningsgrad (%) 2,81 3,59 4,95 3,55 8,45
Soliditetsgrad (%) 30,79 40,71 37,1 43,08 48,25

     

Moderselskab

Bruttofortjeneste 2.064 2.009 1.628 1.313 748
Årets resultat 1.406 2.769 3.081 1.923 4.914
Aktiver i alt 55.506 55.821 54.581 49.737 45.167
Egenkapital i alt 44.396 43.490 41.721 39.140 41.216
Investering i materielle og 
immaterielle anlægsaktiver 0 0 5.117 5.045 3.745
Afkastningsgrad (%) 2,51 2,42 2,45 2,07 1,23
Soliditetsgrad (%) 79,98 77,91 76,44 78,69 91,25
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Regnskabsklasse
Årsrapporten for Karl Mertz Holding A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens 
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
 
Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.
 
Rapporteringsvaluta
Årsrapporten er aflagt i danske kroner.
 
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, 
der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en 
finansiel post. Hvis valutadisponeringer anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringer 
direkte på egenkapitalen.
 
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. 
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens 
opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og 
omkostninger.
 
Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Karl Mertz Holding A/S og dattervirksomheder, hvori Karl Mertz 
Holding A/S direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem 
kapitalbesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder 
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes 
som associerede virksomheder.
 
Ved konsolideringen sammenlægges regnskabsposterne i moderselskabet med de tilsvarende poster i 
datterselskabet. Der foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne 
mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de 
konsoliderede virksomheder.
 
Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af 
nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
 
Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel af 
de tilknyttede virksomheders regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev 
etableret.
 
Nyerhvervede tilknyttede virksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostpris og den 
regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til 
dagsværdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbeløb indregnes i balancen under immaterielle anlægsaktiver 
som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over forventet brugstid, dog højst over 10 år. Resterende 
negative forskelsbeløb indtægtsføres i resultatopgørelsen.
 
Positive forskelsbeløb fra erhvervede virksomheder som følge af ændringer i indregning og måling af nettoaktiver, 
reguleres indtil udgangen af det regnskabsår, der følger efter anskaffelsesåret. Disse reguleringer afspejler sig 
samtidig i værdien af goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.
 
Afskrivning på goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig til.
 
Generelt
 
Generelt om indregning og måling
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af 
finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i 
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, 
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nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, 
der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og 
aktivets værdi kan måles pålideligt.
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, 
og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
 
Resultatopgørelsen
 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er visse indtægter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten 
bruttofortjeneste.
 
Bruttofortjenesten består af en sammentrækning af regnskabsposterne nettoomsætning, ændring i lagre af 
færdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer samt 
andre eksterne omkostninger.
 
Nettoomsætning
Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden 
årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes 
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. 
 
Nettoomsætning fra levering af serviceydelser indregnes lineært i omsætningen, i takt med leveringen af ydelsen.
 
Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning, herunder råvarer, 
hjælpematerialer, produktionslønninger og indirekte produktionsomkostninger såsom vedligeholdelse og af- og 
nedskrivninger samt drift, administration og styring af produktionsanlæg og maskiner.
 
 
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler, tab på 
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
 
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lønninger og øvrige lønrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til 
virksomhedens ansatte med fradrag af lønrefusioner fra det offentlige.
 
Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.
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Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver
Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver er foretaget ud fra en løbende vurdering af 
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlægsaktiverne afskrives lineært på grundlag af kostprisen, baseret på 
følgende vurdering af brugstider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Goodwill 7-20 år 0%
Bygninger 20-50 år 0%
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0-25%
Færdiggjorte udviklingsprojekter 5 år 0%
 
Goodwill afskrives over 7-20 år, idet der forventes afkast af de foretagne investeringer i en periode der mindst 
udgør disse åremål. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem 
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet, og indregnes i 
resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller -omkostninger.
 
Indtægter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtægter fra kapitalandele omfatter den forholdsmæssige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af 
intern avance/tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.
 
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders 
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
 
I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af de 
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.
 
Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, 
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, 
amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen.
 
Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.
 
Skat af årets resultat
Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med danske dattervirksomheder. 
Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i 
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.
Efter sambeskatningsreglerne hæfter selskabet solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighederne for 
selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.
 
Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af 
selskabsskat med skattemyndighederne.
 
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede 
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med 
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til 
nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.
 
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat herunder som følge af ændring i 
skattesats indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen 
med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
 
Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af udskudt 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: N
EI

J7
-4

VW
Z0

-M
JV

T0
-S

O
6W

K-
W

I7
N

H
-S

YU
Y4



Karl Mertz Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

-12-

skat med fradrag af den del af årets skat, der vedrører egenkapitalbevægelser. Aktuel og udskudt skat vedrørende 
egenkapitalbevægelser indregnes direkte i egenkapitalen.
 
Balancen
 
Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til kostpris med fradrag af 
akkumulerede af- og nedskrivninger.
 
Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til kostpris med fradrag af 
akkumulerede af- og nedskrivninger.
 
Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduceres med 
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet. Overstiger 
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning.
 
Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en 
ændring i regnskabsmæssigt skøn.
 
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor 
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, 
komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
 
Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de enkelte 
bestanddele er forskellig.
 
Materielle anlægsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, indregnes i balancen som 
aktiver. Aktiverne måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og 
nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne 
rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles 
herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver.
 
Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens 
rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.
 
Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige leje 
aftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrørende 
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual forpligtelser.
 
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles efter den indre værdis metode.
 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af 
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede 
koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill 
opgjort efter overtagelsesmetoden.
 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles 
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er 
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, 
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for 
nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmæssige værdi 
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten 
for Karl Mertz Holding A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.
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Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af goodwill.
 
Andre finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer, som består af værdipapirer optaget til handel på et reguleret marked, indregnes til 
Fondsbørsens salgsværdi på balancedagen, eller kostpris såfremt dagværdi ikke kan opgøres.
 
Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor kostprisen er højere end 
nettorealisationsværdi, nedskrives til denne lavere værdi.
 
Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesomkostninger og 
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers 
omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
 
Handelsvarer måles til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.
 
Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres 
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
 
Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
 
Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien måles på 
baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på det enkelte 
igangværende arbejde.
 
Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de medgåede omkostninger eller 
nettorealisationsværdien, såfremt denne er lavere.
 
Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser afhængig af 
nettoværdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.
 
Forudbetalinger der vedrører det igangværende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under 
forpligtelser.
 
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at 
de afholdes.
 
Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende 
regnskabsår.
 
Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden 
hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.
 
Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en række øvrige egenkapitalposter, der kan være lovbestemte eller 
fastsat i vedtægterne.
 
Udbytte
Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Udbytte, som 
forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
 
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige 
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og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelsen af 
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den planlagte 
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, måles til den 
værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved 
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte 
nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
 
Udskudt skatte aktiver måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af 
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
 
Øvrige hensatte forpligtelser:
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbejder, 
omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge at en tidligere begivenhed har en 
retslig eller praktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et træk på 
virksomhedens økonomiske ressourcer. 
 
Hensatte forpligtelser måles til kapitalværdi.
 
Aktuelle skatteforpligtelser
Selskabet hæfter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for 
skattemyndighederne.
 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte 
acontoskatter.
 
Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et 'Tilgodehavende 
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldigt sambeskatningsbidrag.'
 
Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte 
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris 
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet 
og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
 
Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån 
svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på 
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på 
optagelsestidspunktet.
 
Andre gældsforpligtelser, som omfatter deposita, gæld til leverandører samt anden gæld, måles til amortiseret 
kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
 
Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser måles til nutidsværdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restværdi 
baseret på de enkelte leasingkontrakters interne rente.
 
Anden gæld
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
 
Periodeafgrænsningsposter, passiver
Periodeafgræsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter i de 
efterfølgende regnskabsår.
 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: N
EI

J7
-4

VW
Z0

-M
JV

T0
-S

O
6W

K-
W

I7
N

H
-S

YU
Y4



Karl Mertz Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

-15-

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
 
Pengestrømsopgørelsen
 
Pengestrømsopgørelsen viser virksomhedens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og 
finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning. 
 
Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke-kontante 
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsætningsaktiver 
minus kortfristede gældsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgår i likvider. 
 
Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle og 
finansielle anlægsaktiver. 
 
Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede 
gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
 
Forklaring af nøgletal
 
Hoved- og nøgletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nøgletal".

Afkastningsgrad (%) = (Driftsresultat + Finansielle indtægter) X 100

Gns. aktiver

Egenkapitalandel (soliditet) (%) = Egenkapital i alt X 100

Passiver i alt
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Koncern
  

Moderselskab
 

Note
2018/19

kr.  
 2017/18

kr.
 2018/19

kr. 
 2017/18

kr. 
Bruttofortjeneste 40.606.180

 
32.802.919

 
2.063.935

 
2.008.906   

Personaleomkostninger 1 -34.229.446
 

-27.024.702
 

-45.000
 

-52.500
Af- og nedskrivninger af 
materielle og immaterielle 
anlægsaktiver -2.926.922

 
-2.025.271

 
-622.333

 
-622.333

Driftsresultat 3.449.812
 

3.752.946
 

1.396.602
 

1.334.073   

Indtægter af kapitalandele i 
tilknyttede og associerede 
virksomheder 0

 
0

 
488.826

 
1.909.707

Indtægter af andre 
kapitalandele, værdipapirer 
og tilgodehavender, der er 
anlægsaktiver 0

 
724.618

 
0

 
0

Andre finansielle indtægter 
fra tilknyttede virksomheder 0

 
0

 
179.428

 
133.817

Andre finansielle indtægter 74.085
 

178.227
 

221
 

300
Finansielle omkostninger 2 -1.640.579

 
-1.081.248

 
-397.263

 
-365.310

Resultat før skat 1.883.318
 

3.574.543
 

1.667.814
 

3.012.587   

Skat af årets resultat 3 -477.393
 

-805.140
 

-261.889
 

-243.184

Årets resultat 1.405.925
 

2.769.403
 

1.405.925
 

2.769.403   
   

Forslag til 
resultatdisponering

   

Foreslået udbytte indregnet 
under egenkapitalen 0

 
500.000

 
0

 
500.000

Reserve for nettoopskrivning 
efter indre værdis metode 0

 
0

 
488.826

 
1.909.707

Overført resultat 1.405.925
 

2.269.403
 

917.099
 

359.696

Resultatdisponering 1.405.925
 

2.769.403
 

1.405.925
 

2.769.403
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Koncern
  

Moderselskab
 

Note
2019
kr.  

 2018
kr.

 2019
kr. 

 2018
kr. 

Aktiver
   
   

Færdiggjorte 
udviklingsprojekter, herunder 
patenter og lignende 
rettigheder, der stammer fra 
udviklingsprojekter 4 0

 
0

 
0

 
0

Goodwill 5 2.946.355
 

548.890
 

0
 

0

Immaterielle anlægsaktiver 2.946.355
 

548.890
 

0
 

0   

Grunde og bygninger 6 18.305.846
 

19.044.299
 

17.431.923
 

18.049.756
Andre anlæg, driftsmateriel 
og inventar 7 6.254.759

 
4.270.351

 
27.000

 
31.500

Materielle anlægsaktiver 24.560.605
 

23.314.650
 

17.458.923
 

18.081.256   

Kapitalandele i tilknyttede 
virksomheder 8, 9 0

 
0

 
32.702.098

 
32.213.272

Andre værdipapirer og 
kapitalandele 10 1.888.586

 
1.888.586

 
0

 
0

Finansielle anlægsaktiver 1.888.586
 

1.888.586
 

32.702.098
 

32.213.272   

Anlægsaktiver 29.395.546
 

25.752.126
 

50.161.021
 

50.294.528   

Fremstillede varer og 
handelsvarer 76.826.010

 
58.156.780

 
0

 
0

Varebeholdninger 76.826.010
 

58.156.780
 

0
 

0   

Tilgodehavender fra salg og 
tjenesteydelser 29.611.458

 
18.239.825

 
0

 
0

Igangværende arbejder for 
fremmed regning 1.643.714

 
922.393

 
0

 
0

Tilgodehavender hos 
tilknyttede virksomheder 11 0

 
0

 
4.848.971

 
4.562.644

Tilgodehavende selskabsskat 220.935
 

0
 

220.935
 

0
Tilgodehavende skat hos 
tilknyttede virksomheder 0

 
0

 
7.341

 
938.327

Andre tilgodehavender 6.311.483
 

3.555.741
 

250.000
 

0
Periodeafgrænsningsposter 127.366

 
133.339

 
0

 
0

Tilgodehavender 37.914.956
 

22.851.298
 

5.327.247
 

5.500.971   

Likvide beholdninger 36.920
 

59.033
 

17.969
 

25.494   

Omsætningsaktiver 114.777.886
 

81.067.111
 

5.345.216
 

5.526.465   

Aktiver 144.173.432
 

106.819.237
 

55.506.237
 

55.820.993   

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: N
EI

J7
-4

VW
Z0

-M
JV

T0
-S

O
6W

K-
W

I7
N

H
-S

YU
Y4
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Balance 30. november 2019
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Koncern
  

Moderselskab
 

Note
2019
kr.  

 2018
kr.

 2019
kr. 

 2018
kr. 

Passiver
   
   

Virksomhedskapital 500.000
 

500.000
 

500.000
 

500.000
Reserve for opskrivninger 631.369

 
631.369

 
631.369

 
631.369

Reserve for nettoopskrivning 
efter den indre værdis 
metode 0

 
0

 
27.903.098

 
27.414.272

Overført resultat 43.264.873
 

41.858.947
 

15.361.775
 

14.444.675
Udbytte for regnskabsåret 0

 
500.000

 
0

 
500.000

Egenkapital 44.396.242
 

43.490.316
 

44.396.242
 

43.490.316   

Hensættelser til udskudt skat 12 1.744.490
 

1.514.793
 

1.102.400
 

1.080.866
Andre hensatte forpligtelser 0

 
109.779

 
0

 
0

Hensatte forpligtelser 1.744.490
 

1.624.572
 

1.102.400
 

1.080.866   

Gæld til kreditinstitutter 8.430.942
 

9.189.176
 

8.430.942
 

9.189.176
Gæld til kreditinstitutter i 
øvrigt 3.479.331

 
339.690

 
0

 
0

Anden gæld, herunder 
skyldige skatter og skyldige 
bidrag til social sikring 1.572.776

 
1.300.000

 
0

 
0

Leasingforpligtelser 2.304.559
 

2.778.541
 

0
 

0
Langfristede 
gældsforpligtelser 13 15.787.608

 
13.607.407

 
8.430.942

 
9.189.176   

Kortfristet del af langfristede 
gældsforpligtelser 3.411.341

 
1.959.415

 
784.425

 
736.713

Gæld til kreditinstitutter i 
øvrigt 19.517.289

 
4.674.149

 
0

 
0

Leverandører af varer og 
tjenesteydelser 48.232.553

 
31.115.468

 
37.000

 
37.000

Selskabsskat 0
 

518.328
 

0
 

518.328
Anden gæld, herunder 
skyldige skatter og skyldige 
bidrag til social sikring 10.741.891

 
9.829.582

 
755.228

 
768.594

Periodeafgrænsningsposter 342.018
 

0
 

0
 

0
Kortfristede 
gældsforpligtelser 82.245.092

 
48.096.942

 
1.576.653

 
2.060.635   

Gældsforpligtelser 98.032.700
 

61.704.349
 

10.007.595
 

11.249.811   

Passiver 144.173.432
 

106.819.237
 

55.506.237
 

55.820.993   
   

Eventualforpligtelser 14
   

Sikkerhedsstillelser og 
pantsætninger 15
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Nærtstående parter 16
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Egenkapitalopgørelsen
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Moderselskab
 Reserve for     
 netto-     
 opskrivning   Udbytte for  
Virksomheds efter indre Reserve for Overført regnskabs-  

kapital
værdis 
metode

opskrivninge
r resultat året I alt

Egenkapital 1. december 2018 500.000 27.414.272 631.369 14.444.676 500.000 43.490.317

Betalt udbytte 0 0 0 0 -500.000 -500.000

Årets resultat 0 488.826 0 917.099 0 1.405.925
Egenkapital 30. november 
2019 500.000 27.903.098 631.369 15.361.775 0 44.396.242

Koncern
   Udbytte for  
Virksomheds Reserve for Overført regnskabs-  

kapital
opskrivninge

r resultat året I alt

Egenkapital 1. december 2018 500.000 631.369 41.858.948 500.000 43.490.317

Betalt udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000

Årets resultat 0 0 1.405.925 0 1.405.925
Egenkapital 30. november 
2019 500.000 631.369 43.264.873 0 44.396.242
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Koncern

2018/19 2017/18
kr. kr.

Årets resultat 1.405.925 2.769.403
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 2.926.922 2.025.271
Regulering af avance ved afhændelse af anlægsaktiver -66.689 -19.885
Regulering af aktiebaseret vederlæggelse 0 -724.618
Regulering af udskudt skat 229.697 -343.347
Andre hensatte forpligtelser -109.779 -4.783
Ændring i varebeholdninger -18.669.230 2.720.455
Ændring i tilgodehavender -15.063.658 2.494.981
Ændring i leverandørgæld mv. 17.853.084 -9.107.677

Pengestrøm fra driftsaktivitet -11.493.728 -190.200

Køb af immaterielle anlægsaktiver -2.700.000  
Køb af materielle anlægsaktiver -4.116.252 -2.358.657
Salg af materielle anlægsaktiver 312.600 375.257
Køb af finansielle anlægsaktiver mv. 0 -1.887.986
Salg af finansielle anlægsaktiver mv. 0 2.360.991

Pengestrøm fra investeringsaktivitet -6.503.652 -1.510.395

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt -2.033.570 -2.353.957
Indgåelse af leasingforpligtelser 665.697 1.850.952
Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 5.000.000 500.000
Udbetalt udbytte -500.000 -1.000.000

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet 3.132.127 -1.003.005

Ændringer i likvider -14.865.253 -2.703.600
Likvider, primo -4.615.116 -1.911.516

Likvider, ultimo -19.480.369 -4.615.116

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 36.920 59.033
Kortfristet gæld til banker -19.517.289 -4.674.149

Likvider i alt -19.480.369 -4.615.116
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Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

1. Personaleomkostninger
Lønninger 30.143.613 23.851.818 45.000 52.500
Pensioner 3.240.108 2.480.533 0 0
Andre personaleomkostninger 845.725 692.351 0 0

34.229.446 27.024.702 45.000 52.500

Heraf udgør vederlag til ledelsen:

Samlet vederlag til direktion og 
bestyrelse 2.634.214 1.984.324 45.000 52.500

2.634.214 1.984.324 45.000 52.500

Gennemsnitligt antal 
beskæftigede 70 59 0 0

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.640.579 1.081.248 397.263 365.310

1.640.579 1.081.248 397.263 365.310

3. Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets 
skattepligtige indkomst 247.696 1.148.466 240.355 221.281
Regulering af udskudt skat 229.697 -343.347 21.534 21.882
Skat tidligere år 0 21 0 21

477.393 805.140 261.889 243.184

4. Færdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende rettigheder, der 
stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris primo 744.344 744.344 0 0

Kostpris ultimo 744.344 744.344 0 0

Af- og nedskrivninger primo -744.344 -724.167 0 0
Årets afskrivninger 0 -20.177 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo -744.344 -744.344 0 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 0 0 0
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Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018

5. Goodwill
Kostpris primo 911.459 911.459 0 0
Tilgang i årets løb, herunder 
forbedringer 2.700.000 0 0 0

Kostpris ultimo 3.611.459 911.459 0 0

Af- og nedskrivninger primo -362.569 -317.173 0 0
Årets afskrivninger -302.536 -45.396 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo -665.105 -362.569 0 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.946.354 548.890 0 0

6. Grunde og bygninger
Kostpris primo 26.864.320 26.673.411 22.086.938 22.086.938
Tilgang i årets løb, herunder 
forbedringer 0 190.909 0 0

Kostpris ultimo 26.864.320 26.864.320 22.086.938 22.086.938

Opskrivninger primo 809.449 809.449 809.448 809.448

Opskrivninger ultimo 809.449 809.449 809.448 809.448

Af- og nedskrivninger primo -8.629.470 -7.900.371 -4.846.630 -4.228.797
Årets afskrivninger -738.453 -729.099 -617.833 -617.833

Af- og nedskrivninger ultimo -9.367.923 -8.629.470 -5.464.463 -4.846.630

Regnskabsmæssig værdi ultimo 18.305.846 19.044.299 17.431.923 18.049.756

Moderselskab: Grunde og bygninger består af 5 ejendomme med en samlet ejendomsværdi pr. 1. oktober 2019 på kr. 
22.500.000.
Koncern: Grunde og bygninger består af 5 ejendomme med en samlet ejendomsværdi pr. 1. oktober 2019 på kr. 
22.500.000.
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Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018

7. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 9.534.671 8.485.326 45.000 45.000
Tilgang i forbindelse med fusion 
og køb af virksomhed 3.391.252 0 0 0
Tilgang i årets løb, herunder 
forbedringer 725.200 2.167.748 0 0
Afgang i årets løb -295.000 -1.118.403 0 0

Kostpris ultimo 13.356.123 9.534.671 45.000 45.000

Af- og nedskrivninger primo -5.264.320 -4.796.752 -13.500 -9.000
Årets afskrivninger -1.885.933 -1.230.601 -4.500 -4.500
Tilbageførsel af af- og 
nedskrivninger på afhændede 
aktiver 48.889 763.033 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo -7.101.364 -5.264.320 -18.000 -13.500

Regnskabsmæssig værdi ultimo 6.254.759 4.270.351 27.000 31.500

Regnskabsmæssig værdi af 
indregnede aktiver, der ikke ejes 
af virksomheden 3.253.379 3.578.930 0 0

Moderselskab
2019 2018

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 4.799.000 4.799.000

Kostpris ultimo 4.799.000 4.799.000

Opskrivninger primo 27.707.033 25.755.503
Årets resultat 530.649 1.951.530

Opskrivninger ultimo 28.237.682 27.707.033

Af- og nedskrivninger primo -292.761 -250.938
Årets afskrivninger -41.823 -41.823

Af- og nedskrivninger ultimo -334.584 -292.761

Regnskabsmæssig værdi ultimo 32.702.098 32.213.272

Regnskabsmæssig værdi 
sammensætter sig således:

Andel af regnskabsmæssig indre 
værdi 32.200.226 31.669.576
Koncerngoodwill 501.872 543.696

32.702.098 32.213.272
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9. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
Ejerandel i 

% Egenkapital Resultat
Karl Mertz A/S Guldborgsund 100,00 32.200.226 530.649

32.200.226 530.649

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018

10. Andre værdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 1.888.586 110.600 0 0
Tilgang i årets løb, herunder 
forbedringer 0 1.887.986 0 0
Afgang i årets løb 0 -110.000 0 0

Kostpris ultimo 1.888.586 1.888.586 0 0

Opskrivninger primo 0 1.526.373 0 0
Tilbageførsel af opskrivninger på 
afhændede aktiver 0 -1.526.373 0 0

Opskrivninger ultimo 0 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.888.586 1.888.586 0 0

11. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udlån er på anfordringsvilkår. Der forventes ikke afdrag i 2019/20.

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018

12. Hensættelser til udskudt skat
Materielle anlægsaktiver 1.037.721 975.931 1.102.400 1.080.866
Immaterielle anlægsaktiver 28.644 357 0 0
Finansielle anlægsaktiver 0 0 0 0
Gæld 0 0 0 0
Periodiseringsposter 678.125 562.656 0 0
Hensatte forpligtelser 0 -24.151 0 0

Saldo ultimo 1.744.490 1.514.793 1.102.400 1.080.866

Forskydning i udskudt skat udgift tkr. 22 i moderselskab og udgift tkr. 230 i koncern er indregnet i resultatopgørelsen.
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13. Langfristede gældsforpligtelser
Koncern

Forfald Forfald Forfald
efter 1 år indenfor 1 år efter 5 år

Gæld til kreditinstitutter 11.910.273 1.936.425 5.399.903
Anden gæld 1.572.776 400.000 444.000
Leasingforpligtelser 2.304.559 1.074.916 0

15.787.608 3.411.341 5.843.903

Moderselskab
Forfald Forfald Forfald

efter 1 år indenfor 1 år efter 5 år
Gæld til kreditinstitutter 8.430.942 784.425 5.399.903

8.430.942 784.425 5.399.903

14. Eventualforpligtelser
Moderselskab:
Selskabet er sambeskattet med de øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk for de skatter, som vedrører 
sambeskatningen.

Koncern:
Lejeforpligtelse vedr. leje af erhvervsejendom tkr. 4.165.
Selskabet yder normale branchemæssige produktgarantier.

15. Sikkerhedsstillelser og pantsætninger
Moderselskab:
Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, tkr. 9.215 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis 
regnskabsmæssige værdi pr. 30. november 2019 udgør tkr. 17.432.

Selskabets øvrige materielle anlægsaktiver kan være opfattet af pantsætningen.

Ejerpantebrev tkr. 1.500 med pant i grunde og bygninger på Stenstrupvej 2 hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. 
november 2019 udgør tkr. 3.781, er deponeret til sikkerhed for datterselskabets bankgæld.

Ejerpantebrev tkr. 1.250  med pant i grunde og bygninger på Sandvikenvej 2 hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. 
november 2019 udgør tkr. 3.840, er deponeret til sikkerhed for datterselskabets bankgæld.

Selvskyldnerkaution overfor datterselskabs pengeinstitut.

Kaution overfor datterselskabs stillede indenlandske garantier tkr. 600.

Koncernselskab:
Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, tkr. 9.215 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis 
regnskabsmæssige værdi pr. 30. november 2019 udgør tkr. 18.305.

Andel  af koncernens øvrige materielle anlægsaktiver kan være omfattet af pantsætningen.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut er deponeret , ejerpantebreve tkr. 2.750 med pant i grunde og bygninger hvis 
regnskabsmæssige værdi pr. 30. november 2019 udgør tkr. 7.621, samt virksomhedspant med pant i simple fordringer 
tkr. 10.000 med regnskabsmæssig værdi pr. 30. november 2019 tkr. 29.611.

Garanti overfor Maskinhandler Indkøbsringen A/S tkr. 600.
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16. Nærtstående parter
Karl Mertz Holding A/S' nærtstående parter omfatter følgende:
Bestemmende indflydelse:
Ingen.

Transaktioner med nærtstående parter:
Der har ikke været transaktioner med nærtstående udover transaktioner, der indgår i koncernregnskabet.

Ejerforhold:
Aktionærer noteret i selskabets aktionærfortegnelse, som ejer mindst 5% af stemmerettighederne eller af 
virksomhedskapitalen, dog mindst tkr. 100.

Morten Mertz Holding ApS
Ligustervænget 63
2830 Virum

Jesper Mertz Holding ApS
Orebyvej 171
4990 Sakskøbing
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  2020-04-06 10:29:14 UTC   Tine Dunch            5.186.118.57    The document was created                                                                                                                                    
  2020-04-06 10:29:18 UTC   Tine Dunch            5.186.118.57    A signing link was activated for "Jesper Ulrik Mertz"                                                                                                       
  2020-04-06 10:29:18 UTC   Tine Dunch            5.186.118.57    A signing link was activated for "Tina Ørum Hansen"                                                                                                         
  2020-04-06 10:29:18 UTC   Tine Dunch            5.186.118.57    A signing link was activated for "Christoffer Mertz"                                                                                                        
  2020-04-06 10:29:18 UTC   Tine Dunch            5.186.118.57    A signing link was activated for "Jeanette Nøhr Mertz"                                                                                                      
  2020-04-06 10:29:18 UTC   Tine Dunch            5.186.118.57    A signing link was activated for "Morten Mertz"                                                                                                             
  2020-04-06 10:30:05 UTC   Tine Dunch                            A signing request email was sent to "Morten Mertz" at "mme@karlmertz.dk"                                                                                    
  2020-04-06 10:30:05 UTC   Tine Dunch                            A signing request email was sent to "Jesper Ulrik Mertz" at "jme@karlmertz.dk"                                                                              
  2020-04-06 10:30:06 UTC   Tine Dunch                            A signing request email was sent to "Christoffer Mertz" at "mertz492@hotmail.com"                                                                           
  2020-04-06 10:30:06 UTC   Tine Dunch                            A signing request email was sent to "Jeanette Nøhr Mertz" at "jeanettenoehrmertz@hotmail.com"                                                               
  2020-04-06 10:31:35 UTC   Christoffer Mertz     83.93.161.97    The document was viewed by the signer                                                                                                                       
  2020-04-06 10:33:43 UTC   Penneo system         83.93.161.97    The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-06 10:37:41 UTC   Christoffer Mertz     83.93.161.97    The signer signed the document as direktør, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, direktionsmedlem, statsautoriseret revisor  
  2020-04-06 11:04:39 UTC   Morten Mertz          94.147.60.145   The document was viewed by the signer                                                                                                                       
  2020-04-06 11:05:12 UTC   Penneo system         94.147.60.145   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-06 11:05:12 UTC   Penneo system         94.147.60.145   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-06 11:05:13 UTC   Penneo system         94.147.60.145   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-06 11:06:00 UTC   Morten Mertz          94.147.60.145   The signer signed the document as direktør, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, direktionsmedlem, statsautoriseret revisor  
  2020-04-06 12:42:55 UTC   Jesper Ulrik Mertz    176.22.80.130   The signing request email was opened by the signer                                                                                                          
  2020-04-06 12:42:55 UTC   Jesper Ulrik Mertz    176.22.80.130   The signing request email was opened by the signer                                                                                                          
  2020-04-06 12:49:55 UTC   Jesper Ulrik Mertz    176.22.80.130   The document was viewed by the signer                                                                                                                       
  2020-04-06 12:50:05 UTC   Penneo system         176.22.80.130   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-06 12:50:25 UTC   Jesper Ulrik Mertz    176.22.80.130   The signer signed the document as direktør, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, direktionsmedlem, statsautoriseret revisor  
  2020-04-07 09:42:44 UTC   Jeanette Nøhr Mertz   212.27.20.174   The signing request email was opened by the signer                                                                                                          
  2020-04-07 09:43:05 UTC   Jeanette Nøhr Mertz   212.27.20.174   The document was viewed by the signer                                                                                                                       
  2020-04-07 09:43:20 UTC   Jeanette Nøhr Mertz   212.27.20.174   The document was viewed by the signer                                                                                                                       
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:44 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:45 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:45:45 UTC   Penneo system         212.27.20.174   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-07 09:47:45 UTC   Jeanette Nøhr Mertz   212.27.20.174   The signer signed the document as direktør, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, direktionsmedlem, statsautoriseret revisor  
  2020-04-07 09:48:04 UTC   Tine Dunch                            A signing request email was sent to "Tina Ørum Hansen" at "tha@aa-m.dk"                                                                                     
  2020-04-08 11:47:49 UTC   Tina Ørum Hansen      87.49.44.32     The document was viewed by the signer                                                                                                                       
  2020-04-08 11:51:44 UTC   Penneo system         87.49.44.32     The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-08 11:57:06 UTC   Tina Ørum Hansen      87.49.44.32     The signer signed the document as direktør, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, direktionsmedlem, statsautoriseret revisor  
  2020-04-08 11:58:03 UTC   Tine Dunch                            A signing request email was sent to "Morten Mertz" at "mme@karlmertz.dk"                                                                                    
  2020-04-08 12:19:26 UTC   Morten Mertz          94.147.60.145   The document was viewed by the signer                                                                                                                       
  2020-04-08 12:22:39 UTC   Penneo system         94.147.60.145   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-08 12:22:39 UTC   Penneo system         94.147.60.145   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-08 12:22:39 UTC   Penneo system         94.147.60.145   The document was viewed                                                                                                                                     
  2020-04-08 12:25:13 UTC   Morten Mertz          94.147.60.145   The signer signed the document as direktør, dirigent, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, direktionsmedlem, statsautoriseret revisor  
  2020-04-08 12:25:13 UTC   Penneo system         94.147.60.145   The document signing process was completed                                                                                                                  
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