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Karl Mertz Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. december 2015 -
30. november 2016 for Karl Mertz Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og érsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. november 2016 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. december 2015 - 30. november 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sakskebing, den 10. marts 2017

Direktion

ot Hof

Morten Mertz

Bestyrelse / / fz
/4/ G/é? Jes Er Ulr:k ert é//{ [/t/ L%/‘T/

Morten Mertz Aeanette Nohr Mertz

" Nina Repsdafph



Karl Mertz Holding A/S

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Karl Mertz Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Karl Mertz Holding A/S for regnskabséret 1. december 2015 - 30. november
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. november 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.
december 2015 - 30. november 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de yderligere krav, der er gezldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdakke
vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Karl Mertz Holding_A/S

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmarksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan
fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
note-oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Maribo, den 10. marts 2017

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1290103

Tina Hansen
Statsautoriseret revisor



Karl Mertz Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
Telefax
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Koncernoversigt

Dattervirksomheder

Navn

Karl Mertz A/S, cvr. nr. 10810876

Karl Mertz Holding A/S

Stenstrupvej 2

4990 Sakskabing

54704822

547058 01

43927515

28. marts 1972

guldborgsund

1. december 2015 - 30. november 2016

Morten Mertz
Jesper Ulrik Mertz
Jeanette Nohr Mertz
Nina Repsdorph

Morten Mertz

aage maagensen

statsautoriseret revisionsaktieselskab
C. E. Christiansens Vej 56

4930 Maribo

CVR-nr.: 12901038

Danske Bank

Hjemsted Selskabskapital
Guldborgsund 1.000 tkr.
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Karl Mertz Holding A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens og Karl Mertz Holding A/S hovedaktiviteter bestar i drift af landbrugs- og entreprengrmaskinforretning
med afdelinger i Sakskebing, Horreby, Nakskov og Vordingborg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for regnskabséret 1. december 2015 - 30. november 2016 udviser et resultat pé kr.
1.923.491, og koncernens balance pr. 30. november 2016 udviser en balancesum pé kr. 90.758.061, og en
egenkapital pa kr. 39.139.612.

Koncernens resultat og skonomiske stilling anses for tilfredsstillende. Det realiserede resultat for skat er er pa
niveau med det forventede for aret.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Risikoforhold

Prisrisici

Prisniveauet for indkebte handelsvarer og maskiner, er forholdsvis stabilt, ligesom eventuelle prisstigninger i stor
udstreekning kan indregnes i salgsprisen. Prisrisikoen anses derfor for vaerende moderat.

Valutarisici
Da det kun er en ubetydelig andel af selskabets indkeb og salg der foregér i udenlandsk valuta, anses valutarisikoen
for veerende minimal.

Renterisici
Da den rentebarende geld udger et vasentligt beleb, vil en @ndring i renteniveauet have direkte effekt pa
koncernens resultat. Der indgas ikke rentepositioner til afdeekning af renterisici.

Miljsforhold
Koncernen har ved investeringer og tilretteleggelse af arbejdsrutinerne pa verkstedet opnéet samtlige
miljetilladelser m.v., og seger ogsé fortsat at forbedre savel det interne som eksterne miljo.

Milszetning og forventninger for det kommende ar
Der forventes for koncernen en indtjening for det kommende ar pa tkr. 2.500 for skat.



Karl Mertz Holding A/S

Hoved- og noegletal

Moderselskabets og koncernens udvikling i hoved- og nogletal kan beskrives:

Hovedtal er i tusinder.

Koncern

Bruttofortjeneste

Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt
Investering i materiele og
immaterielle anlegsaktiver
Afkastningsgrad (%)
Soliditetsgrad (%o)

Moderselskab

Bruttofortjeneste

Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt
Investering i materielle og
immaterielle anlegsaktiver
Afkastningsgrad (%)
Soliditetsgrad (%)

2015/16

27.054

1.923
90.758
39.140

8.101
3,6
43,08

1.313
1.923
49.737
39.140

5.045

79

2014/15

31.987

4914
85.421
41.216

5.569
8,45
48,25

748
4914
45.167
41.216

3.745
10
91

2013/14

31.555

4.747
91.692
36.602

1.805
83
39,92

851
4.747
41.050
36.602

11
89

2012/13

32.050

6.568
86.426
32.155

2.761
10,8
37,3

854
6.568
36.742
32.155

17
88

2011/12

21.126

2.380
82.858
25.887

1.779
3,7
31,2

845
2.380
32.537
25.887

80



Karl Mertz Holding_ A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Karl Mertz Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetare aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Karl Mertz Holding A/S og dattervirksomheder, hvori Karl Mertz
Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udover betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf.
koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstdelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afvikiede virksomheder.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmeassige sken af belob,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lebetiden.



Karl Mertz Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at ssmmendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
grets udgang, og sifremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtzgter ved levering af serviceydelser indregnes som omsztning i takt med leveringen af ydelsen.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtzegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pi immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en labende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linezrt pd grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Ferdiggjorte udviklingsprojekter (software) 3ar 0%
Goodwill 7-20 ar 0%
Bygninger 20-50 &r 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0-30%

Der afskrives ikke pé grunde.

Goodwill afskrives over 7 og 20 &r, idet det forventes afkast af de
foretagne investeringer, der mindst udger disse levetider.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af immaterielle og materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
[ modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab.

-10-



Karl Mertz Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabséret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, geld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Efter sambeskatningsreglerne hafter selskabet solidarisk og ubegranset over for skattemyndighedernefor
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat herunder som folge af @ndring i
skattesats indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostprisen med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Vurderes

restvardien som hajere end aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

I de tilfelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pé et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele, som
afskrives hver for sig.

Materielle anlzgsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinjer som kebte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver méles til det laveste belob af anskaffelsespriserne ifelge leasingkontrakterne
og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes interne renter.

-11-



Karl Mertz Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre verdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre vardi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten
for Karl Mertz Holding A/S, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af goodwill.

Andre verdipapirer og kapitalandele males til kursvardien pé balancedagen, séfremt de er borsnoterede, eller en
ansliet dagsvardi, sdfremt de ikke er bersnoterede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris p& grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvardi, hvis denne er
lavere.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af det udforte arbejde. Ferdiggerelsesgraden
opgeres pa grundlag af de medgaede direkte og indirekte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger.

Veardien af de enkelte igangvarende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
tilgodehavender, safremt belabene er positive, og som gzld, séfremt belabene er negative.

Fradrag for tab opgeres som det samlede forventede tab pa entreprisen uanset den faktisk udferte andel.
Forudbetalinger der vedrerer det igangverende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under geld.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Verdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsveerdien for at imedegé forventede tab.

Periodeafgrznsningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omszetningsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele der er bersnoteret males til kursverdien pa balancedagen (dagsvaerdi). Andre
vaerdipapirer males til ansldet dagsvardi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Karl Mertz Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og &rets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemzssig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar virksomheden pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse vil medfore et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditlan og 1dn hos kreditinstitutter indregnes ved ldnoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende &r méles lanene til amortiseret kostpris,
der for kontantl&n svarer til lanets restgzld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til restgeelden, beregnet
som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Qvrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.
Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsverdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restverdi
baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for dret opdelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som #rets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver

minus kortfristede galdsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider omfatter likvide beholdninger og geld til kreditinstitut.

-13-



Karl Mertz Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Forklaring af negletal

Hoved- og negletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nogletal".

Afkastningsgrad (%) (Driftsresultat + Finansielle indtegter) X 100

Gns. aktiver

Egenkapital i alt X 100

Egenkapitalandel (soliditet) (%)

Passiver i alt
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Karl Mertz Holding A/S

Resultatopgeorelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Indtzgter af andre
kapitalandele, vardipapirer
og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Andre finansielle indtzgter
fra tilknyttede virksomheder

Finansielle indtzgter

Nedskrivning af finansielle
aktiver

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet
under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Overfort resultat
Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Note kr. kr. kr. kr.
27.054.140 31.987.100 1.312.770 748.491
1 -22.500.566 -23.551.256 -52.500 -37.500
-1.578.525 -1.400.748 -278.482 -180.150
-17.593 -58.398 0 0
2.957.456 6.976.698 981.788 530.841
0 0 1.111.234 4.177.863
81.078 42.590 0 0
0 0 180.000 190.000
2 170.768 509.838 3.862 343.951
-20.000 -273.702 0 0
3 -691.694 -801.179 -127.620 -73.070
2.497.608 6.454.245 2.149.264 5.169.585
4 -574.117 -1.540.209 -225.773 -255.549
1.923.491 4.914.036 1.923.491 4.914.036
500.000 4.000.000 500.000 4.000.000
0 0 -2.888.766 4.177.863
1.423.491 914.036 4.312.257 -3.263.827
1.923.491 4.914.036 1.923.491 4.914.036
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Karl Mertz Holding A/S

Balance 30. november 2016

Note
Aktiver

Faerdiggjorte

udviklingsprojekter, herunder
patenter og lignende

rettigheder, der stammer fra
udviklingsprojekter 5
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 7

Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 8

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 9,10

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 11

Andre verdipapirer og
kapitalandele 12

Finansielle anlzegsaktiver
Anlazgsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangvarende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter
Tilgodehavender

Andre verdipapirer og
kapitalandele

Verdipapirer og
kapitalandele
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
51.859 83.540 0 0
639.680 685.074 0 0
691.539 768.614 0 0
21.181.839 14.676.687 13.860.785 9.089.787
3.448.453 3.793.465 40.500 45.000
24.630.292 18.470.152 13.901.285 9.134.787
0 0 28.204.486 31.093.252
0 0 3.800.000 3.800.000
1.591.121 1.623.068 0 0
1.591.121 1.623.068 32.004.486 34.893.252
26.912.952 20.861.834 45.905.771 44.028.039
43.464.059 37.380.215 0 0
43.464.059 37.380.215 0 0
14.435.400 23.978.951 0 0
442.168 467.370 0 0
111.735 0 111.735 0
1.883.896 1.416.210 397.159 60.601
161.721 211.269 0 0
17.034.920 26.073.800 508.894 60.601
0 659.313 0 659.313
0 659.313 0 659.313
3.346.130 445.990 3.321.973 419.451
63.845.109 64.559.318 3.830.867 1.139.365
90.758.061 85.421.152 49.736.638 45.167.404
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Karl Mertz Holding A/S

Balance 30. november 2016

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis
metode

Overfort resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 13

Hensettelser til udskudt skat 14
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geld til kreditinstitutter
Geld til kreditinstitutter i
ovrigt
Leasingforpligtelser

Langfristede
gaeldsforpligtelser 15

Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i
gvrigt

Leverandorer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat

Anden geld, herunder
skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Kortfristede
gaeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 16
Sikkerhedsstillelser og
pants&tninger 17
Nertstaende parter 18

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
500.000 500.000 500.000 500.000
619.228 619.228 619.228 619.228
0 0 23.405.486 26.294.252
37.520.384 35.996.893 14.114.898 9.802.642
500.000 4.000.000 500.000 4.000.000
39.139.612 41.116.121 39.139.612 41.216.122
1.489.997 1.479.894 943.217 837.784
128.273 175.000 0 0
1.618.270 1.654.894 943.217 837.784
10.587.283 4,979.716 8.045.701 2.245.554
677.097 842.997 0 0
2.491.969 2.630.389 0 0
13.756.349 8.453.102 8.045.701 2.245.554
1.583.084 1.151.650 538.613 259.408
8.302.015 4.290.715 0 0
21.493.037 19.665.103 37.000 37.000
0 0 558.221 55.529
0 84.026 0 84.026
4.865.694 9.005.541 474.274 431.981
36.243.830 34.197.035 1.608.108 867.944
50.000.179 42.650.137 9.653.809 3.113.498
90.758.061 85.421.152 49.736.638 45.167.404
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Karl Mertz Holding A/S

Pengestromsopgorelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver

Regulering af aktiebaseret vederleggelse
Regulering af udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Ovrige reguleringer

ZEndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

ZAndring i leverandergzld mv.
Pengestrem fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlegsaktiver

Salg af materielle anl®gsaktiver

Salg af finansielle anl®gsaktiver mv.
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af langfristet gld i ovrigt
Optagelse af gzld til realkreditinstitutter
Indgéelse af leasingforpligtelser

Udbetalt udbytte

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Zndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres siledes:
Likvide beholdninger
Kortfristet geeld til banker
Likvider i alt
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2015/16 2014/15
kr. kr.
1.923.491 4.914.036
1.596.117 1.413.769
-10.643 -283.374
10.103 -149.225
-46.727 175.000

0 231.112
-6.083.844 8.560.455
9.038.880 -2.299.687
-2.395.939 -8.106.588
4.031.438 4.455.498
-8.101.220 -5.569.255
474.303 621.551
749.638 3.993.458
-6.877.279 -954.246
-1.573.319 -1.878.554
6.364.000 0
944.000 2.401.879
-4.000.000 -300.000
1.734.681 223.325
-1.111.160 3.724.577
-3.844.725 -7.569.302
-4.955.885 -3.844.725
3.346.130 445.990
-8.302.015 -4.290.715
-4.955.885 -3.844.725




Karl Mertz Holding A/S

Noter
Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
1. Personaleomkostninger
Lenninger 19.739.148 20.757.754 52.500 37.500
Pensioner 2.192.082 2.129.321 0 0
Andre personaleomkostninger 569.336 664.181 0 0
22.500.566 23.551.256 52.500 37.500
Heraf udgor vederlag til ledelsen:
Samlet vederlag til direktion og
bestyrelse 1.632.206 1.615.972 52.500 37.500
1.632.206 1.615.972 52.500 37.500
Gennemsnitligt antal
beskzftigede 50 51 0 0
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter 170.768 509.838 3.862 343.951
170.768 509.838 3.862 343.951
3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 691.694 801.179 127.620 73.070
691.694 801.179 127.620 73.070
4. Skat af arets resultat
Beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst 564.014 1.689.434 120.340 221.882
Regulering af udskudt skat 10.103 -149.225 105.433 33.667
574.117 1.540.209 225.773 255.549

5. Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende rettigheder, der
stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris primo 744.344 744.344 0 0
Kostpris ultimo 744.344 744.344 0 0
Af- og nedskrivninger primo -660.804 -629.110 0 0
Arets afskrivninger -31.681 -31.694 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -692.485 -660.804 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 51.859 83.540 0 0
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Karl Mertz HoldingA/S

Noter
Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
6. Goodwill
Kostpris primo 911.459 911.459 0 0
Kostpris ultimo 911.459 911.459 0 0
Af- og nedskrivninger primo -226.385 -180.990 0 0
Arets afskrivninger -45.394 -45.395 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -271.779 -226.385 0 0
Regnskabsmzessig vaerdi ultimo 639.680 685.074 0 0
7. Grunde og bygninger
Kostpris primo 18.843.915 14.956.461 11.924.670 8.224.397
Tilgang i arets lab, herunder
forbedringer 6.963.503 3.887.454 5.044.980 3.700.273
Kostpris ultimo 25.807.418 18.843.915 16.969.650 11.924.670
Opskrivninger primo 809.449 809.449 809.448 809.448
Opskrivninger ultimo 809.449 809.449 809.448 809.448
Af- og nedskrivninger primo -4.976.677 -4.623.007 -3.644.331 -3.464.181
Arets afskrivninger -458.351 -353.670 -273.982 -180.150
Af- og nedskrivninger ultimo -5.435.028 -4.976.677 -3.918.313 -3.644.331
Regnskabsmzassig vaerdi ultimo 21.181.839 14.676.687 13.860.785 9.089.787

Moderselskab: Grunde og bygninger bestér af 3 ejendomme med en samlet ejendomsverdi pr. 1. oktober 2016 pd kr.
17.500.000.

Koncern: Grunde og bygninger bestir af 5 ejendomme med en samlet ejendomsvardi pr. 1. oktober 2016 pé kr.
22.150.000.
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Karl Mertz Holding A/S

Noter
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
8. Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 9.909.483 9.447.088 45.000 0
Tilgang i arets lab, herunder
forbedringer 1.137.717 1.681.801 0 45.000
Afgang i arets lob -3.574.107 -1.219.406 0 0
Kostpris ultimo 7.473.093 9.909.483 45.000 45.000
Af- og nedskrivninger primo -6.116.018 -5.730.864 0 0
Arets afskrivninger -1.043.098 -969.990 -4.500 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa athendede
aktiver 3.134.476 584.836 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -4.024.640 -6.116.018 -4.500 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.448.453 3.793.465 40.500 45.000
Regnskabsmessig verdi af
indregnede aktiver, der ikke ejes
af virksomheden 3.001.664 3.127.405 0 0
Moderselskab
2016 2015
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 4.799.000 4.799.000
Kostpris ultimo 4.799.000 4.799.000
Opskrivninger primo 26.461.544 22.241.858
Arets resultat 1.153.057 4.219.686
Modtaget udbytte -4.000.000
Opskrivninger ultimo 23.614.601 26.461.544
Af- og nedskrivninger primo -167.292 -125.469
Arets afskrivninger -41.823 -41.823
Af- og nedskrivninger ultimo -209.115 -167.292
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 28.204.486 31.093.252
Regnskabsmeessig veerdi
sammenscetter sig sdledes:
Andel af regnskabsmessig indre
verdi 27.577.144 30.424.087
Koncerngoodwill 627.342 669.165
28.204.486 31.093.252
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Karl Mertz Holding A/S

Noter

10. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Karl Mertz A/S Guldborgsund 100,00 27.577.144 1.153.057
27.577.144 1.153.057

11. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder omfatter ansvarligt 1an, der forrentes med 4% og et resultatathangigt

tilleg p& 1%. Lanet forfalder den 1. december 2016.

Koncern Moderselskab

2016 2015 2016 2015
12. Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 116.552 116.552 0 0
Tilgang i arets lob, herunder
forbedringer -5.952 0 0 0
Kostpris ultimo 110.600 116.552 0 0
Opskrivninger primo 1.506.516 1.737.628 0 0
Arets opskrivninger -25.995 -231.112 0 0
Opskrivninger ultimo 1.480.521 1.506.516 0 0
Regnskabsmeessig vardi ultimo 1.591.121 1.623.068 0 0

Andre verdipapirer og kapitalandele vedrerer primart andelskapital i Maskinhandler Indkebsringen A.M.B.A.
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Karl Mertz Holding A/S

Noter

13. Egenkapitalopgerelse

Koneern
Virksomheds- Reserve for Overfort Forslag til
kapital opskrivning resultat udbytte 1 alt
Egenkapital primo 500.000 619.228 36.096.893 4.000.000 41.216.121
Udbetalt udbytte fra sidste
ar 0 0 0 -4.000.000 -4,000.000
Forslag til arets
resultatdisponering 0 0 1.423.491 500.000 1.923.491
500.000 619.228 37.520.384 500.000 39.139.612
Virksomhedskapitalen har varet uendret de seneste 5 4r.
Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv
ning efter
Virksomhed indre vardis Reserve for Overfart Forslag til
s- kapital metode opskrivning resultat udbytte 1alt
Egenkapital primo 500.000 26.294.252 619.228 9.802.641 4.000.000 41.216.121
Udbetalt udbytte fra sidste ar 0 0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Ekstraordinzrt udbytte i
regnskabsdaret 0 0 0 0 0 0
Forslag til arets
resultatdisponering 0 -2.888.766 0 4.312.257 500.000 1.923.491
0 0
500.000 23.405.486 619.228 14.114.898 500.000 39.139.612
Selskabets aktier er udstedt i 5.000 stk. & kr. 100.
Virksomhedskapitalen har veeret uendret de seneste 5 ar.
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
14. Hensettelser til udskudt skat
Materielle anlegsaktiver 1.147.770 1.058.051 943.217 837.784
Immaterielle anleegsaktiver 11.766 18.735 0 0
Finansielle anlegsaktiver 338.915 340.233 0 0
Geeld -131.972 -132.018 0 0
Periodiseringsposter 151.740 233.393 0 0
Hensatte forpligtelser -28.222 -38.500 0 0
Saldo ultimo 1.489.997 1.479.894 943.217 837.784

Forskydning i udskudt skat tkr. 105 (moderselskab) og tkr. 10 (koncern) er indregnet som udgift i resultatopgerelsen.
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Karl Mertz Holding A/S

Noter

15. Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 10.587.283 736.161 0
Geld til kreditinstitutter i ovrigt 677.097 160.000 0
Leasingforpligtelser 2.491.969 686.923 38.000
13.756.349 1.583.084 38.000

Moderselskab
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 8.045.701 538.613 6.003.000
8.045.701 538.613 6.003.000

16. Eventualforpligtelser

Moderselskab:
Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrorer
sambeskatningen.

Koncern:
Selskabet yder normale branchemzssige produktgarantier.

17. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Moderselskab:

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, tkr. 8.584 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige verdi pr. 30. november 2016 udger tkr. 11.379.
Selskabets gvrige materielle anlleegsaktiver kan vare opfattet af pantsetningen.

Ejerpantebrev tkr. 1.500 med pant i grunde og bygninger hvis regnskabsmassige veerdi pr. 30. november 2016 udger
tkr. 6.917, er deponeret til sikkerhed for datterselskabets bankgald.

Kaution overfor datterselskabs stillede indenlandske garantier tkr. 600.

Koncernselskab:

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter, tkr. 11.323 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige verdi pt. 30. november 2016 udger tkr. 18.700.

Andel af koncernens @vrige materielle anlegsaktiver kan vere omfattet af pantsatningen.

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut er deponeret , ejerpantebreve tkr. 2.750 med pant i grunde og bygninger hvis
regnskabsmaessige vardi pr. 30. november 2016 udger tkr. 11.683, samt virksomhedspant med pant i simple
fordringer tkr. 3.000 med regnskabsmeassig vardi pr. 30. november 2016 tkr. 14.435.

Garanti overfor Maskinhandler Indkgbsringen A.M.B.A. tkr. 600.

Andelskontoen i Maskinhandler Indkebsringen A.M.B.A. med bogfert veerdi tkr. 1.591 er stillet til sikkerhed for
leverandorgeld til MI Amba.
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18. Nzertstiaende parter
Karl Mertz Holding A/S' nertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:
Ingen.

Transaktioner med n@rtstiende parter:
Der har ikke veret transaktioner med nertstdende udover transaktioner, der indgér i koncernregnskabet.

Ejerforhold:
Aktionarer noteret i selskabets aktionarfortegnelse, som ejer mindst 5% af stemmerettighederne eller af
virksomhedskapitalen, dog mindst tkr. 100.

Morten Mertz Holding ApS
Ligustervaenget 63
2830 Virum

Jesper Mertz Holding ApS

Orebyvej 171
4990 Sakskabing
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