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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Etiflex Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Them, den 2% /.. 2017

Direktio

Kimie Wulf
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Etiflex Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Etiflex Holding ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treffer pd
grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p& grundilag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere
opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Aarsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sédan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Aarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med A&rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den **/,, 2017

Blicher Revision & Ridgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr, 18

Jan Hjorth
statsaut. revisor
MNE nr.: 15242
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at eje aktier i Etiflex A/S, CVR-nr. 15781270, og beslegtede investeringsaktivitet i
ovrigt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale drifisaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstiende begivenheder i
regnskabséret, som er af sd vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Etiflex Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsferes i det
regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere. Goodwill afskrives linezrt over den vurderede gkonomiske
brugstid, der er vurderet til 10 r.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, mdles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pé& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pd 22%.

Geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse
1. juli - 30. juni

Note

1 Resultat af kapitalandele.............coceeveeeininininnnniiiiiice
Andre eksterne OmKOStNINGET .........ccccceeruiiinricriiniiiiiriee e cereeaens

DRIFTSRESULTAT ........ccoovniiiiriiiiiiniiienses et ienees

Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anla&gsaktiver ........ccccevevueerieienieniniinene e

Andre finansielle OMKOStNINGET ........cocevereiiniirrerreeeeeree ittt serssesnens

ORDINART RESULTAT FOR SKAT .........cccooiiiiiiiiciciniciciaes

2 SKat af TEtS TESUIAL ... eeeiieeeiccciiieeeeeee et s s eesreteeeeesessssrrtrreeseessnsneressssssesareneessssinns

ARETS RESULTAT.........coooooioinniieeiessiee st ssssse s ssssessesssssssssssssssssesssssseses

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret.........c.oceevveveereeeririieniniinincceas
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret..........ccocoeiiiiiniiniiiinininiine.
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis Metode ........ccovueureueereeneucierneueenene.
OVETTAIt TESULAL.....cc.eeieeiiiee et e san e sn s on s

DISPONERET T ALT......cccccovviiiiiiiitiiiinrinenestitesiesirereeeseseeeesssssessessnes

11

2015/16
2016/17  kr. 1.000

399.934 740
-16.760 15
383.174 725

90.182 96
-22.541 -8
450.815 813

-8.866 16
441.949 797

1.260.000 1.400
400.000 250
399.934 175

-1.617.985 -1.028

441.949 797




Etiflex Holding ApS

Balance 30. juni
AKTIVER

Note

3 Goodwill...

..............................................................................................................

Immaterielle anlaegsaktiver .............c.cocouiirnnininiiniiniinninnns

Andre anleg, driftsmateriel 0g INVENLAT ........ccccocverieiiiierrnnireere e

Materielle anl@gsaKtivVer ..............cccoocciviiieiiineicnnent e

4 Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccocvvniiiriiniccrnnnnininiicninn
Andre tilgodehavender..........ccocuerieerinninnieeeeee e e

Finansielle

ANIEESAKIIVET ..ot e

ANLAEGSAKTIVER ...........coiviiiiiiiiesicineneseaees

Tilgodehavender hos associerede virksomheder..........cccceeverviiiieeereeneenereeneniaienn,
Andre tilgodehavender...........covieivieeiieiiiniinreeree e e

TilgodeRaVender.............coocveiiiiiiiieeireiirre ettt st ee e e e e sneene e

Likvide beholdninger.............cccoveerriinemninieciiecieeceereereee e sssessssrascane s

OMSATNINGSAKTIVER ..........cooviiiiiiiiiiiii e vnerene s

..............................................................................................................

12

2016

2017  kr. 1.000

0 0

0 0

12.000 12
12.000 12
1.794.390 1.395
2.678.911 3.954
4.473.301 5.349
4.485.301 5.361
161.200 0

0 361

161.200 361
23.394 12
184.594 373
4.669.895 5.734




Etiflex Holding ApS 13

Balance 30. juni

PASSIVER
2016
2017  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital ...........cceevvveecieeiiriinieriesese s st sresreeree st s e e s neer e sesanenns 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode...........coccovevvervennnnnens 1.406.680 1.215
OVEITBIt TESUIAL......ccouieveieieiceincinctrctrert ettt ae st aesenas 1.162.247 2.572
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........ccocveeeerrerenenrentirenesennerreeereseseseesnenens 1.260.000 1.400
5 EGENKAPITAL . .......o.oooioieeeecreeeinenreeteseeesiesreieesessestestestssassessessansesessnssans 4.328.927 5.687
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer........ocoivurverreeeneereneneneneeseereneserieninens 29.250 13
SeISKADSSKAL .....ccueotererrireerrereeeerrte ettt sae st naeaene 8.866 16
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse .........cccvevirvenenivererrenececreeseeceseeeae. 302.852 18
Kortfristede gaeldsforpligtelSer..............ccocveiviniinininiieieinrere e 340.968 47
GAELDSFORPLIGTELSER...........cccoconiiiniininenieinercnrenerreseeesessessssesensons 340.968 47
PASSIVER.........ocootiiiiiiiiinietete sttt sssstsee st testese s et so e sssessesasesesssssssesnasasans 4.669.895 5.734

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015/16
2016/17  kr. 1.000

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder efter skat ...........cccovvverceeeereecrenenne. 399.934 445
Fortjeneste ved salg af aktier i associerede virksomheder........c.c.ceevveveevrercernnnnnne. 0 295

399.934 740
Resultat af kapitalandele i alt...............cccoiniiiiiiiiiiiiieeeceene 399.934 740

Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets resultat ........coceeveiviiveniienieeninerneee e seeens 8.866 16
8.866 16
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver
KOSEPIIS 1. JUlL 2016.....ueeieieecierecerer e se et ste s e se s st et e saese et asbas bt s snessaesnessesasantensasasens 808.850
ATEES tIGANG. ... ..ovverveectt ettt ettt b s s ae bbb bee b s ae b s e b s n e s e s nenenses 0
ASBANE ..ottt ettt et et b e ettt et et eee st e et e e st e st san et eresreentans 0
KoStpris 30, JUDi 2017 ...........ooieieeeeeieeeiece et eese st et esaesse s e esraeseesnesnneseesnesnssssessneneens 808.850
Af-/nedskrivninger 1. JUli 2016 ...ccueoueereceeeerieieieieeseeseetereeesrestesresseeessestessesssaessasaeseesnesesanenes -808.850
Af-/nedskrivninger pé afh@ndede aKtiVer..........cccoveererverreiiereree e sreee e s e e ese e e sseas 0
AL /MEASKIIVIINZET ...c.eetereieieeeieeeree ettt ettt s b e sae b st sas b e 0
Af-/nedskrivninger 30. juni 2017 ............cccooviiriiiininine e -808.850

Regnskabsmazessig vaerdi 30, juni 2007 ...........covveriviiemienniinninenenncerte oo sreesresesaesesesesenees 0
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Noter
2016
2017  kr. 1.000
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2016.......ccueiiiminiiiiciiiniiieiiiciiin ettt sseseesseness 387.710 485
ATGANG cvirianieenibionrenassinraesibssssansiatssivhise ssastes seaseesassssessessnsssassessesasessesseassassessessares 0 -97
Kostpris 30. Jumi 2017 ........c.coooeriiiieieieieeneiecrertesreeseseseeesessessenesessessenesseesens 387.710 388
Op- og nedskriviinger 1. juli 2016.....cceeiiriiienierritenereree et 1.006.746 1.040
Arets TESURAANAEIE. .........oecvcveeevce vt sse e sea s st saesnnns 399.934 445
Udloddet UADYLLE. .....oeceireeeetericecrirceiesre ettt e sat et e e e sste st et et sae e s e esaeneas 0 -270
Tilbageforte op- og nedskrivninger pa ath@ndede kapitalandele................c........... 0 -208
Op- og nedskrivninger 30. juni 2017 ...........ccccceovvivvninnininininciceccenne 1.406.680 1.007
Regnskabsmeessig vaerdi 30, jumi 2017 .........cccoviiiniiniiniineenceeeeeeeees 1.794.390 1.395
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Etiflex A/S, Them 20%  8.971.949 1.999.672
Forslag til
Udbetalt  resultatdis-
1/7 2016 udbytte ponering 30/6 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital ........c.cccoevenrvrnsienencnncn. 500.000 0 0 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode.......c..coceeeveeienennenienennenne 1.006.746 0 399.934 1.406.680
Overfort resultat.........cocevveeveennieneniencnneneee 2.780.232 0 -1.617.985 1.162.247
Forslag til udbytte for regnskabséret............... 1.400.000 -1.800.000 1.660.000 1.260.000
5.686.978 -1.800.000 441.949 4.328.927

Selskabskapitalen bestar af 500.000 kr. anparter fordelt i anparter 4 1 kr. og

multipla heraf. Af anpartskapitalen er 2 kr. A-anparter og 499.998 kr. B-anparter.
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Noter

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. O.
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