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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2019 -
30. april 2020 for SDK Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 23. juni 2020

Direktion

Lars Jespersen Henrik Klausen
adm. direktor gkonomidirektor

Bestyrelse

Seren Jan Gran Hansen Torben @stergaard Nielsen Henrik Klausen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i SDK Shipping A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2019 -
30. april 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for SDK Shipping A/S for regnskabséaret 1. maj 2019 - 30. april 2020, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 23. juni 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Forthoft Lind
statsautoriseret revisor
mne34169
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Selskabsoplysninger

Selskabet SDK Shipping A/S
Havnen 12
4600 Koge

CVR-nr.: 43 78 50 28
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Koge

Bestyrelse Seren Jan Gran Hansen , formand
Torben @stergaard Nielsen
Henrik Klausen

Direktion Lars Jespersen
Henrik Klausen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 86.828 87.361 74.686 79.849 72.218
Resultat fer finansielle poster 10.806 13.735 15.894 15.541 9.150
Resultat af finansielle poster -1.008 -1.242 -1.375 =772 -1.547
Arets resultat 7.580 9.684 11.226 11.482 8.061
Balance

Balancesum 223.165 187.114 156.019 145.744 151.643
Egenkapital 44.939 40.359 40.675 41.859 42.378
Investering i materielle anlaegsaktiver 44.999 12.282 7.279 619 2.078
Antal medarbejdere 117 121 105 102 93
Nogletal i %

Afkastningsgrad 4,8% 7,3% 10,2% 10,7% 6,0%
Soliditetsgrad 20,1% 21,6% 26,1% 28,7% 27,9%
Forrentning af egenkapital 17,8% 23,9% 27.2% 27,3% 19,3%

Hoved- og nagtalsoversigten er ikke tilpasset for ar 2015/16 og 2016/17 som fglge af de gennemfgrte fusioner i
2016/17 og 2017/18. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for SDK Shipping A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive stevedorevirksomhed og pakhusudlejninger, skibsklarering,
befragtning, spedition samt beslagtet virksomhed.

Markedsoverblik

Markedet er stadig preeget af hard konkurrence.

Udvikling i dret

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Selskabet opndede i dret en bruttofortjeneste pA TDKK 86.091 og et overskud pa TDKK 7.580.
Egenkapitalen udgjorde ved &rets udgang TDKK 44.939. Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Virksomheden havde en forventning om et positivt og tilfredsstillende resultat og det anses for opfyldt.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabets aktiviteter er bredt spredt pa de forskellige shipping- segmenter, og ingen enkeltkunder eller
leverandgrer har en vaesentlig del af selskabets salg eller kab.

Renterisici

Selskabet overvager og vurderer pa lobende basis de finansielle konsekvenser af rentezendringer og
afdeekker renterisikoen, hvis den anses for vaesentlig. Selskabet rentebaerende geld er primeert baseret pa
fast rente.

Kreditrisici

Selskabet er udsat for almindelig kommerciel kreditrisiko relateret til sine kunder. Alle kunder og andre
forretningspartnere vurderes lgbende og i overensstemmelse med selskabets politik pd omradet.

Valutarisici

Selskabet overvéger og vurdere pa lebende basis de finansielle konsekvenser af valutazendringer og
afdaekke valutaursrisikoer, hvis de anses for vaesentlig.

_
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Ledelsesberetning

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For Covid-19 udbruddet forventede selskabets ledelse en mindre veekst i omsaetningen og et resultat pa
niveau med 2019/20. Selskabets forventninger til fremtiden bliver i et vist omfang negativt pavirket som
folge af COVID-19 udbruddet og de tiltag som regeringen i det meste af verden har foretaget for at afbade
virkningen af udbruddet.

Selskabets ledelsen vil folge udviklingen ngje, men der er endnu for tidligt at kunne udtale sig om,
hvorvidt og i givet fald, hvilken effekt Covid-19 vil have pa omsatning og indtjening i 2020/21.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2019/20 2018/19
TDKK TDKK
Bruttofortjeneste 86.828 87.361
Personaleomkostninger 2 -69.535 -68.076
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -6.487 -5.550
Resultat for finansielle poster 10.806 13.735
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -52 0
Finansielle indteegter 4 1.058 938
Finansielle omkostninger 5 -2.014 -2.180
Resultat for skat 9.798 12.493
Skat af arets resultat 6 -2.218 -2.809
Arets resultat 7.580 9.684
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2020 2019
TDKK TDKK
Goodwill 34.624 25.013
Immaterielle anleegsaktiver 7 34.624 25.013
Grunde og bygninger 92.356 51.119
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15.882 19.704
Materielle anlagsaktiver 8 108.238 70.823
Kapitalandele i dattervirksomheder 9 6.095 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10 177 100
Deposita 10 1.230 1.089
Finansielle anleegsaktiver 7.502 1.189
Anlagsaktiver 150.364 97.025
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 38.484 27.695
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14.929 46.614
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 478 577
Andre tilgodehavender 11.898 11.968
Periodeafgreensningsposter 11 6.686 2.920
Tilgodehavender 72.475 89.774
Likvide beholdninger 326 315
Omsatningsaktiver 72.801 90.089
Aktiver 223.165 187.114
.
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Balance 30. april

Passiver

Note 2020 2019

TDKK TDKK

Selskabskapital 3.627 3.627
Overfort resultat 41.312 33.732
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 3.000
Egenkapital 44.939 40.359
Henseettelse til udskudt skat 13 8.491 7.504
Hensatte forpligtelser 8.491 7.504
Geeld til realkreditinstitutter 46.626 36.022
Leasingforpligtelser 9.126 13.560
Anden geeld 6.331 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 14 62.083 49.582
Geeld til realkreditinstitutter 14 2.903 2117
Kreditinstitutter 25.958 6.702
Leasingforpligtelser 14 1.860 2.248
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 1.238
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 51.775 36.620
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.546 25.955
Geeld til associerede virksomheder 188 0
Selskabsskat 1.228 1.279
Deposita 329 50
Anden gaeld 14 14.865 13.460
Kortfristede gaeldsforpligtelser 107.652 89.669
Gezeldsforpligtelser 169.735 139.251
Passiver 223.165 187.114
Begivenheder efter balancedagen 1
Resultatdisponering 12
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 15
Neertstaende parter 16
Anvendt regnskabspraksis 17
|5
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Egenkapitalopgorelse

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
2019/20
Egenkapital 1. maj 3.627 33.732 3.000 40.359
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -3.000 -3.000
Arets resultat 0 7.580 0 7.580
Egenkapital 30. april 3.627 41.312 0 44.939
2018/19
Egenkapital 1. maj 3.627 27.048 10.000 40.675
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -10.000 -10.000
Arets resultat 0 6.684 3.000 9.684
Egenkapital 30. april 3.627 33.732 3.000 40.359

Selskabskapitalen bestar af 36.266 aktier 8 nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
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Noter til arsregnskabet

1 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-

rapporten.

2019/20 2018/19
TDKK TDKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 64.131 62.601
Pensioner 4.430 4.699
Andre omkostninger til social sikring 974 776
69.535 68.076
Heraf udgar vederlag til direktion:
Honorar til direktion og bestyrelse 1.897 1.744
1.897 1.744
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 117 121
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 1.761 1.584
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 4.726 3.966
6.487 5.550
4 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 43 27
Andre finansielle indteegter 1.015 911
1.058 938

pwe
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig verdi 30. april

2019/20

2018/19

TDKK

110
1.904

TDKK

140
2.040

2.014

2.180

1.232
987

1.278
1.514
17

2.218

2.809

Goodwill
TDKK

36.462
11.372

47.834

11.449
1.761
13.210

34.624
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Noter til arsregnskabet

8 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar

TDKK TDKK
Kostpris 1. maj 109.620 54.962
Tilgang i arets lgb 43.573 1.426
Afgang i arets lgb 0 -3.606
Kostpris 30. april 153.193 52.782
Ned- og afskrivninger 1. maj 58.501 35.258
Arets afskrivninger 2.336 2.390
Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -748
Ned- og afskrivninger 30. april 60.837 36.900
Regnskabsmaessig verdi 30. april 92.356 15.882
Heraf finansielle leasingaktiver 0 8.113

2020 2019

TDKK TDKK

9 Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgang i arets lgb 16.550 0
Afgang i arets lgb -4.150 0
Kostpris 30. april 12.400 0
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb -6.253 0
Arets resultat -52 0
Veerdireguleringer 30. april -6.305 0
Regnskabsmaessig verdi 30. april 6.095 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Selskabet af 6. januar 2020 | ApS Danmark 200 100%
Juhl og Ehrhorn ApS Danmark 130,9 100%
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Noter til arsregnskabet

10 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

11

12

13
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Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Nedskrivninger 1. maj

Nedskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig verdi 30. april

Periodeafgransningsposter

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele Deposita
TDKK TDKK

99 1.089

78 141

177 1.230

0 0

0 0

177 1.230

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter.

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. maj
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen

Hensezettelse til udskudt skat 30. april

2019/20 2018/19
TDKK TDKK
0 3.000
7.580 6.684
7.580 9.684
2020 2019
TDKK TDKK
7.504 5.991
987 1.513
8.491 7.504
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Noter til arsregnskabet

14 Langfristede gaeldsforpligtelser

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Leasingforpligtelser

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
QDvrig kortfristet gaeld

Qdvrige forpligtelser er

2020 2019

TDKK TDKK
35.068 27.195
11.558 8.827
46.626 36.022
2.903 2117
49.529 38.139
1.233 4.512
7.893 9.048
9.126 13.560
1.860 2.248
10.986 15.808
6.331 0
6.331 0
14.865 13.460
21.196 13.460
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
TDKK TDKK

15 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 39.686 51.119

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 38.800 i 2019/20 og TDKK 20.661 i 2018/19
der giver pant i bygninger pa ejet og lejet grund til en samlet
regnskabsmeessig veerdi af 43.455 33.016

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 8.679 8.528
Mellem 1 og 5 ar 9.992 9.938
Efter 5 ar 1.154 2.456

19.825 20.922

Kautions- og garantiforpligtelser

Betalingsgaranti Grakjaer Erhverv A/S 6.000 0

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Selfinvest ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at
selskabets heeftelse udger et starre belab.

Veaesentlige dele af selskabets aktivitet udfares med udgangspunkt i lagerhaller beliggende pa lejede arealer.
Efter ssedvanlig standard og i henhold til lejeaftaler er selskabet forpligtiget til at aflevere arealerne tilbage i
samme stand som overtaget. Det har ikke veeret muligt palideligt at opgere den forpligtigelse selskabet
eventuelt skal afholde ved fraflytning, idet der er vaesentlig usikkerhed forbundet hermed. Eventuelle
omkostninger til retablering m.v kan vaere betydelige. De lejede arealer har alle en lang uopsigelighedsperiode
fra udlejers side og forventes ikke fraflyttet.
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Noter til arsregnskabet

16 Nezertstaende parter
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Neertstaende parter omfatter bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere i koncernensvirksomheder samt
selskaber, hvor fgrneevnte personkreds har vaesentlige interesser.
Grundlag

Bestemmende indflydelse

Torben Jstergaard Nielsen, Gl Strandvej 171, 5500 Hovedaktionaer
Middelfart

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for det umiddelbare moderselskab og det ultimative moderselskab

Navn Hjemsted
Selfinvest ApS (ultimative moderselskab) Middelfart
SDK A/S (umiddelbare moderselskab) Fredericia
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Arsrapporten for SDK Shipping A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2019/20 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
SDK A/S (umiddelbare moderselskab) har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere

Kob af dattervirksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds
identificerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen opnér kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kegbte virksomhed udger dagsveerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfeares til kgb af dat-
tervirksomheder, indregnes i resultatopgerelsen i takt med afholdelsen.

Positivt forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og for-
pligtelser indregnes i balancen under immaterielle anlegsaktiver som goodwill, der afskrives linesert i resul-
tatopgerelsen over den forventede brugstid. Er forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatop-
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gorelsen.

Safremt kabesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb fra kebte dattervirk-
somheder, som folge af endring i indregning og méling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op til 12
maneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller ne-
gativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag males disse til dagsvardi pa overtagelsestidspunktet. Efterfalgen-
de genmales betingede vederlag til dagsveerdi. Vaerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Ved trinvise overtagelser genmales vaerdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne
virksomhed til dagsvaerdien pé overtagelsestidspunkt. Forskellen mellem den bogferte verdi af den hidtidi-
ge kapitalandel og dagsvardien indregnes i resultatopgerelsen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

_i
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Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes nettoomsetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte
varer er overgdet til kgber, nettoomszatningen kan maéles pélideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige danske virksomheder.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til maks 20 ar.

Dele af selskabets goodwill afskrives op til 20 &r, da de er af l&ngerevarende strategisk karakter,
hvorfor de forventes at have en levetid pd mindst 20 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10 - 60 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-12 ar
IT (software) 3-10ar

Grunde males til kostpris. Der afskrives ikke pa grunde.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
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@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

pwc 25



Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering

pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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