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Til kapitalejeren i SDK Shipping A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2022 -
30. april 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for SDK Shipping A/S for regnskabsåret 1. maj 2022 - 30. april 2023, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

● Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

● Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

● Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

● Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre
opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet
ikke længere kan fortsætte driften.

● Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Trekantområdet, den 26. juni 2023

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

1050d960387919 
Henrik Forthoft Lind

statsautoriseret revisor 

mne34169
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Bestyrelse Søren Jan Gran Hansen, formand
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Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 581.474 528.780 468.464 287.817 269.557

Bruttofortjeneste 212.984 184.245 166.702 86.828 87.361

Resultat før finansielle
poster

52.378 25.699 31.051 10.806 13.735

Resultat af finansielle
poster

-439 -1.459 -3.584 -1.008 -1.242

Årets resultat 40.769 18.204 22.331 7.580 9.684

Balance

Balancesum 416.371 372.104 366.646 223.164 187.114

Investeringer i materielle
anlægsaktiver

24.085 28.577 28.713 44.999 12.282

Egenkapital 115.489 91.620 84.016 44.939 40.359

Antal medarbejdere 196 200 183 117 121

Nøgletal i %

Afkastningsgrad 12,6% 6,9% 8,5% 4,8% 7,3%

Soliditetsgrad 27,7% 24,6% 22,9% 20,1% 21,6%

Egenkapitalforrentning 39,4% 20,7% 34,6% 17,8% 23,9%

Hoved- og nøgtalsoversigten er ikke tilpasset for årene 2018/19 og 2019/20 som følge af den gennemførte
fusion i 2020/21. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive stevedorevirksomhed og pakhusudlejning, skibsklarering, befragtning,
spedition samt beslægtet virksomhed.

Markedsoverblik

Markedet er stadig præget af hård konkurrence

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2022/23 udviser et overskud på TDKK 40.769, og selskabets balance pr. 30.
april 2023 udviser en positiv egenkapital på TDKK 115.489.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Selskabet opnåede i året en bruttofortjeneste på TDKK 212.985 og et overskud på TDKK 40.767.
Egenkapitalen udgjorde ved årets udgang TDKK 115.487. Årets resultat anses for meget tilfredsstillende.
Virksomheden havde en forventning om et positivt og tilfredsstillende resultat og det anses for opfyldt.

Drift

Selskabets aktiviteter er bredt spredt på de forskellige shipping- segmenter, og ingen enkeltkunder eller
leverandører udgøre væsentlig del af selskabets salg eller køb.

Valutarisici

Selskabet overvåger og vurderer på løbende basis de finansielle konsekvenser af valutaændringer og afdække
valutaursrisikoer, hvis de anses for væsentlig.

Renterisici

Selskabet overvåger og vurderer på løbende basis de finansielle konsekvenser af renteændringer og
afdækker renterisikoen, hvis den anses for væsentlig. Selskabets rentebærende gæld er et mix af fast og
variabel rente.

Kreditrisici

Selskabet er udsat for almindelig kommerciel kreditrisiko relateret til sine kunder. Alle kunder og andre
forretningspartnere vurderes løbende og i overensstemmelse med selskabets politik på området.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Selskabets ledelse forventer en omsætning og et tilfredsstillende resultat for det kommende år på et lidt
lavere niveau end 2022/23.

Redegørelse for samfundsansvar

Den lovpligtige redegørelse er beskrevet i moderselskabet SDK FREJA A/S.

Redegørelse for kønsmæssig sammensætning

Den lovpligtige redegørelse er beskrevet i moderselskabet SDK FREJA A/S.

Redegørelse for dataetik

Den lovpligtige redegørelse er beskrevet i moderselskabet SDK FREJA A/S.
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Note 2022/23 2021/22

TDKK TDKK

Nettoomsætning 1 581.474 528.780

Andre driftsindtægter 12.275 9.940

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -356.120 -333.782

Andre eksterne omkostninger -24.645 -20.693

Bruttofortjeneste 212.984 184.245

 

Personaleomkostninger 2 -138.350 -133.531

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -22.256 -25.015

Resultat før finansielle poster 52.378 25.699

 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 511 463

Finansielle indtægter 3 2.111 897

Finansielle omkostninger 4 -3.061 -2.819

Resultat før skat 51.939 24.240

 

Skat af årets resultat 5 -11.170 -6.036

Årets resultat 6 40.769 18.204
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Aktiver

Note 2022/23 2021/22

TDKK TDKK

Goodwill 32.936 31.108

Immaterielle anlægsaktiver 7 32.936 31.108

 

Grunde og bygninger 92.068 95.819

Produktionsanlæg og maskiner 64.865 71.533

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.026 682

Indretning af lejede lokaler 112 234

Materielle anlægsaktiver 8 158.071 168.268

 

Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder 10 1.665 1.154

Andre værdipapirer og kapitalandele 11, 12 1.024 1.021

Deposita 11 1.128 923

Finansielle anlægsaktiver 3.817 3.098

 

Anlægsaktiver 194.824 202.474

 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 66.733 79.018

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 131.886 80.486

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 853 436

Andre tilgodehavender 14.087 182

Periodeafgrænsningsposter 13 7.487 8.758

Tilgodehavender 221.046 168.880

 

Likvide beholdninger 501 750

 

Omsætningsaktiver 221.547 169.630

 

Aktiver 416.371 372.104
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Passiver

Note 2022/23 2021/22

TDKK TDKK

Selskabskapital 3.800 3.800

Overført resultat 79.736 70.920

Foreslået udbytte for regnskabsåret 31.953 16.900

Egenkapital 115.489 91.620

 

Hensættelse til udskudt skat 14 7.410 7.816

Hensatte forpligtelser 7.410 7.816

 

Gæld til realkreditinstitutter 75.768 80.831

Kreditinstitutter 5.485 6.226

Leasingforpligtelser 52.608 51.254

Anden gæld 8.089 10.350

Langfristede gældsforpligtelser 15 141.950 148.661

 

Gæld til realkreditinstitutter 15 5.144 5.397

Kreditinstitutter 15 920 920

Leasingforpligtelser 15 6.709 13.566

Leverandører af varer og tjenesteydelser 83.690 58.518

Gæld til tilknyttede virksomheder 5.671 774

Gæld til associerede virksomheder 0 1.428

Selskabsskat 10.983 5.742

Deposita 771 816

Anden gæld 15 36.822 36.199

Periodeafgrænsningsposter 16 812 647

Kortfristede gældsforpligtelser 151.522 124.007

 

Gældsforpligtelser 293.472 272.668

 

Passiver 416.371 372.104

 

 

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 17

Nærtstående parter 18

Begivenheder efter balancedagen 19

Anvendt regnskabspraksis 20
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Selskabs­
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs­

året

I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. maj 3.800 70.920 16.900 91.620

Betalt ordinært udbytte 0 0 -16.900 -16.900

Årets resultat 0 8.816 31.953 40.769

Egenkapital 30. april 3.800 79.736 31.953 115.489
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2022/23 2021/22

TDKK TDKK

1. Nettoomsætning

Aktiviteter

Agency 290.261 264.985

Stevedoring 291.213 263.795

581.474 528.780

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

2. Personaleomkostninger

Lønninger 126.581 122.598

Pensioner 8.769 8.552

Andre omkostninger til social sikring 3.000 2.381

  138.350 133.531

Heraf udgør vederlag til direktion:

Direktion 4.645  3.161

4.645 3.161

 

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 196 200

 

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

3. Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 1.170 2

Andre finansielle indtægter 310 56

Valutakursgevinster 631 839

2.111 897
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2022/23 2021/22

TDKK TDKK

4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 305

Andre finansielle omkostninger 2.290 1.862

Kursreguleringer omkostninger 70 46

Valutakurstab 701 606

  3.061 2.819

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

5. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 11.427 5.742

Årets udskudte skat -406 -401

Regulering af skat vedrørende tidligere år 149 695

11.170 6.036

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

6. Resultatdisponering

Foreslået udbytte for regnskabsåret 31.953 16.900

Overført resultat 8.816 1.304

40.769 18.204
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7. Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

TDKK

Kostpris 1. maj 48.834

Tilgang i årets løb 4.000

Kostpris 30. april 52.834

 

Ned- og afskrivninger 1. maj 17.726

Årets afskrivninger 2.172

Ned- og afskrivninger 30. april 19.898

 

Regnskabsmæssig værdi 30. april 32.936

 

Afskrives over 20 år

 

8. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Produktions­
anlæg og
maskiner

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Indretning af
lejede lokaler

TDKK TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. maj 165.966 177.111 6.144 376

Tilgang i årets løb 1.319 22.397 370 0

Afgang i årets løb 0 -61.319 -720 0

Kostpris 30. april 167.285 138.189 5.794 376

 

Ned- og afskrivninger 1. maj 70.147 105.578 5.462 142

Årets afskrivninger 5.070 14.754 139 122

Tilbageførte ned- og afskrivninger på
afhændede aktiver

0 -47.008 -710 0

Overførsler i årets løb 0 0 -123 0

Ned- og afskrivninger 30. april 75.217 73.324 4.768 264

 

Regnskabsmæssig værdi 30. april 92.068 64.865 1.026 112

 

Afskrives over 10-60 år 3-10 år 3-15 år 3 år

 

Heraf finansielle leasingaktiver 0 56.838 0 0
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2022/23 2021/22

TDKK TDKK

9. Kapitalandele i dattervirksomheder  

Kostpris 1. maj 0 12.400

Afgang i årets løb 0 -12.400

Kostpris 30. april 0 0

 

Værdireguleringer 1. maj 0 -6.790

Årets tilbageførte værdireguleringer, tidligere år 0 6.790

Værdireguleringer 30. april 0 0

 

Regnskabsmæssig værdi 30. april 0 0

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

10. Kapitalandele i associerede virksomheder  

Kostpris 1. maj 500 0

Tilgang i årets løb 0 500

Kostpris 30. april 500 500

 

Værdireguleringer primo 1. maj 654 0

Årets resultat 511 463

Overførsler 0 191

Værdireguleringer 30. april 1.165 654

 

Regnskabsmæssig værdi 30. april 1.665 1.154

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabs­
kapital

Stemme- og
ejerandel

SDK Stevedore A/S Aarhus 1.000.000 50%

Komplentarselskabet Esbjerg Marine Service ApS Esbjerg 126.000 34%

Esbjerg Marine Service K/S Esbjerg 75.000 32%
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11. Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre værdi­
papirer og

kapitalandele

Deposita

TDKK TDKK

Kostpris 1. maj 1.021 923

Tilgang i årets løb 3 205

Kostpris 30. april 1.024 1.128

 

Regnskabsmæssig værdi 30. april 1.024 1.128

 

12. Andre værdipapirer og kapitalandele til dagsværdi

Værdiregule­
ring, resultat­

opgørelse

Dagsværdi 30.
april

TDKK TDKK

OK a.m.b.a. andele 3 1.024

13. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmier,
abonnementer og renter.

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

14. Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. maj 7.816 8.217

Årets indregnede beløb i resultatopgørelsen -406 -401

Hensættelse til udskudt skat 30. april 7.410 7.816
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15. Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 56.769 57.978

Mellem 1 og 5 år 18.999 22.853

Langfristet del 75.768 80.831

Inden for 1 år 5.144 5.397

  80.912 86.228

 

Kreditinstitutter

Efter 5 år 1.805 1.626

Mellem 1 og 5 år 3.680 4.600

Langfristet del 5.485 6.226

 

Inden for 1 år 920 920

Kortfristet del 920 920

  6.405 7.146

 

Leasingforpligtelser

Efter 5 år 15.360 12.192

Mellem 1 og 5 år 37.248 39.062

Langfristet del 52.608 51.254

Inden for 1 år 6.709 13.566

  59.317 64.820

 

Anden gæld

Efter 5 år 0 0

Mellem 1 og 5 år 8.089 10.350

Langfristet del 8.089 10.350

Inden for 1 år 0 0

Øvrig kortfristet gæld 36.822 36.199

  44.911 46.549
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16. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

2022/23 2021/22

TDKK TDKK

17. Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 64.985 72.476

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebrev på i alt TDKK 11.400 i 2022/23 og TDKK 11.400 i
2021/22 der giver pant i bygninger på ejet og lejet grund til en samlet
regnskabsmæssig værdi af:

42.890 44.890

Leje- og leasingforpligtelser      

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

     

Inden for 1 år   10.360 8.318

Mellem 1 og 5 år   14.131 11.130

Efter 5 år   258 231

  24.749 19.679

 

Kautions- og garantiforpligtelser

Betalingsgaranti 952 952

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for SelfGenerations T ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Væsentlige dele af selskabets aktivitet udføres med udgangspunkt i lagerhaller beliggende på lejede arealer.
Efter sædvanlig standard og i henhold til lejeaftaler er selskabet forpligtiget til at aflevere arealerne tilbage i
samme stand som overtaget. Det har ikke været muligt pålideligt at opgøre den forpligtigelse selskabet
eventuelt skal afholde ved fraflytning, idet der er væsentlig usikkerhed forbundet hermed. Eventuelle
omkostninger til retablering m.v kan være betydelige. De lejede arealer har alle en lang
uopsigelighedsperiode fra udlejers side og forventes ikke fraflyttet.
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18. Nærtstående parter og oplysning om aflæggelse af koncernregnskab

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Torben Østergaard Nielsen, Gl Strandvej 171,
5500 Middelfart

Hovedaktionær

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter
årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for det umiddelbare moderselskab og det ultimative moderselskab 

Navn Hjemsted

SelfGenerations T ApS (ultimative moderselskab)

SDK Freja A/S (umiddelbare moderselskab)

Middelfart

Fredericia

19. Efterfølgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af
årsrapporten.
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20. Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for SDK Shipping A/S for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Der er foretaget enkelte reklassifikationer i resultatopgørelsen for 2022/23, og sammenligningstal for
2021/22 er tilpasset. 

Herudover er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskabet for 2022/23 er aflagt i TDKK.

Pengestrømsopgørelse

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for SDK
FREJA A/S (umiddelbare moderselskab) har virksomheden undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lånerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes
værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for
tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
omkostninger.
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Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Segmentoplysning om nettoomsætning

Oplysninger om aktiviteter er baseret på selskabets afkast og risici samt ud fra den interne økonomistyring.
Selskabets aktiviteter anses som det primære segmentområde.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til
køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget vil
tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttoresultat opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsætning,
andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten “Indtægter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på værdipapirer, amortisering af
realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.
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Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med koncernens øvrige danske virksomheder.

Balance

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineært
over den økonomiske brugstid, der er vurderet til maks 20 år.

Dele af selskabets goodwill afskrives op til 20 år, da de er af længerevarende strategisk karakter, hvorfor de
forventes at have en levetid på mindst 20 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over
aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 10 - 60 år

Produktionsanlæg og maskiner 3 - 10 år 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 15 år

Indretning af lejede lokaler 3 år 

IT (software) 3 - 10 år

Grunde måles til kostpris. Der afskrives ikke på grunde.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om
der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder“ den forholdsmæssige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de
identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill
opgjort på tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlægges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevægelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis
moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsværdi.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter deposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket
normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende
husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs­
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge af
ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat vedrører
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle poster.
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Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret
kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som
en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For
obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på
optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter i
de efterfølgende regnskabsår.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Egenkapitalforrentning Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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