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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. maj 2017 — 30. april 2018 for SDK Shipping A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-

ver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
2017/18.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 22. juni 2018
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitagernei SDK Shipping A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for SDK Shipping A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30.
april 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis (" regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og
krav er naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med international e etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddendei Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstragkkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsi stent med regn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vee

sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at ledel sesberetningen er i overens-
stemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabsl o-
venskrav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

L edelsensansvar for regnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Ved udarbejdel sen af regnskabet er ledel sen ansvarlig for at vurdere sel skabets evne til at
fortsedte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisonen af regnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fgjlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgjl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi overensstemmel se med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdsekke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af be-
svigelser eller fgl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
tredffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fgjlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fgl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion padisserisici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fel, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udela-
delser, vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom pa oplys-
ninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modi-



ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
naet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 22. juni 2018
Pricewater houseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33771231

unk Harbo Larsen

statsautoriseret revisor
mne 30224




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

SDK Shipping A/S

Oceankgen 12

7000 Fredericia

Telefon: 76 20 60 00

Telefax: 76 2060 10

E-mail: fredericia@shipping.dk
CVR-nr.: 43785028

Stiftet: 23. februar 1973

Regnskabsar: 1. mgj - 30. april
Hjemsteds-
kommune: Fredericia

Saren Jan Gran Hansen, formand
Torben @stergaard Nielsen
Henrik Klausen

Lars Jespersen, CEO
Henrik Klausen, CFO

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Herredsveg 32

7100 Véle
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Hoved- og nggletal

Hovedtal 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
DKK '000

Resultat

Nettoomsagning 285.071 170.020 181.378 209.089 192.804
Resultat af primaa drift 15.895 15.541 9.150 17.053 -1.033
Resultat af finansielle poster -1.375 =772 -1.547 -1.148 -1.800
Arets resultat 11.226 11.482 8.061 15.822 -10.375
Balance

Balancesum 156.019 145.744 151.643 151.141 116.116
Investeringer i materielle

anlaggsaktiver 7.279 619 2.078 1.898 3.262
Egenkapital 40.675 41.859 42.378 41.092 25.269
Neggletal

Afkastgrad 10,2 10,7 7,5 13,9 -7,3
Soliditetsgrad 26,1 28,7 279 27,2 21,8
Egenkapitalforrentning 27,2 27,3 19,3 47,7 -41,0
Antal ansatte 105 102 93 76 75

Hoved- og nagtal soversigten er ikke tilpasset for ar 3 - 5 som fglge af de gennemferte fusioner i
2016/17 og 2017/18.
Der henvisestil definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



L edelsesberetning

Veaesentlige aktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet er at drive stevedorevirksomhed og pakhusudlejning, skibsklare-
ring, befragtning, spedition samt beslagytet virksomhed.

Udviklingi aret

Aret der gik og opfalgning pa sidste &rs forventede udvikling

Selskabet opnéede i aret omsagning pa DKK 285 mio. og et overskud pa DKK 11,2 mio.
Egenkapitalen udgjorde ved &rets udgang DKK 40,7 mio. Arets resultat anses for tilfreds-
stillende. Virksomheden havde en forventning om et positivt og tilfredsstillende resultat og
det anses for opfyldt.

Forventninger for det kommende &r
Selskabets aktivitetsniveau, omsagning og indtjening er pavirket af en rackke eksterne fak-
torer sdsom udviklingen | det globale shipping and fragt marked.

For regnskabsaret 2018/19 forventer |edelsen et resultat ca. pa niveau med det realiserede
for 2017/18.

M arkedsover blik
Markedet er stadig er prasget af hard konkurrence.

Saxligerisici- driftsrisici og finansiellerisici

Valutarisici

Selskabet afdakker |gbende for kommerciel valutaeksponering og vurderer endvidere be-
hovet for at afdaskke valutakursrisikoen for fremtidige pengestramme. Afdagkningen sker
hovedsagelig ved valutaterminskontrakter. Fremtidige forventede pengestrgmme sikres
maksimalt 12 maneder frem i tiden.

Kredit risici

Selskabet er udsat for amindelig kommercid kreditrisiko relateret til sine kunder. Alle
kunder og andre forretningspartnere vurderes lgbende og i overensstemmelse med sel ska
bets politik pa omradet.

Renterisici

Sel skabets rentebagrende gad d er baseret pa en blanding af faste og variable renter, og der-
for pavirkesindtjeningen af eventuelle aandringer i renteniveauet. Selskabet overvager og

vurderer pa lgbende basis de finansielle konsekvenser af rentesandringer og afdaskker ren-
terisikoen, hvis den anses for vaesentlig.

Aktivitetsrisici
Sel skabets aktiviteter er bredt spredt pa de forskellige shipping- segmenter, og ingen enkeltkunder
eller leverandarer har en vassentlig del af selskabets salg eller kab.
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L edelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke konstateret saalig usikkerhed ved indregning og maling af arsregnskabets po-

ster.

Usaadvanlige forhold
Arsregnskabet er ikke pévirket af usasdvanlige forhold.



Resultatopger else 1. maj - 30. april

Nettoomsaetning

Direkte omkostninger
Daskningsbidrag

Andre eksterne omkostninger
Personal eomkostninger

Afskrivninger
Andre driftsindtesgter

Resultat fer finansielle poster

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Sel skabsskat

Aretsresultat

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK '000
285.070.739 170.021
179.485.331 75.014
105.585.408 95.006
22.566.759 15.509
1 63.071.417 58.328
2 5.534.458 5.980
1.482.067 351
15.894.843 15.541
3 0 61
4 547.735 634
5 1.922.813 1.407
14.519.765 14.829
6 3.293.354 3.347
11.226.411 11.482




Balance 30. april

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlasgsaktiver

Grunde

Bygninger pa gjet grund
Bygninger palejet grund
Driftsmidler og inventar

Materielle anlasgsaktiver

Andre vaadipapirer
Depositum

Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender frasalg af varer og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeaf graansningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsagtningsaktiver

Aktiver

Note 2018 2017

DKK DKK '000
26.596.267 28.175
8 26.596.267 28.175
71.722.742 7.723
15.296.591 16.216
30.197.585 31.648
9.290.513 5.584
9 62.507.431 61.171
91.912 5
1.196.056 1.180
10 1.287.968 1.185
90.391.666 90.531
29.857.534 27.439
23.529.943 12.770
5.922.920 7.962
11 6.059.045 2.836
65.369.442 51.007
258.083 4.206
65.627.525 55.213
156.019.191 145.744
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Balance 30. april

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK '000

Sel skabskapital 3.626.600 3.501
Overfeart resultat 27.048.497 25.858
Foresl &et udbytte for regnskabsaret 10.000.000 12.500
Egenkapital 40.675.097 41.859
Udskudt skat 12 5.990.538 4.159
Hensatte forpligtel ser 5.990.538 4.159
Realkreditinstitutter 37.950.134 39.990
Leasinggadd 739.799 0
Langfristede gaddsfor pligtelser 13 38.689.933 39.990
Realkreditinstitutter 2.265.750 2.272
Bankgad d 4.036.680 463
Leasinggadd 150.780 403
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser 39.374.095 35.361
Gadd til tilknyttede virksomheder 6.112.782 4.218
Sel skabsskat 1.597.519 2.859
Anden gadd 17.126.017 14.160
Kortfristede gaddsforpligtel ser 70.663.623 59.736
Gaddsforpligtelser 109.353.556 99.726
Passiver 156.019.191 145.744
Resultatdisponering 7
Sikkerhedsstillelser samt eventual - og
lejeforpligtel ser 14
Naartstaende parter 15
Begivenheder efter balancedagen 16

Anvendt regnskabspraksis 17
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Egenkapitalopgerelse

2017/18
Selskabs- Overfart Foresl det
kapital resultat udbytte | alt

DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 3.501.600 25.857.701 12.500.000  41.859.301
Tilgang ved fusion 125.000 -35.615 0 89.385
Betalt udbytte 0 0 -12.500.000 -12.500.000
Arets resultat 0 1.226.411 10.000.000  11.226.411
Egenkapital
30. april 3.626.600 27.048.497 10.000.000  40.675.097
Sel skabskapitalen bestar af 36.266 aktier anominelt DKK 100
Ingen aktier er tillagt saarlige rettigheder
2016/17 Selskabs- Overfert Foresl det

kapital resultat udbytte | alt

DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 3.001.600 25.461.855 8.500.000  36.963.455
Tilgang ved fusion 500.000 1.413.877 3.500.000 5.413.877
Betalt udbytte 0 0 -12.000.000 -12.000.000
Arets resultat 0 -1.018.031 12.500.000  11.481.969
Egenkapital
30. april 3.501.600 25.857.701 12.500.000  41.859.301

Sel skabskapitalen bestar af 35.016 aktier anominelt DKK 100

Ingen aktier er tillagt saalige rettigheder
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Noter til arsrapporten

1 Per sonaleomkostninger

Gager og |gnninger
Pensioner
Sociae ydelser

Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere

Honorar til direktion og bestyrelse

2017/18 2016/17
DKK DKK '000
60.572.662 55.258

1.990.221 2415
508.534 655
63.071.417 58.328
105 102
1.803.670 1.713

Honorar til direktion og bestyrelse er en del af management fee til modersel skab

2  Afskrivninger
Goodwill
Bygninger pa ejet grund

Bygninger palejet grund
Driftsmidler og inventar

3  Resultat af kapitalandele

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

4  Finansieleindtaegter

K oncerninterne renter

13

1.578.345 1.547
919.722 600
1.449.924 1.872
1.586.467 1.961
5.534.458 5.980
0 61

0 61

2.376 71
2.376 71




Noter til arsrapporten

Finansielle omkostninger

K oncerninterne renter

Selskabsskat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

Der fordeler sig sal edes:

Skat i resultatopgerel sen

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte
Overfarsel til neeste &r

14

2017/18 2016/17
DKK DKK '000

10.709 1
10.709 1
1.466.283 2.866
1.820.243 483
6.828 -2
3.293.35%4 3.347
3.293.354 3.347
3.293.354 3.347
10.000.000 8.500
1.226.411 2.982
11.226.411 11.482




Noter til arsrapporten
8 Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

— DKK
Kostpris 1. mg 36.461.453
Aretstilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris 30. april 36.461.453
Afskrivninger 1. mgj 8.286.841
Arets af skrivninger 1.578.345
Tilbagefarte af skrivninger pa arets afgang 0
Afskrivninger 30. april 9.865.186
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 26.596.267

9 Materielle anlasgsaktiver
Bygninger Bygninger Driftsmidler
Grunde pagetgrund palgetgrund  oginventar
DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. maj 1.722.742 31.881.870 70.015.371 47.428.218
Tilgang ved fusion 0 0 0 464.870
Arets tilgang 0 0 0 7.279.352
Arets afgang 0 0 0 8.337.688
Kostpris 30. april 7.722.742 31.881.870 70.015.371 46.834.752
Afskrivninger 1. mgj 0 15.665.557 38.367.862 41.844.043
Tilgang ved fusion 0 0 228.971
Arets af skrivninger 0 919.722 1.449.924 1.586.467
Tilbagef arte af skrivninge 0 0 0 0
pa arets afgang 0 0 0 6.115.242
Afskrivninger 30. april 0 16.585.279 39.817.786 37.544.239
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. april 7.722.742 15.296.591 30.197.585 9.290.513
Heraf finansielle
|easingskontrakter 0 0 0 1.085.550
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Noter til arsrapporten

10 Finansielle anlaegsaktiver

11

12

13

Kostpris 1. mg

Tilgang i aret

Afgangi dret

Kostpris 30. april
Veagdireguleringer 1. mg)
Arets nedskrivning
Veaadireguleringer 30. april

Periodeafgr aensningsposter

Andre

vagdipapirer  Depositum
6.393 1.180.396
86.705 25.500
0 10.000
93.098 1.195.896
-1.186 0
0 160
-1.186 160
91.912 1.196.056

Periodeaf graensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedragrende huslgje,

forsikringspraamier, abonnementer og renter.

Udskudt skat

Udskudt skat 1. maj
Tilgang ved fusion
Arets aandring i udskudt skat

Udskudt skat 30. april

Udskudt skat knytter sig til materielle anlaagysaktiver,

2018 2017
DKK DKK '000
4.159.058 3.676
11.237 0
1.820.243 483
5.990.538 4.159

tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser samt anden gadd.

L angfristede gaddsforpligtel ser

Af delangfristede gaddsforpligtel ser forfalder TDKK 29.873 (2016/17: TDKK 32.073) til

betaling efter mereend 5 &r.



Noter til arsrapporten

14  Sikkerhedsstillelser samt eventual- og lgjefor pligtel ser

14

2018 2017
DKK DKK '000
Sikkerhedsstillelser
Afgivet pant i bygninger samt rettigheder i
henhold til lejekontrakter til sikkerhed for mellemvaarender
med real kreditinstitutter 45.993.000 45.993
Den bogferte veardi af de pantsatte aktiver udgjorde
pr. statusdagen 53.216.918 55.587
Deponeret gjerpantebrev med pant i bygninger pa gjet
og lget grund til sikkerhed for mellemvaaende med
realkredit- og kreditinstitutter 20.661.359 20.661
Deponeret | gsgrepantebrev med pant i driftsmidler
til sikkerhed for mellemvaaende med FIH 4.300.000 4.300
Sikkerhedsstillelser samt eventual- og lg eforpligtelser, fortsat
2018 2017
DKK DKK '000
Legeforpligtelser
Lejeforpligtel ser 7.431.674 6.076
Leasingforpligtel ser, biler 839.416 1.639
L easingforpligtel ser, maskiner 8.486.221 9.815
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Noter til arsrapporten
14  Sikkerhedsstillelser samt eventual- og lgjefor pligtelser, fortsat
Eventualforpligtel ser

Koncernens danske sel skaber hagfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst m.v. Det samlede belgb for skyldig sel skabsskat fremgar af arsrapporten for
Selfinvest ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens
danske selskaber had'ter endvidere solidarisk for danske kildeskatter. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at sel skabets hagftel se udger et
Vaesentlige dele af selskabets aktivitet udfares med udgangspunkt i lagerhaller beliggende
palejede areder. Efter saadvanlig standard og i henhold til |gjeaftaler er selskabet
forpligtiget til at aflevere arealerne tilbage i samme stand som overtaget. Det har ikke
vaaet muligt pdlideligt at opgare den forpligtigel se sel skabet eventuelt skal afholde ved
fraflytning, idet der er vaesentlig usikkerhed forbundet hermed. Eventuelle omkostninger
til retablering m.v kan vaare betydelige. De lgjede areder har alle en lang
uopsigelighedsperiode fra udlgjers side (15-30 ar) og forventes ikke fraflyttet.

15 Neartstédendeparter

Naatstédende parter omfatter bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere i koncernens
virksomheder samt sel skaber, hvor fernaevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98c, 7. oplyses der ikke om transaktioner med
naartstéende parter, idet disse anses for indgaet pa markedsvilkar.

Bestemmende indflydel se udeves gennem modersel skabet SDK A/S, hvori direktar
Torben @stergaard-Niel sen har bestemmende indflydel se.

Sel skabets umiddel bare modersel skab, der udarbejder koncernregnskab er SDK A/S
Sel skabets ultimative modersel skab, der udarbejder koncernregnskab er Selfinvest ApS,
Middelfart, hvor Torben @stergaard Nielsen, Strib har bestemmende indflydel se.

16 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet vaesentlige begivenheder af betydning
for bedemmelsen af arsrapporten.
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16 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SDK Shipping A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med den
danske arsregnskabs ovs bestemmel ser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Generdlt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, og der fradrages alle om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening. Som omkostninger medregnes drifts-
omkostninger, afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel se samt aandringer som
falge af andrede regnskabsmaessige skan. Endvidere indregnes i resultatopgerel sen vaadire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdiddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle bel gb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbeti-
den.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som méaleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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16 Anvendt regnskabspraksis- fortsat

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har ale vaesentligerisici og fordele forbundet med
gjendomsretten (finansiel leasing), indregnesi balancen til det laveste af dagsveardien af
aktivet og nutidsvaardien af leasingydel serne, beregnet ved anvendel se af |easingaftalens
interne rentefod eller en tilnaamet vaardi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt |easede
aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for sel skabets avrige anlasgsak-
tiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se,
og leasingydel sens rentedel omkostningsfares |gbende i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Y delser i forbindelse med
operationel leasing indregnes lineaat i resultatopgarel sen over | easingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valutaer i &retslagb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevin-
ster og tab, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd, og andre monetaae poster i udenlandsk valuta omregnestil balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens val utakurs og transakti onsdagens kurs
indregnesi resultatopgarel sen som en finansiel post.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning
Nettoomsagningen ved salg af varer og tjenesteydel ser indregnes i resultatopgerel sen, nar
salget er gennemfart. Det anses at vagre tilfad det, nar:

Levering har fundet sted inden regnskabsarets udl gb,

Der fordigger en forpligtende salgsaftale,

Salgsprisen er fastlagt, og

Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsagtningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger indeholder omkostninger til indkab af handel svarer, transportydel ser,
lgje og drift af maskiner og pakhus.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg, administration, samt drift af
kontorfaciliteter mv.
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16 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Per sonaleomkostninger
Personal eomkostninger indeholder gager og lanninger samt |gnaf haangige omkostninger.

Andredriftsindtasgter

Andre driftsindtasgter omfatter regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaaysak-
tiver.

Resultat af kapitalandelei tilknyttede, associer ede og andr e virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af
afskrivning af goodwill under posterne ” Resultat af kapitalandele i tilknyttede, associerede
og andre virksomheder”.

Finanselle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa valuta og vaardipapirer,
amortisering af realkreditlan, samt aendringer i dagsvaadi af finansielle instrumenter.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets regulering af udskudt skat,
indregnesi resultatopgarelsen med den del, der kan henfarestil dretsresultat og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Skatteeffekten af sambeskatnin-
gen fordeles pa sdvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud).
De sambeskattede sel skaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver

Immaterielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger,
der beregnes lineaat over den forventede gkonomiske levetid.

For goodwill er afskrivningsperioden laangst for strategisk erhvervede virksomheder med
en staa’k markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Afskrivningsgrundlaget, der opgerestil kostpris, fordeles linesat over aktivernes forventede
brugstid:

Goodwill maks. 20 &
21



16 Anvendt regnskabspraksis- fortsat

Dele af selskabets goodwill afskrivesop til 20 &r, dade er af laagerevarende strategisk karak-
ter, hvorfor de forventes at have en levetid pamindst 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver maestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger palan optaget direktetil finansiering af fremstilling af materielle
anlagysaktiver indregnesikke i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares til kostpris reduceret med eventuel scrapvaadi, fordeles
linesat over aktivernes forventede brugstid:

Bygninger 10- 60 &
Driftsmidler og inventar 5-12&
IT (software) 3-104ar

Grunde malestil kostpris. Der afskrives ikke pagrunde.

Avancer og tab ved afhaendel se af materielle anlasgsaktiver medtagesi resultatopgarel sen un-
der andre driftsindtasgter og driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmasssige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt
for at afgare, om der er en indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning. Hvis dette er tilfaddet, gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om
genindvindingsvaardien er lavere end den regnskabsmaessige vaardi, og der nedskrivestil denne
lavere genindvindingsvaadi.

Genindvindingsvaardien for aktivet opgares som den hgjeste vaadi af nettosalgsprisen og
kapitalvaadien.

Kapitalandelei tilknyttede, associer ede og andre virksomheder
Kapitalandelei tilknyttede, associerede og andre virksomheder indregnes og males efter
den indre vaadis metode.

| balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i tilknyttede, associerede og andre virk-
somheder” den forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
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16 Anvendt regnskabspraksis- fortsat

vaadi opgjort med udgangspunkt i dagsvaardien af de identificerbare nettoaktiver pa an-
skaffel sestidspunktet med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer eller
tab og med tillaeg af resterende vaardi af positiv forskelsvaadi (goodwill) og fradrag af en
resterende negativ forskelsvaadi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede, associerede og andre virksom-
heder henlasgges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaardis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til
modersel skabet og reguleres med andre egenkapitalbevaagyel ser i detilknyttede, associerede
og andre virksomheder.

Tilknyttede, associerede og andre virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi
indregnestil DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dakke
virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtel se hertil.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-
vaadi, hvilket her svarer til palydende vaardi med fradrag af nedskrivning til imedegael se
af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgramnsningsposter
Periodeaf graansningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger
vedrgrende huslge, forsikringspraamier, abonnementer m.v.

Periodeaf graansningsposter opfert som forpligtel ser udgares af modtagne betalinger vedrg-
rende indtaagter i de efterfal gende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under
egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og
skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrarende ikke-skattemaessig af skrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens
lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfad de hvor opgerelsen af skattevaadien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.
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16 Anvendt regnskabspraksis- fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige
underskud, males til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtel ser prassenteres modregnet inden for samme juridiske
skatteenhed.

Aktuedlle skattetilgodehavender og -forpligtel ser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtel ser indregnes i balancen med det bel gb, der
kan beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst og reguleret for skat
af tidligere ars skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtel ser modreg-
nes og prassenteres som en nettopost i det omfang, der er legal modregningsadgang, og po-
sterne forventes afregnet netto eller samtidigt.

Finansielle gaddsforpligtel ser
@vrige geddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i a veesentlighed svarer til no-
minel vaadi.

Pengestr amsopger else

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerel se for selskabet i henhold til Arsregnskabslo-
vens 886, stk. 4, idet sel skabets pengestrgmme er indeholdt i pengestremsopgerelsen i kon-
cernregnskabet for Shipping Holding A/S.

Hoved- og nggletal

Afkastgrad Resultat far finansielle poster
Samlede aktiver, ultimo

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Passiver i at, ultimo

Egenkapitalforrentning Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
Antal ansatte Antal ansatte omregnet til ful dtidsansatte

Beregningen af hoved- og nagletal falger i a vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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