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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2023 - 30. september 2023 for
Steffan Mastek Holding ApS.
Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse. at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
september 2023 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2023 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 12. december 2023
DIREKTION

Gefion Mosteu

Steffan Mastek
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Steffan Mastek Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steffan Mastek Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2023 - 30. september 2023, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Bascret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver ct retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
2023 - 30. september 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzngige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers ctiske adfzerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sclskabets evne til at fortsatie driften; at oplyse om
forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisars ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd haj grad af sikkerhed for, om #rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,uanset om
denne skyldes besvigelser cller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad afsikkerhed er et hojt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gldende | Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nar sidan findes.
Fejlinformation kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes. at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pade okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag at &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligerekrav, der
er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis underrevisionen. Herudover;

« Tdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udtorer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation
fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Jortsettes -
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
- fortsat -

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet (fortsat)

* Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende cfter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis. som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regnskabsmaessige sken
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning, Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til om den samlede prasentation. struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf,

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vazsentlig inkonsistent med érsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden
méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er

udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig  fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Svendborg, den 12, december 2023

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret ReVisionspartnerselskab

statsaut. revisor
mne31470
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LEDELSESBERETNING

SELSKABETS VASENTLIGE AKTIVITETER

Selskabet har til formal at eje kapitalandele i kapitalinteresser, investeringer samt anden hermed beslagtet
virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG @KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat for regnskabsdret 1. januar 2023 - 30. september 2023 udviser et overskud pa 1.654.321 kr.
Selskabets balance pr. 30. september 2023 udviser en egenkapital pa 1.694.321 k.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke selskabets finansielle
stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Steffan Mastek Holding ApS for regnskabsdret 1. januar 2023 - 30. september 2023 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Da regnskabséret er virksomhedens forste regnskabsér, er arsregnskabet med tilherende noter opstillet uden
sammenligningstal for aret for.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. T resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over
lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som
be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Sclskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabels omsetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsztning og andre eksterne omkostninger.
Nettoomszetning
Nettoomszetning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets

udgang, og sifremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms,
afgifier og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

- Jortseettes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
- fortsat -

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser

Efter den indre verdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggende virksomheder i
resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i kapitalinteresser prassenteres i resultatopgarelsen som sarskilte linjer, For
kapitalandele i kapitalinteresser foretages alene forholdsmzssig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arcts aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til bevagelser direkte pa
egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen og som knytter sig til drets ekstraordinzre resultat,
henfares hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinare resultat,

BALANCEN

Kapitalandele i kapitalinteresser
Ved farste indregning males kapitalandele i kapitalinteresser til kostpris, dvs. med tillag af transaktionsomkostninger.

Kapitalandele i kapitalinteresser maéles efter den indre vardis metode til den forholdsmassigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital med tilleg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og negativ
goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0 k., idet den til den negative veerdi svarende forholdsmassige
andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belob herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sa&dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning (il impdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende cller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et
individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet. foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser i forhold til
kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassigt skon.

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling. Udbytte,
som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

- fortseettes -
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Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmazssig og
skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. T de tilfzlde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan
forctages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberetti get skattemassigt underskud, maéles til den verdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar
den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i
resultatopgorelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nomine!l verdi.
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RESULTATOPGORELSE [. JANUAR 2023 - 30. SEPTEMBER 2023

kr.

Bruttoresultat

Indtegter af kapitalandele | KapitalintereSSer ........oivoeieiviveosiossooseseeesr,

Finansielle OMKOSIIIMZET ........vcvveerirreieriniee e e eseeeeeesasssens s ees s se e seso

Ordinzert resultat for skat

Skat af ordinart resultat

Arets resultat ..o,

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret ......cooviiiieioieiiiioccciieeeeseoressiess s,
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ....o.ovvvveoeeeeenn,

OVETTBIT TESUILAL ...ttt eee s ee et et e st s et ee e et s s

Disponeret i alt

2022/23

-6.000

1.982.794
-322.473

1.654.321

0

1.654.321

0
1.982.794
-328.473

1.654.321
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REVISIONS FIRMAET EDELBO

kr.
ANLZAGSAKTIVER

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser

Anlagsaktiver i alt

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2023

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

10.

2022/23

10.782.794

10.782.794

830

830

10.783.624



Note

REVISIONS FIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSEAB

1.
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2023
PASSIVER
kr. 2022/23
Egenkapital
SelskabsKapital .........coecerrenierieseciierie et reee s e eesss s res s 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode ..... 1.982.794
OVEITBTE TESULLAL «..voevoveeeetcer ettt s o re s eneae st e e s ee s e st e st -328.473
FOIESTACT UADYLE w.voviioceerie ettt ettt et et s et s s eee et e eeeeeeee oo 0
EENKAPILAL i At .u.eoeocisrecrcrnneras s sessssesessessssssasrsssessessessasesessssnsessotbest e esees e e 1.694.321
Langfristede gzeldsforpligtelser
Gld ] PENZEINSHIULIET .o.oiviiviiciiinisicisiiesieeesiens s ssessss st s e seeese s es st es s eeeseee st seeeee s eeeose 7.228.073
Anden gald 430.230
7.658.303
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet @a1d ........imiiuiriiiimsiesieeeiee et ees s eees s 1.425.000
ANAEN ZEIA oottt e et et eeeeee e 6.000
1.431.000
Galdsforpligtelser i alt ..... 9.089.303
PASSIVET § Al yoqnspeercersmsvensansomsinsisisisiissnssaosssseives ot sis s s el iatvaioreemin oSt 10.783.624

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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12.
EGENKAPITALOPG@RELSE PR. 30. SEPTEMBER 2023
Reserve for
nettoopskrivning
efter indre Foresliet
Note k., Selskabskapital veerdis metode Overfort resultat udbytte
Egenkapital, primo ......ccccccvccunae.. 40.000 0 0 0
Betalt udbytte ........vvceeeeeeeerrinen. 0 0 0
Arets resultat ..., 0 1.982.794 -328.473
Udloddet udbytte fra kapital-
INEEIESSET wviviievniriirenisrisseieasessaess 0 0 0 0

Egenkapital, ultimo .........ccvvunee 40.000 1.982.794 -328.473 0
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13.
NOTER
Note kr. 2022/23
1 Finansielle anlzgsaktiver Kapitalandele i
kapital-
interesser

KoStpris primo st i o i s i riissssnsasesssansasersssatsanss 0
ATCLS BTZANG .vvroeeereerreeeeeecsssessnssesee e sesesse e eesssse e eeeeseeeso et esrsseee e s s eseeee e see e e e eeee oo oessooe 8.800.000
Kostpris ultimo ....... “ “ 8.800.000
Va@rdir€ZUIETING PIIMO 1uvvvuscrseersiisisiniesieseseesessessesesssssesisssese e s ssessesessessesses s e ssesseseesersessss s esees 0
ATEES TESUILAL 1ovvvrevernaeceeesvisis s seossesseeees s seeee et sseses s eeeseeesssseesse e eeeees s s e seese oo s oo 2.181.715
Arets afSKrivning, GOOAWIll .o...vvvv.eueeeseeseeeeeeceeseses e -198.921
MOEAZEL UADYLLE w.oovviett ettt e ss b oot et ee st st es s e 0
Veardiregulering ultimo .. 1.982.794
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo .........cocoeeevevriinnnsssisieinescnssnens 10.782.794

[ kapitalandele i kapitalinteresser indgar goodwill pa 2.587.428 kr.
Geld i alt Restgzeld efter
2 Langfristede geeldsforpligtelser 30.09.2023  Afdrag naeste ar S ar
Geeld til pengeinStitutter e ivirrieeeee e 8.653.072 1.425.000 2.644.793
Anden gEId ..ot 430.230 0 430.230
9.083.302 1.425.000 3.075.023

3 Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld i pengeinstitutter, 8.653 t.kr, er der givet pant i nominelt 200.000 kr. anparter i Steffan Mastek
Holding ApS.



