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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. september 2022
- 31. december 2023 for Circular Group A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. september
2022 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 25. juli 2024

Direktion

Aminul Islam

Bestyrelse

Umme Hani Nabi Noor Hera Aminul Islam
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Circular Group A/S

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Circular Group A/S for perioden 1. september 2022 - 31. december 2023,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for afkraeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. september
2022 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Som det fremgar af note 1, er det en forudsetning
for selskabets fortsatte drift, at der tilfares kapital fra datterselskaber, hvorfra selskabet har starre
tilgodehavender, der i arsregnskabet er nedskrevet til nul, da disse er ngdlidende. Datterselskabernes
tilbagebetalingsevne afhanger af, at der tilfares kapital i et selskab i koncernen. Der foregar forhandlinger
med eksterne investorer og langivere. Disse forhandlinger er ikke afsluttet. Vi tager derfor forbehold for, at
arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med &rsregnskabsloven have varet udarbejdet under hensyntagen til
den forestaende afvikling, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have veret
@ndret i overensstemmelse hermed. Det har ikke veret muligt at opgere indvirkningen heraf pa
arsregnskabet.

Endvidere giver selskabets bogfering ikke et palideligt grundlag pa vasentlige omrader i arsregnskabet, idet
der i vaesentligt omfang mangler dokumentation for afholdte omkostninger. Der er desuden ikke tilstraekkelig
sikkerhed for, at alle indtegter er indregnet i arsregnskabet, ligesom der er konstateret vaesentlige uafklarede
differencer i bogfaringen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan
fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Som det fremgér af afsnittet ”Grundlag for afkraeftede konklusion”, er vores konklusion om arsregnskabet
modificeret som falge af at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift, idet denne er afheengig
af, at der tilfgres kapital fra datterselskaber, hvorfra selskabet har stgrre tilgodehavender. Disse
tilgodehavender er i arsregnskabet nedskrevet til nul, da de er ngdlidende. Datterselskabernes
tilbagebetalingsevne afhanger af, at der tilfares kapital i et selskab i koncernen. Der foregar forhandlinger
med eksterne investorer og langivere, som ikke er afsluttet. Vi har konkluderet, at ledelsesberetningen af
samme arsag indeholder veesentlig fejlinformation i relation til de belgb og andre elementer, der er pavirket
af, at arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift.

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om kapitaltab

Selskabet har tabt over 50% af selskabskapitalen. | strid med selskabslovens § 119 har ledelsen ikke inden for
den givne tidsfrist indkaldt til generalforsamling og redegjort for selskabets gkonomiske stilling og stillet
forslag om eventuelle foranstaltninger, der bgr treeffes, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Fremhaevelse af forhold om regnskabsafleeggelse, bogfaring og opbevaring af regnskabsmateriale
Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke indberettet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Selskabet har ikke overholdt bogferingslovgivningens krav om, at bogferingen skal tilretteleegges og udfares
under hensyn til virksomhedens kompleksitet, antallet af transaktioner og transaktionernes gkonomiske
omfang, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har desuden ikke overholdt bogfaringslovgivningens krav om opbevaring af regnskabsmaterialet,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har i strid med bogfaringslovens 8 6 ikke udarbejdet lovpligtige procedurebeskrivelser, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.
Allergd, den 25. juli 2024

Nejstgaard & Vetlov
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

Henrik Broe
Statsautoriseret revisor
mne34152
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Selskabsoplysninger

Selskabet Circular Group A/S
Rugveenget 56
2630 Taastrup

CVR-nr: 435099 77
Regnskabsar: 1. september - 31. december

Bestyrelse Umme Hani, formand
Nabi Noor Hera
Aminul Islam

Direktion Aminul Islam

Revisor Nejstgaard & Vetlov
Godkendt Revisionsaktieselskab
Gydevang 39-41
3450 Allerad
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i at veere holdingselskab og drive virksomhed med investering og
finansiering, samt anden virksomhed i naturlige forbindelse hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende. Selskabet har realiseret et underskud pa 2 mio. kr., og
selskabets forpligtelser overstiger aktiverne med 1,5 mio. kr. Arsagen til underskuddet er primart
hensattelser til tab pa fordringer pa 1,1 mio. kr. og nedskrivning af kapitalandele pa 900 t.kr.

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen, men forventer at retablere denne ved drift i
datterselskaberne.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at koncernselskaber far tilfart ny kapital, og dermed kan tilbagebetale
lan til Circular Group. Der foregar forhandlinger med eksterne investorer og langivere. Vi forventer, at
forhandlingerne barer frugt, og arsrapporten afleegges saledes under forudsaetning af fortsat drift.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Circular Group A/S for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Det er selskabets farste regnskabsar, hvorfor resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter ikke
indeholder sammenligningstal. Arsregnskabet aflaegges i danske kroner.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmaessige sken af
belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestéar af sammentraekning af regnskabsposterne andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedragrende aktier,
hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som fglge af
e@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et ”Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse
1. september - 31. december

Note

BRUTTOFORTIENESTE ..o

DRIFTSRESULT AT ..ottt r e st n e ne e nresreenne s

ANdre finanSielle INAEERGLET ........ccv i e st
Finansielle indteegter fra tilknyttede VirkSOMNhEder ..o
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede

VITKSOMNEBART ...ttt bbb bbb ettt neanenre s
Andre finansielle OMKOSININGET ......coiviiiiiie e et s

ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..o

ARETS RESULTAT oottt sttt

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEI DI TESUITAL. .....eeee ettt ettt ettt et e e ettt e e e et e s aa et e sas et esaasbeeeseasneeeseanreneseannes

DISPONERET © ALT oottt et nre e ne s
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2022/23
kr.

-55.867

-55.867

19.209
9.921

-1.889.347
-130.816

-2.046.900

-2.046.900

-2.046.900

-2.046.900



Balance 31. december

AKTIVER
2023
kr.

Note

3 Kapitalandele i tilknyttede VIrKSOMNEET ...........cceiiiiiiiiiii e 0
Finansielle anlaegSakliVET ..........cccvciiiiiiic ettt sre st e 0
ANLAEGSAKTIVER ..ottt sttt sa st sne st see et eneeneare s 0
Tilgodehavender hos tilknyttede VIrkSOMNEEr ...........ccceeviiiiiciiiec e 0
Tilgodehavender hos KapitaliNtErESSEN ........civiiiiiiieie sttt st sre e 0
THIGOAENAVENTEY ...t bbb bt are s 0
OMSZETNINGSAKTIVER ...ttt sttt ne e 0
AKTIVER ..ottt b bbbt s e st et e bt st et et et eneenenre s 0
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Balance 31. december
PASSIVER

Note

fff

VirkSOMNEASKAPITAL.........c.ooieiiiii e
OVEITAI FESUITAL. ..ottt sa et sbe s e besre e e e steeneeneas

EGENKAPTTAL. ...t

KIEAITINSTITULLET ...ttt enenre s
Leverandarer af varer 0g JeNeStEYAEISEN .........oiiiiiiieieieise e
Geeld til tilknyttede VIrkSOMNEUEN .........coviiiieec e
ANGEN GEIU.. .. bbbttt bt are s

Kortfristede gaeldSTOrplgelSEr .........ov it

G/ZELDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET)

PASSIVER ..ot

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2023
kr.

500.000
-2.046.900

-1.546.900

154
29.240
1.450.564
66.942

1.546.900

1.546.900
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Egenkapitalopgarelse
2023
kr.
SHITLRISE ... 500.000
Virksomhedskapital UItIMO .........cccooiiiiiiiic e e 500.000
ATEES TESUIAL. ...ttt -2.046.900

(@AY= 7 g A =T O 1L = UL ) T Lo TR -2.046.900

EGENKAPTTAL. .ottt et b e e sr e e nrenreenne s -1.546.900
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Noter

Usikkerhed om fortsat drift
Der er vaesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift, idet selskabet har realiseret et stort underskud,
har negativ egenkapital og er presset likviditetsmaessigt.

Det en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres kapital fra datterselskaber, hvorfra selskabet
har stgrre tilgodehavender, der i arsregnskabet er nedskrevet til nul, da disse er ngdlidende.
Datterselskabernes tilbagebetalingsevne afheenger af, at der tilfares kapital i et selskab i koncernen. Der
foregar forhandlinger med eksterne investorer og langivere. Vi forventer, at dette sker, hvorfor arsrapporten
er aflagt under forudseetning af fortsat drift.

2022/23
kr.
Antal personer beskeftiget

Antal personer beskeeftiget i GENNEMSNIL...........cocivee i 1
2023
kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
F = (3 (1101 o T 938.000
KOoStpris 31. deCemMBEr 2023.........ccooiiieiiiier e 938.000
Arets af-/NEASKIIVIINGET .......c.veiveeeeee ettt eee -938.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2023..........cccooiiiiiiiiiieeeee e -938.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...........covoiiiiiiiiiieieeeee e 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter fra og med regnskabsaret
2022/23 ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heafter fra og med 1. september 2022 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser i virksomheden.

15



