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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 21.
juli 2022 - 31. december 2023 for Horizon3 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

21. juli 2022 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 24. juni 2024

Direktion:

Henrik Karlsen

Bestyrelse:

Esben Maller Albertsen Camilla Saborg Peter Sgndergaard Jensen
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Horizon3 A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Horizon3 A/S for regnskabsaret 21. juli 2022 -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 21. juli 2022 - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



|IBDO "

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 24. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Anders Rasmussen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34316
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er finansiel radgivning om investeringer til private og
virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Horizon3 A/S er en uafhaengig investeringsradgivningsvirksomhed, som forvalter UCITS fonden Horizon3
Innovation (ISIN kode DK0062267449). Fonden har siden 20. februar 2023 varet noteret pa den danske
Nasdaq bers.

Resultatet for 2023 viser et underskud pa 553.463 kr. Det matcher ledelsens forventinger efter en
opstartsperiode, som har varet praget af bade store engangsomkostninger i forbindelse med
regulatoriske godkendelser fra Finanstilsynet savel som en succesfuld lancering af selskabets farste
fond med samme navn - ”Horizon3 Innovation”. Som er en UCITS fond, der investerer langsigtet i
innovative og markedsledende vaekstvirksomheder

Fonden har faet en tilfredsstillende start pa det danske investeringsmarked med et afkast pa 40,49%
fra lanceringen i februar 2023 frem til og med 31. december 2023. Ved arets udgang var der i alt
investeret 51 mio. kr. i fonden.

Fondens investeringsstrategi har ogsa vist gode resultater i 2024, hvor afkastet efter det farste halve
ar var 12,77%. Derudover har vi oplevet en accelerering i markedsinteressen saledes, at fondens
formue ved udgangen af farste halvar er vokset til 182 mio. kr.

Indtjeningen i Horizon3 A/S er bestemt af formuen i fonden, som betaler et management fee til
Horizon3 A/S. | takt med at fondens afkast har varet konkurrencedygtigt pa bade nationalt og
internationalt niveau, er fondens formue vokset hurtigere end forventet.

Derfor er det vores forventetning, at Horizon3 A/S i 2024 vil lave et driftsoverskud pa mellem 500 tkr.
og 700 tkr. Det er en opjustering af ledelsens tidligere budgetter, hvor det ferst fra 2025 var
forventet, at Horizon3 A/S ville blive overskudsgivende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 21. JULI - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB.....eiiitiitiitiieieteeteeteeneeaiteaneeaseaneeaneeaneenns
PersonaleomkostnNinger......cviiiiieiiiiiiiiiii it eeeiaaas
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiitieitieteeeenteeneeenteeneeaseanaeaneeaneenns

Andre finansielle indtagter......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
@vrige finansielle omMKOStNINGEr ......cviviiiiriiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaenns

RESULTAT FOR SKAT . .ciiitiiiiitiiiietiiieetiiieeeeiteeeenreeeenneeeenns
SKat af Arets reSULEAt . ...veeiene ittt iintieneereeeeeinteaneerneeneeaneenns

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiie et eietie e et e et e e e e eanaes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultalt.ccooeeeeiiiiiiiii it

Note

2022/23
kr.

-653.653

-94.955

-748.608

98.325
-53.728

-704.011

150.548

-553.463

-553.463

-553.463
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023

kr.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........cciiiiiiiiiiiiiiiiii i 212.760
Finansielle anlaagsaktiver..........couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e caees 3 212.760
ANLZEGSAKTIVER ....etiiiiiitiiiteitte et eeteeeeeaerneeenteeneeanasaneennecnneoness 212.760
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnnns 56.940
Udskudte skatt@aKtivVer. ....cuiiiiiiiiiiiiiiii it it et eii e eeeieeeeeaanas 150.548
TilgodehaVender. ........c.viiiiiiii i i et e e e e r e e 207.488
Likvide beholdninger........coouiiiiiiiiiiiiiii e eer e e iae e 267.490
OMSZETNINGSAKTIVER. ...ttt e et et eeeeeneeneeeeeaneranenns 474,978

AKTIVER ... e 687.738
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023
kr.
Y R [=] = T0) 1 - | P PP 533.333
OVerfart resUltat.....cooeeiiiiiiii i e -11.796
] Y I Y S PP 521.537
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns 159.378
Y g Ta [ = - =1 Ue A PP 6.823
Kortfristede gaeldsforpligtelser........ccouviiiiiiiiiiiiiiiii e, 166.201
GZELDSFORPLIGTELSER. ......cittitiitiiitiiteeteeeenteeteeneeaneeneeaneeaneranenns 166.201
PASSIVER ...ttt ittt e e et ee e e et eanesaneenesenesaaennaennes 687.738
Eventualposter mv. 4

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5



|IBDO

EGENKAPITALOPG@RELSE

kr.
Egenkapital 21. juli 2022..........
Forslag til resultatdisponering....

Overfarsler
Overfort overkurs........ccccv.......

Egenkapital 31. december 2023

Overkurs ved
Aktiekapital emission

533.333 541.667

-541.667

533.333 0

Overfort
resultat

0

-553.463

541.667

-11.796

11

| alt

1.075.000

-553.463

0

521.537
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e uuuettieriineterrearneeeeeenrnneeesessnneeessssnnnsessannnns
Andre personaleomkostninger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneannnennn

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaes

Finansielle anlaegsaktiver

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

2022/23
kr.

64.250
30.705

94.955

-150.548

-150.548

Andre
vaerdipapirer og
kapitalandele

212.760
212.760

212.760

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Horizon3 A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning ved indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaeber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter obligationer og pantebreve, der forventes beholdt til
udlab, og males til amortiseret kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



