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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Frederiksberg Boligfond.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i fondens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for fondens finansielle stilling

Arsrapporten indstilles til godkendelse.

Kebenhavn, den 18. maj 2016

Bestyrelse:
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Den uafhaengige revisors erklzeringer
Til bestyrelsen i Frederiksberg Boligfond

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frederiksberg Boligfond for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 18. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Martin Alsbaek
statsaut. revisor



EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om fonden

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

E-mail
Telefon

Bestyrelse

Revision

Bankforbindelser

Frederiksberg Boligfond
Arsrapport 2015

Frederiksberg Boligfond
Dahlerupsgade 5, 4. sal, 1603 Kgbenhavn V

43407511

16. oktober 1999
K@benhavn

1. januar - 31. december

privatbo@privatbo.dk
33112080

Flemming Brank, formand
Mads Reinholdt

Bent Christensen

Anni Henriette Haraszuk
Abelone Heinsen

Mette Bang Larsen
Henrik Oehlenschlaeger
Jens-Christian Poulsen
Frederik Ejlers

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank A/S
Nordea Bank A/S



EY Frederiksberg Boligfond
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Huslejeindteegter 149,252 147.466 137.075 138.221 129.801
Resultat af drift for

dagsverdireguleringer 64.309 68.952 66.371 67.886 59.828
Resultat af finansielle poster -55.303 -50.672 -43.920 -45.573 -41.404
Arets resultat 658.191 -215.556 -51.863 -175.962 -37.305
Balancesum 3.191.421 2.534.167 2.367.379 2.344.952 2.348.674
Egenkapital 992.439 334,371 459.981 511.844 580.447
Investering i materielle anlaegsaktiver -16.592 -22.001 -100.536 -29.706 -16.447
Arets pengestrom 54.536 111.275 8.744 11.856 -6.839
Likvider 187.903 133.367 22.092 13.348 1.491
Nggletal
Egenkapitalforrentning 99,2 % -54,3 % -10,7 % -32.2% 6,4 %
Direkte afkast, eksisterende

ejendomme i pct. 27% 2.7 % 2.8% 3.0% 2,7 %
Total afkast, eksisterende ejendomme

i pct. 34,2 % 51% -09% “E, 1% -8,6%
Udlejningsprocent 99,9 % 99.9% 99,9 % 99,9 % 99.9%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 24 24 24 25 25
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Ledelsesberetning

Beretning

Fondens vasentligste aktiviteter

Frederiksberg Boligfond er den starste private udlejer pa Frederiksberg. Fonden rader over 20 ejen-
domme

Fonden er en erhvervsdrivende fond, der ud over at sikre balance mellem udgifter og indtaegter, ogsa
onsker at generere et overskud, sdledes at fonden gkonomisk bliver rustet til at drive 0g udvikle
fondens ejendomme til glaede for nutidens og fremtidens beboere og interessenter.

Det er fondens formal at drive fondens ejendomsportefolje pa en sadan made, at den udnyttes bedst
muligt i funktionel henseende, og at der tilvejebringes den bedst mulige brugsgkonomi.

Frederiksberg Boligfonds bestyrelse udpeges af Frederiksberg Kommune, KAB Fonden og blandt
beboerne. Bestyrelsesmedlemmer pa regnskabsaflaqggelsestidspunktet er: Flemming Brank (formand),
Mads Reinholdt (naestformand), Jens-Christian Poulsen, Henrik Oehlenschlager, Anni Henriette
Haraszuk, Frederik Ejlers, Bent Christensen, Mette Bang Larsen og Abelone Heinsen.

Frederiksberg Boligfond ejer 50 % af administrationsselskabet PrivatBo A.M.B.A. og har til selskabets
bestyrelse udpeget 3 medlemmer, nemlig Flemming Brank, Jens-Christian Poulsen og Bent
Christensen.

.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Fondens omsaetning i 2015 udger 149.252 t.kr. mod 147.466 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen for
2015 udviser et overskud pd 658.191 t.kr. mod -215.556 t.kr. sidste ar, og fondens balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa 992.439 t.kr. mod 334.371 t.kr. sidste 3r. Det skal
bemarkes, at fondens resultat fer skat og fer dagsveerdireguleringer udviser et overskud pa

9,0 mio. kr. mod 18,2 mio. kr. i 2014.

Fondens resultat for dagsveerdirequleringer anses for tilfredsstillende, idet forventningen var et
underskud fer dagsveerdireguleringer pa 1,8 mio. kr.

Fonden har i regnskabsaret solgt de resterende ejerlejligheder i Nimbusparken. Ejerlejlighederne er
solgt som 8 enkeltstaende salg samt restejendommen med 52 ejerlejligheder som et samlet salg. For
2015 har det medfert en avance 24,2 mio. kr. i forhold til anskaffelsessummen for ejendommen.

Fondens resultat er pavirket af vaerdireguleringen af fondens finansielle instrumenter (renteswaps).
Renten har veeret svagt stigende i 2015, hvilket pavirker vaerdireguleringen af renteswaps, som var
negativ med 465 mio. kr. pr. 31. december 2015 mod 545 mio. kr. pr. 31. december 2014.
Veerdireguleringen af fondens finansielle instrumenter har saledes medfert en postiv vardiregulering i
resultatopgerelsen for 2015 pa 80 mio. kr.

De pageeldende renteswaps er indgdet for at sikre fonden en langsigtet fast rente i storrelsesorden
3,7 % arligt i 2015 og stigende til 4,0 % i 2017, hvorefter renteudgiften vil vaere fast i de felgende 20
ar. Som fplge heraf vil renteudgiften stige med knapt 4 mio. kr. &rligt med tilsvarende reduktion af det
arlige resultat.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af dagsveerdiregulering af investeringsejendomme med

754 mio. kr. Fondens ejendomme er vardiansat til dagsveerdier pr. statusdagen baseret pa
ejendomsmaglerens og ledelsens vurdering af det aktuelle ejendomsmarked pr. statusdagen.
Investeringsejendommenes dagsveerdi pr. statsdagen vurderes af ledelsen som forsvarlige og opgjort
ved anvendelse af forsvarlige forudsatninger samt anerkendte dagsveerdiberegningsmodeller.
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Ledelsesberetning

Beretning
Ikke finansielle forhold

Fremtidens boligfond
Frederiksberg Boligfond foretager lobende gennemgang af vedligeholdelses- og renoveringsbehovet
for de enkelte ejendomme, hvilket har udmentet sig i langsigtede vedligeholdelsesplaner.

En realisation af disse planer nedvendigger, at der fokuseres pa den enkelte ejendoms gkonomi,
sdledes det sikres, at alle ejendomme genererer en passende forrentning.

Som et led i bestrabelserne pa at opnd en bedre gkonomi besluttede bestyrelsen i 2011, at ved
fremtidige lejlighedsmoderniseringer skulle udlejning ske efter Boligreguleringslovens § 5, stk. 2, nar
dette er muligt, med henblik pa at forbedre fondens indtjening og dermed skabe mulighed for at
vedligeholde og renovere fondens ejendomme.

Udlejning af boliger

193 lejemal, svarende til 8,3 % af Frederiksberg Boligfonds boliger, skiftede beboere i 2015, Der er
saledes tale om et fald i genudlejningsprocenten, som i 2014 var pa 9,8 %.

Stérre renoveringer

| drets Ipb er tagudskiftningen pa Senderjyllandsgarden faerdiggjort til en samlet projektsum pa

11,9 mio.kr. Storstedelen heraf er afholdt i 2014.

1 2015 er der foretaget vinduesmaling og facaderenovering pa Storkereden, Barfoeds Gard og
Firklgveren til en samlet projektsum pa i alt 5,5 mio. kr.

Pa Svalegarden er der igangsat kloakrenovering. Arbejdet er faerdiggjort primo 2016 og den samlede
projektsum forventes at blive ca. 4 mio. kr.

| den Senderjyske By er der igangsat udskiftning af kaeldertrapper, maling af dere, udbedring af
pudsskader og opretning af kloakdaeksler til en samlet projektsum pa ca. 7,5 mio. kr.

Ejendomme
Fondens ejendomme er vardiansat til dagsvaerdi og veerdirequleringer feres over resultatopgerelsen.

Hver ejendom veerdiansattes for sig med udgangspunkt i budgettet for det kommende regnskabsar.

Dagsvardien opgeres som nutidsvardien af de forventede fremtidige pengestremme fra ejen-
dommens drift ved brug af Discounted Cash Flow model for en budgetperiode pa 10 ar, hvilken model
fonden ligeledes anvendte i 2015. Modellen indeholder flere elementer, der er baseret pa ledelsens
sken over de aktuelle markedsforhold, herunder blandt andet afkastprocent og udlejningsprocent.

Ledelsen har vurderet, at maglerens afkastprocent er bedste skan for veerdiansattelsen af fondens
ejendomme. Dette er uandret i forhold til tidligere ar.

Vardien af fondens ejendomsportefslje udgjorde pr. 31. december 2015 2.994 mio. kr. fordelt pd et
samlet areal pé ca. 182.078 m2. | noten til investeringsejendomme er fplsomheden vist i forhold til
alternative afkastprocenter.
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Ledelsesberetning

Beretning

Seerlige risici

Fondens aktiviteter medferer i al vaesentlighed ikke andre risici end de, der er sadvanlige for
ejendomsselskaber.

Ledelsen folger lebende udviklingen med henblik pa at minimere effekten af finansielle risici.
Den rentebarende prioritetsgaeld udger ved drets udgang 1.348 mio. kr. mod 1.451 mio. kr. pr.
31. december 2014. | Ipbet af dret er der indfriet Ian for 104 mio. kr. som felge af salg af ejen-
dommen Nimbusparken. Der er i arets lob ikke optaget Ian.

Af den samlede rentebaerende prioritetsgeeld pa 1.348 mio. kr. er 750 mio. kr. rentesikret til 2038-
39, 461 mio. kr. til 2041, heraf 250 mio. kr. med forwardstart i 2017 og 29 mio. kr. er stettede 1an.
Fondens prioritetsgaeld er optaget som Cibor 6 1an med 10 ars afdragsfrihed og rentesikring sker
gennem brug af renteswaps bortset fra stottede lan. Afdragsfrihed bortfalder Ipbende i &rene 2015 til
2020, hvorfor der i note 11 er indregnet forventede arlige afdrag, safremt ny afdragsfrined ikke
opnas. 1 2017 skal der saledes afdrages 5.882 mio. kr. som stiger til 41.185 mio. kr. i 2020.

Forskydninger i renteniveauet vil have direkte effekt pa dagsveaerdien af fondens realkreditlan.
Veerdireguleringer af realkreditlan og finansielle instrumenter indregnes i resultatopgaerelsen.
Fonden er som fglge af sit finansielle beredskab kun begranset eksponeret overfor &ndringer i
renteniveauet og er alene eksponeret i danske kroner.

Redeggrelse for god Fondsledelse

Fondens bestyrelse har forholdt sig til det seet af "Anbefalinger for god fondsledelse", som er
udarbejdet af Regeringens Erhvervsfondsudvalg, og indeholdt i arsregnskabslovens § 77a.

Fonden gnsker at imgdekomme alle de anbefalinger, som er relevante for Fonden. Den lovpligtige
redegerelse er tilgeengelig pa Fondens hjemmeside - God Fondsledelse Frederiksberg Boligfond.
Redeggrelse for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger

Fondens uddelingspolitik er forankret i vedtagterne, senest opdateret 5. december 2006. Fondens
bestyrelse har pa grundlag af vedtaegterne fastlagt en uddelingspolitik, som kan opdeles i fglgende
kategorier:

1. Uddelinger til boligsociale indsatsomrader i samarbejde med Frederiksberg Kommune
2. Uddelinger til tiltag og arrangementer i relation til beboer i fondens ejendomme
Rrets uddelinger pa 123 t.kr. fordeler sig saledes i de 2 hovedkategorier:

Uddelinger til boligsociale indsatsomrader i samarbejde med Frederiksberg Kommune udger for 2015
68,8 t.kr., for 2014 66,3 t.kr.

Uddelinger til tiltag og arrangementer i relation til beboer i fondens ejendomme udger for 2015
54,5 t.kr., for 2014 40,3 t.kr.

i 2016 forventer fonden at uddele ca. 500 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling
For 2016 forventes et underskud for dagsverdireguleringer p& 4,8 mio. kr.

Ledelsen vil som led i den igangveerende strategiproces forholde sig til, hvordan Fondens forret-
ningsmodel m.v. kan justeres sdledes, at Fonden fremover kan imgdekomme Igbende afdrag pa
Fondens samlede realkreditgaeld.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Huslejeindtaegter

Andre driftsindteegter
Ejendomsomkostninger
Administrationsomkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af drift fer dagsvaerdirequleringer
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme
Dagsvaerdiregulering af gaeld vedr. investeringsejendomme

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert til uddelingsramme
Overfert resultat

Frederiksberg Boligfond

Arsrapport 2015

2015 2014
149.252 147.466
4.434 11.696
-66.736 -66.817
-10.951 -12.194
75.999 80.151
-10.943 -10.998
-200 -201
-547 0
64.309 68.952
753.862 49.356
77.115 -354.467
895.286 -236.159
794 4.198
-56.097 -54.870
839.983 -286.831
-181.792 TLET5
658.191 =215.556
473 250
657.718 -215.806
658.191 -215.556

10
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Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiveri alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos lejere
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Frederiksberg Boligfond

Arsrapport 2015

2015 2014
2.994.490 2.384.265
730 930
2.995.220 2.385.195
3.618 3.440
3.618 3.440
2.998.838 2.388.635
275 375
3.190 10.338
1.215 1.452
4.680 12.165
86.996 88.622
86.996 88.622
100.907 44,745
192.583 145.532
3.191.421 2.534.167

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

11

12

13
14
15

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Grundfond
Overfort resultat
Uddelingsramme

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Deposita og forudbetalt leje

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Forudbetalt leje mv.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nartstaende parter

Frederiksberg Boligfond

Arsrapport 2015

2015 2014

300 300
991.539 333.821
600 250
992.439 334.371
259.130 78.005
259.130 78.005
1.346.460 1.449.670
61.576 62.521
1.408.036 1.512.191
2.067 2.280
739 1.170
10.715 11.259
667 349
517.628 594.542
531.816 609.600
1.939.852 2.121.791
3.191.421 2.534.167

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgegrelse

Frederiksberg Boligfond
Arsrapport 2015

t.Kr. Grundfond Overfert resultat Uddelingsramme | alt
Egenkapital 1. januar 2015 300 333.821 250 334.371
Arets resultat 0 657.718 0 657.718
Hensat uddeling 0 0 473 473
Arets uddeling 0 0 -123 -123
Egenkapits| 300 991.539 600 992.439

31. december 2015

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

16

17

18

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer endring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Renteindbetalinger mv.
Renteudbetalinger mv.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Udbetalt uddeling
Provenu af langfristede galdsforpligtelser
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Pengestreamme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Frederiksberg Boligfond

Arsrapport 2015

2015 2014
658.191 -215.556
-593.682 278.125

64.509 62.569
7.397 -8.209
71.906 54.360
616 3.985
-56.097 -55.041
-349 25if
16.076 3.047
-16.592 -22.001
57.455 24.686
40.863 2.685
-123 -107

0 121,37
-2.280 -15.721
-2.403 105.543
54.536 111.275
133.367 22.092
187.903 133.367

14



EY Frederiksberg Boligfond
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederiksberg Boligfond for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Dereri éﬁrsregnskabet foretaget andringer til praasentation og klassifikation af Fondens omkost-
ninger, saledes at resultatopgerelsen giver et mere retvisende billede af Fondens omkostnings-
struktur.

Sammenligningstallene er tilpasset den a&ndrede praesentation og klassifikation. £ndringerne har ikke
pavirket resultat, egenkapital eller balancesum.

Generelt om indregning og maling

Fondens hovedaktivitet udger investeringer i investeringsejendomme med det formal at opna afkast af
den investerede kapital i form af lpbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg. Ledelsen
har vurderet, at der bedst opnds et retvisende billede ved anvendelse af reglerne i arsregnskabslovens
§ 38 for virksomheder, der som hovedaktivitet udever investeringsvirksomhed. Anvendelse af disse
regler indebeerer, at aktiver og finansielle forpligtelser forbundet med investeringsaktiviteten ind-
regnes til dagsvardi med vardiregulering i resultatopgerelsen.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Investeringsejendomme og geld vedrgrende investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris. Efterfalgende males investeringsejen-
domme til dagsvaerdi og arets vaerdiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dags-
verdiregulering af investeringsejendomme. Dagsveerdien opgeres pa baggrund af de forventede
fremtidige pengestreamme for investeringsejendommen. Geld vedrerende investeringsejendomme
indregnes ligeledes til dagsvaerdi med indregning af veerdireguleringen i resultatopgerelsen under
posten dagsvardiregulering af gaeld vedrerende investeringsejendomme.

Resultatopgerelsen

Huslejeindtagter
Huslejeindtagter, herunder bidrag hos lejerne til daekning af vaskeri, antenne og bredband, indregnes
i resultatopgerelsen efter periodiseringsprincippet.

Byfornyelsestilskud givet til dakning af omkostninger indregnes i resultatopgerelsen, nar det er sand-
synligt, at alle betingelser for opnaelse af tilskuddet er opfyldt. Tilskud, der skal tilbagebetales under
visse omstandigheder, indregnes kun i det omfang, de ikke forventes tilbagebetalt. Tilskud ydet til
forbedring af ejendomme modregnes i kostprisen for ejendommen.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
fondens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Ejendomsomkostninger

| ejendomsomkostninger indregnes omkostninger vedrerende udlejning af fondens investerings-
ejendomme, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af investeringsejendommene.

15



Frederiksberg Boligfond
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af Fonden og ejendommene, herunder omkostninger til administrativt personale, kontor-
lokaler og kontoromkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til fondens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
zrt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Renovationsanlag 20 ar
Driftsmateriel 10 ar
It-Hardware 3ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Investeringsejendomme:

Investeringsejendomme omfatter investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast
af den investerede kapital i form af lpbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris inklusive omkostninger direkte tilknyttet til
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Efter forste indregning males
investeringsejendomme til dagsveerdi. Verdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede fremtidige pengestremme fra ejendom-
mens drift ved brug af discounted cash flow-model for en budgetperiode pa 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Det antages, at det frie cash flow vil vaere konstant efter udlgbet af budgetperioden. Veaerdien for
denne periode bliver opgjort med udgangspunkt i et terminalar. Det forventede cash flow i terminal-
aret skal vaere udtryk for gennemsnittet over de fremtidige ar.

Ejendommens veaerdi er summen af det tilbagediskonterede cash flow fra budgetperioden og den
tilbagediskonterede terminalvardi.

Afkastkravet fastsaettes af ekstern ejendomsmaegler med udgangspunkt i markedsforholdene for den
pagaldende ejendomstype og pvrige ejendomsforhold.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andelsbeviser males til dagsveerdi og vaerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvaerdien pé balance-
dagen, safremt veerdipapirerne er bersnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt aner-
kendte vaerdiansaettelsesprincipper, safremt verdipapirerne ikke er barsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaandringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme:
Finansielle gaeldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme indregnes ved ldneoptagelse til det
modtagne provenue efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Efter forste indregning males de finansielle gaeldsforpligtelser til dagsvaerdi. Vaerdireguleringer af
geeldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Renteswaps til sikring af rente pa prioritetsgaeld males til dagsvaerdien, og vaerdireguleringer
indregnes i resultatopgerelsen. De Igbende renter indregnes som @vrige renter i resultatopgerelsen.
@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Der foretages hensaettelser til indvendig vedligeholdelse af de lovpligtige hensattelser efter
lejelovens § 22 med fradrag af arets forbrug.

Der foretages hensattelser til udvendig vedligeholdelse af de lovpligtige hensattelser efter
boligreguleringslejelovens § 18, som henstar efter fradrag af afholdte vedligeholdelsesudgifter.

Merforbrug af udvendlig vedligeholdelse i forhold til hensattelserne optages ikke i balancen, men
omtales i noten til egenkapitalen.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt fondens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebzeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omseaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
&ndringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nagletal

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015",

De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Resultat af udlejningsvirksomhed ekskl.
vardiregulering i pct. af basiskapitalen. Basiskapital
omfatter ejendommes bogferte veerdi primo med
tilleeg af vaegtet nyinvesteringer og med fradrag af
vaegtet resultat for udlejningsvirksomhed ekskl.
veardiregulering.

Direkte afkast, eksisterende ejendomme
i pct.

Resultat af udlejningsvirksomhed inkl.

Total afkast, eksisterende ejendomme i vaerdiregulering i pct. af basiskapitalen.

pct.

Udlejni rocent TR
clninesp Udlejning i pct. malt pa lejeindteegter.

t.kr. 2015 2014

Andre driftsindtaegter

Vaskeriindtegter ejendomme 1.818 1.533

Byfornyelsestilskud 2.616 3.304

Erstatning 0 276

Provenu salg, ejendom 0 6.583
4.434 11.696

Personaleomkostninger

Lenninger 9.286 9.448
Pensioner 1.456 1.350
Andre omkostninger til social sikring 201 200

10.943 10.998
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 24 24
Antal ansatte pa balancedagen 24 24

Vederlag til bestyrelse og administrator:

Vedlag til bestyrelsen for 2015 udger 420.000 kr. (2014: 485.667 kr.).
Vederlag til de enkelte bestyrelsesmedlemmer er specificeret i noten for neaertstdende parter.

Vederlag til administrator for 2015 udger 10.309.174 kr. (2014: 11.828.177 kr.).
Vederlag til administrator er specificeret i noten for neertstaende parter.
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t.kr.

Finansielle indtaegter

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender,

der er anleegsaktiver
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i drets lgb

Kostpris 31. december 2015

Veerdirequleringer 1. januar 2015

Rrets opskrivning

Tilbageforsel af opskrivning pa afhandede
aktiver

Veerdireguleringer 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Frederiksberg Boligfond

Arsrapport 2015
2015 2014
178 214
616 3.984
794 4.198
56.097 54.870
56.097 54.870
667 349
181.125 -71.624
181.792 1275

Andre anlag,

Investeringsejen  driftsmateriel og
domme inventar | alt
1.503.984 2.424 1.506.408
16.592 0 16.592
-135.543 0 -135.543
1.385.033 2.424 1.387.457
880.281 0 880.281
753.862 0 753.862
-24.686 0 -24.686
1.609.457 0 1.609.457
0 1.494 1.494
0 200 200
0 1.694 1.694
2.994.490 730 2.995.220
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Noter
Investeringsaktiver

Opggrelse af dagsveerdi

Fonden udgver investeringsvirksomhed som hovedaktivitet gennem investering i
udlejningsejendomme.

Investeringsaktiverne og de tilherende forpligtelser indregnes til dagsveerdi med veerdirequlering over
resultatopgerelsen, jf. reglerne i drsregnskabslovens & 38.

Den regnskabsmeaessige vaerdi af ejendommene pavirkes primart af de fastsatte afkastkrav til de
enkelte ejendomme.

Fonden har opdelt ejendommene i kategorierne, byfornyet og almindelige vedligeholdte ejendomme.
Hvert ar indhentes der meglervurderinger pa enkelte ejendomme, der anvendes som grundlag for
afkastkravet i hver kategori.

Dagsveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede fremtidige pengestromme fra ejendom-
mens drift ved brug af Discounted Cash Flow model for en budgetperiode pa 10 ar. Modellen
indeholder flere elementer, der er baseret pa ledelsens sken over de aktuelle markedsforhold,
herunder blandt andet afkastprocent og udlejningsprocent.

Veesentlige forudseetninger for den opgjorte dagsvaerdi
Modellen indeholder sken over den arlige lejeindtagt baseret pa senest varslet huslejestigning,
korrigeret for tomgang og tab pa udlejning, som er skennet ud fra tidligere ars realiseret tal.

Fondens udlejningsprocenter ligger historisk over 99 %,

Driftsomkostninger, skatter og afgifter, forsikringer, serviceabonnementer, renholdelse og ejendoms-
administration er skennet ud fra tidligere ars realiseret tal samt eventuelle varslet stigninger.
Indvendig og udvendig vedligeholdelse er fastsat ud fra henholdsvis den skgnnede indtaegt fra lejer pa
indvendig, og udvendig vedligeholdelse er skennet til 10 % af arets lejeindtaeqgter.

Der kan forekomme korrektioner af den beregnede dagsverdi i form af reservationer til forestaende
vaesentlige renoveringsopgaver.

Dagsveerdierne er af ejendomsmaegler beregnet under forudsatning af fremtidige istandsaettelser af
ejendommene, sdledes at huslejen kan requleres til markedslejen. Istandsettelsen og reguleringen til
markedslejen forudsaettes gennemfort indenfor en 10 &rig periode.

De vaesentligste ovrige forudsatninger for dagsvaerdiberegningerne er folgende:

Markedsleje pr. m2: intervallet 1.200 kr. til 1.300 kr.
Istandsaettelsesomkostninger pr. m2 : 4.000 kr.
Almindelig vedligeholdelse: Iht. vedligeholdelsesplaner

Afkastkrav ved fuld istandsattelse og markedsleje: 4 % til 4,5%

Verdiansattelsen af fondens ejendomme, resulterede i en vaerdiregulering pa 753 mio. kr., svarende
til 31,5 % af den bogferte vaerdi af fondens ejendomme.

Ejendomsportefaljen pr. 31. december 2015 er vardiansat til et gennemsnitligt afkast pa 2,48 %,
svarende til 16.446 kr. pr. kvm.

Fondens ejendomsportefelje pr. 31. december 2015 bestar af et areal pa 182.078 kvm til en
beregnet dagsveerdi pd 2.994.490 t.kr. Den offentlige ejendomsvurdering pr. 1. oktober 2014 er
3.296.000 t.kr.
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Fglsomhedsanalyse
Felsomheden ved a&ndringer i Fondens afkastkrav er belyst i det felgende.

Ved en stigning i afkastprocenten pa 0,5 %-point vil ejendommenes dagsvaerdi falde med 548 mio. kr.,
sdledes at den endelige markedsveerdi bliver 2.447 mio. kr., og egenkapitalen bliver 495 mio. kr.
(veerdi pr. kvm. 13.439 kr.).

Ved et fald i afkastprocenten pa 0,5 %-point vil ejendommenes dagsvaerdi stige med 879 mio. kr.,
saledes at den endelige markedsvaerdi bliver 3.873 mio. kr., og egenkapitalen bliver 1.608 mio. kr.
(veerdi pr. kvm. 21.273 kr.).

Felsomhedsanalyse for renteswaps fremgar af note 12, hvortil der henvises.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre
vardipapirer og
t.kr. kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 40
Kostpris 31. december 2015 40
Verdireguleringer 1. januar 2015 3.400
Arets opskrivninger 178
Verdireguleringer 31. december 2015 3.578
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2015 3.618
Udskudt skat
Udskudt skat vedrerer:
t.kr. 2015 2014
Materielle anlagsaktiver -404.104 -256.736
Geeldsforpligtelser 100.319 126.670
Skattemaessigt underskud 17.174 21.195
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 27.482 30.865
-259.129 -78.006
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Langfristede geeldsforpligtelser
Galdialt Afdrag Langfristet Restgzld
t.kr. 31/12 2015 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 1.348.527 2.067 1.346.460 1.247.582
Deposita og forudbetalt leje 61.576 0 61.576 0
1.410.103 2.067 1.408.036 1.247.582

Fondens laneportefelje er baseret pa 1an med 10 ars afdragsfrihed, som udlgber lgbende over de
naeste 9 ar, hvorfor fonden skal begynde at afdrage pa galden, safremt fonden ikke kan opna 10 ars

fornyet afdragsfrihed for Ianene i de enkelte &r.

De fremtidige afdrag for de kommende fem ar kan opgeres som falger:
Ar 2016, 2.067 t.kr.

Ar2017, 5.882 t.kr.

Ar2018, 21.156 t.kr.

Ar2019, 31.254 t.kr.

Ar 2020, 41.185 t.kr.

t.kr. 2015 2014
Anden geld
PrivatBo A.m.b.A af 1993 0 16
Skyldig moms og afgifter 34 35
Skyldig lgn, A-skatter og sociale bidrag mv. 135 127
Feriepenge 1.267 1.2921
Afledte finansielle instrumenter / Renteswaps 465.185 545.341
Indvendig og udvendig vedligeholdelsesforpligtelse mv. 51.007 47,732
517.628 594.542

Dagsverdi af renteswaps vedr. investeringsejendomme
« Swap kontrakt 250.000 t.kr., udleb 30. juni 2017, fast rente 3,58 %.
« Swap kontrakt 250.000 t.kr., udleb 30. juni 2038, fast rente 3,89 %.

- Swap kontrakt 250.000 t.kr., udigb 30. december 2038, fast rente 3,89 %.
« Swap kontrakt 250.000 t.kr., udleb 30. december 2039, fast rente 3,80 %

« Swap kontrakt 95.825 t.kr., udlgb 30. juni 2041, fast rente 3,124 %
« Swap kontrakt 250.000 t.kr., udlgb 30. juni 2041, fast rente 3,60 %
« Swap kontrakt 115.000 t.kr., udlgb 30. juni 2041, fast rente 3,60 %

Rentefglsomhed pa Frederiksberg Boligfonds swapportefglje

En renteforskydning pa -0,50% vil betyde en @ndring i markedsvaardien pa -126 mio. kr.

Omvendt vil en renteforskydning pa 0,50% betyde en &ndring i markedsvaerdien pa 120 mio. kr.
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for fondens mellmevarender med kreditinstitutter, herunder renteswaps er stillet
sikkerhed eller pant i fondens aktiver for en samlet vaerdi af t.kr. 404.000 (2014 t.kr. 45.000). Den
regnskabsmaessige veerdi af investeringsejendomme og vardipapirer, hvori der er stillet sikkerhed
eller pant, udger t.kr. 3.081.486 (2014 t.kr. 2.384.265).

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter,1.348.527 t.kr. (2014 1.451.950 t.kr.), er afgivet pant
i investeringsejendomme med en regnskabsmeessig veerdi pa 2.994.490 t.kr. (2014 2.384.265 t.kr.).

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Hensattelse til udvendig vedligeholdelse:

Der foretages hensaettelser til udvendig vedligeholdelse af de lovpligtige hensattelser efter
Boligreguleringslovens § 18, som henstar efter fradrag af afholdte vedligeholdelsesudgifter.
Hensattelsen udger pr. 31. december 2015 2.987 t.kr. mod 3.882 t.kr. pr. 31. december 2014.

Merforbrug af udvendig vedligeholdelse i forhold til hensattelserne optages ikke i balancen.
Merforbruget udger pr. 31. december 2015 299.072 t.kr. mod 298.024 t.kr. pr. 31. december 2014.

Neertstdende parter
Frederiksberg Boligfond' naertstaende parter omfatter felgende:

Administrator

PrivatBo A.m.b.A. af 1993 - Administrationshonorar, 8.946.037 kr. (2014: 9.177.979 kr.).
PrivatBo A.m.b.A. af 1993 - Byggesagshonorar m.v. 1.363.137 kr. (2014: 2.650.198kr.).
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Bestyrelsen:

Flemming Brank, formand

Centerchef

Indtradt i bestyrelsen: 1994 til 2007
Genindtradt i bestyrelsen 2014.
Seneste valg til bestyrelsen 2014.
Udleb af aktuel valgperiode 2017.
Honorar 80.000 kr. (2014: 73.333 kr.).

Mads Reinholdt, naestformand

Leder af Kommunikation og Public Affairs, Socialpaedagogerne

Indtradt i bestyrelsen 2014,

Seneste valg til bestyrelsen 2014.
Udlgb af aktuel valgperiode 2017.
Honorar 60.000 (2014: 56.667 kr.).

Bent Christensen, bestyrelsesmedlem
Maler

Indtradt i bestyrelsen 1991.

Seneste valg til bestyrelsen 2015.
Udleb af aktuel valgperiode 2017.
Honorar 40.000 kr. (2014: 40.000 kr.).

Anni Henriette Haraszuk, bestyrelsesmedlem
Executive Director

Indtradt i bestyrelsen 2013.

Seneste valg til bestyrelsen 2016.

Udlgb af aktuel valgperiode 2019.

Honorar 40.000 kr. (2014: 40.000 kr.).

Abelone Heinsen, bestyrelsesmedlem
Adjunkt og konsulent ved UCC

Indtradt i bestyrelsen 2014,

Seneste valg til bestyrelsen 2015.
Udleb af aktuel valgperiode 2017.
Honorar 40.000 kr. (2014: 30.000 kr.).

Mette Bang Larsen, bestyrelsesmedlem
Hovedstadssekretaer i Enhedslisten
Indtradt i bestyrelsen 2008.

Seneste valg til bestyrelsen 2015.
Udlgb af aktuel valgperiode 2017.
Honorar 40.000 kr. (2014: 40.000 kr.).

Henrik Oehlenschlager, bestyrelsesmedlem
Advokat

Indtradt i bestyrelsen 2011.

Seneste valg til bestyrelsen 2015.

Udleb af aktuel valgperiode 2017.

Honorar 40.000 kr. (2014: 46.667kr.).

Jens-Christian Poulsen, bestyrelsesmedlem
Lab-manager

Indtradt i bestyrelsen 2014.

Seneste valg til bestyrelsen 2014.

Udlgb af aktuel valgperiode 2017.

Honorar 40.000 kr. (2014: 40.000 kr.).

Frederiksberg Boligfond
Arsrapport 2015
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EY Frederiksberg Boligfond

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Frederik Ejlers, bestyrelsesmedlem
Partner, Arkitekt MAA

Indtradt i bestyrelsen 2015.

Udleb af aktuel valgperiode 2018.
Honorar 20.000 kr.

Alexandra Thygesen, bestyrelsesmediem
Udtradt af bestyrelsen 2015.
Honorar 20.000 kr. (2014: 94.000 kr.).

Bjarne Larsen, bestyrelsesmedlem
Udtradt af bestyrelsen 2014.
Honorar O kr. (2014: 10.000 kr.).

t.kr. 2015 2014
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 200 201
Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver 0 -6.583
Dagsveerdirequlering af investeringsejendomme -753.862 -49.356
Dagsverdiregulering af geeld vedr. investeringsejendomme -77.115 354.467
Finansielle indteaegter -794 -4,199
Finansielle omkostninger 56.097 54.870
Skat af arets resultat 181.792 -71.275
-593.682 278.125
Zndring i arbejdskapital
Zndring i tilgodehavender 7.485 -2.246
Zndring i leverandergaeld mv. 1.322 -5.963
Overdraget aktiver / gaeld ved ejendomssalg -1.410 0
7.397 -8.209
Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen 100.907 44,745
Vardipapirer medtaget som likvider 86.996 88.622
187.903 133.367
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