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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Donau Agro Invest P/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncern-
ens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabybro, den 1. maj 2024
Direktion:

Michael Bager Houmann
direkter

Bestyrelse:

Joargen Christian Skeel Per Lykkegaard Christensen Frands Axel Michael
formand Brockenhuus-Schack

Ditlev Gustav Wedell- Niels Skou Bendt Tido Hannibal Wedell
Wedellsborg

Anders Kirk Johansen Anders Holch Povisen



= i i Donau Agro Invest P/S
Donau farm i
Q?_ f!lﬂ - ) Arsrapport 2023

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Donau Agro Invest P/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Donau Agro Invest P/Sfor regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgarelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde regnskaberne uden veaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. maj 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

Peter U. Faurschou Jane Haugaard
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne34502 mne29379
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Donau Agro Invest P/S
Kammerherrensvej 62A, 9440 Aabybro

43375970
4. juli2022
Jammerbugt
1. januar - 31. december

Joargen Christian Skeel, formand

Per Lykkegaard Christensen

Frands Axel Michael Brockenhuus-Schack
Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg

Niels Skou

Bendt Tido Hannibal Wedell

Anders Kirk Johansen

Anders Holch Povisen

Michael Bager Houmann, direktor

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2023

Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ tkr. 2023 2022 2021 2020 2019 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 262.147 301.641 170.471 127.806 125.046
Resultat for renter og skat (EBIT) 41.619 61.643 79.439 30.255 20.355
Resultat af finansielle poster -41.072 -17.585 -12.985 -12.595 -11.798
Arets resultat -3.143 33.938 54.271 13.281 7.355
Balancesum 1.481.840 1.371.976 792.712 721.169 711.347
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 98.380 66.425 39.027 32.991 68.888
Egenkapital 508.718 510.483 364.957 310.567 298.540
Pengestremme fra driftsaktivitet -57.791 35.299 67.931 32.501 52.497
Pengestremme til investerings-
aktivitet -96.156 -391.531 -30.121 -26.343 -48.040
Pengestremme fra finansierings-
aktivitet 101.441 337.732 6.237 915 25.126
Pengestregm i alt -52.506 -18.500 44.047 5.243 29.583
Noagletal
Overskudsgrad 15,9 % 20,4 % 46,6 % 23,7 % 16,3 %
Bruttomargin 48,3 % 45,5 % 70,2 % 56,0 % 47,2 %
Soliditetsgrad 34,3 % 37,2 % 46,0 % 43,1 % 42,0 %
Egenkapitalforrentning -0,6 % 7,8 % 16,1 % 4.4 % 2,5 %
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaefti-
gede 180 189 97 101 106

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens veesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er at drive landbrugsdrift i Slovakiet omfattende planteavl med tilhgrende
bygninger, siloer, korntgrring samt maskiner.

Moderselskabets hovedaktivitet er at eje anparter i Donau Agro ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2023 udviser et underskud p& 3.143 t.kr. mod et overskud pa
33.938 t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa
508.718 t.kr.

Arets resultat er lavere end de tidligere udmeldte forventninger pa 3-6 mio. EUR.

Til trods for at koncernen i 2023 har genereret paene udbytter fra afgreder, er arets resultat i 2023
pavirket af ekstraordinzere lave salgspriser pa afgreder, som er presset ned af krigen i Ukraine. Med
henblik herp& anser ledelsen koncernens drift for tilfredsstillende, mens det gkonomiske resultat
anses for vaerende utilfredsstillende.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Forretningsmaessige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til
vejrforhold, som forudseetter produktionsbetingelser for afgredevaeksten, og

markedspriser pa afgroder. Markedspriser er pavirket af globalt udbud og efterspargsel og af
lokale markedsforhold.

slovakiets udmgntning af EU's nye 5-ars stgtteplan (EU CAP 2023-27).

Renterisici

En veesentlig del af koncernens rentebserende geeld er indgaet med en variabel rente. /Endringer i
renteniveauet vil derfor pavirke indtjeningen. Som fglge af koncernens vaesentlige geeldsforpligtelser
folges koncernens likviditet teet med henblik pa at sikre, at koncernen til hver tid kan servicere sine
geeldsforpligtelser.

Pavirkning af det eksterne miljo

Som falge af koncernens aktivitet inden for landbrugsvirksomhed, er koncernen underlagt en lang
raekke miljgmaessige krav til produktionen og adfaerd i gvrigt, som koncernen overholder.
Forventet udvikling

Koncernen forventer et resultat for skat for 2024 i intervallet 2-5 mio. EUR med forbehold for
&ndring i EU's landbrugsstgtte. Der knytter sig usikkerhed hertil som fglge af volatilitet i marked for
bade afgradepriser og for vaesentlige omkostningsgrupper i koncernen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2023

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2023 2022 2023 2022
Nettoomseetning 262.147 301.641 0 0
Vareforbrug -152.037 -167.195 0 0
Andre driftsindteegter 66.742 53.671 0 0
Andre eksterne omkostninger -50.153 -50.890 -198 -100
Bruttoresultat 126.699 137.227 -198 -100
Personaleomkostninger -47.156 -38.597 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlaegsaktiver -37.923 -36.988 0 0
Resultat for finansielle poster 41.620 61.642 -198 -100
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 4.123 35.937
Finansielle indteegter 25 661 0 0
Finansielle omkostninger -41.097 -18.246 -7.068 -1.899
Resultat for skat 548 44.057 -3.143 33.938
Skat af arets resultat -3.691 -10.119 0 0
Arets resultat -3.143 33.938 -3.143 33.938
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31.

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anleegsaktiver
Jordkontrakter

Goodwill

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger

Biologiske aktiver

Grunde

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Forudbetaling for dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

Varer under fremstilling (biologiske aktiver)
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2023

december

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
1.451 1.307 0 0
49.309 51.453 0 0
709 1.036 0 0
51.469 53.796 0 0
153.411 155.932 0 0
0 164 0 0
803.802 776.505 0 0
111.646 96.919 0 0
51.746 23.122 0 0
149 4.440 0 0
1.120.754 1.057.082 0 0
0 0 630.510 625.007
20 144 0 0
14.533 0 0 0
14.553 144 630.510 625.007
1.186.776 1.111.022 630.510 625.007
20.397 47.987 0 0
60.409 48.474 0 0
115.898 44.966 0 0
196.704 141.427 0 0
33.751 17174 0 0
230 26 0 0
47.490 30.214 40 40
1.682 4.400 0 0
83.153 51.814 40 40
15.207 67.713 1 0
295.064 260.954 41 40
1.481.840 1.371.976 630.551 625.047

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  t.kr.
PASSIVER
Egenkapital
11 Selskabskapital

awnNn =

14

16

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Reserve for valutakursreguleringer

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen
Personaleomkostninger
Resultatdisponering

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2023

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
1.964 1.964 1.964 1.964
0 0 0 0
0 0 41.436 35.937
243 -1.135 0 0
506.511 509.654 465.318 472.582
508.718 510.483 508.718 510.483
53.119 62.419 0 0
53.119 62.419 0 0
840.821 767.060 0 0
941 0 0 0
841.762 767.060 0 0
28.439 759 113.281 113.033
3.002 0 0 0
25.288 6.568 0 0
0 0 8.452 1.432
0 13.871 0 0
21.512 10.816 100 99
78.241 32.014 121.833 114.564
920.003 799.074 121.833 114.564
1.481.840 1.371.976 630.551 625.047

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Note t.kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Kapitalforhgjelse

Overfort via resultatdispo-
nering

Overfart fra overkurs ved
emission

Egenkapital 1. januar 2023

Overfort via resultatdispo-
nering

Valutakursreguleringer

Egenkapital
31. december 2023

Note t.kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Kapitalforhgjelse

5 Overfort via resultatdispo-
nering
Overfart fra overkurs ved
emission

Egenkapital 1. januar 2023
5 Overfort via resultatdispo-
nering
Valutakursreguleringer

Egenkapital
31. december 2023

Donau Agro Invest P/S

Arsrapport 2023

Koncern
Reserve for
Overkurs ved valutakurs- Overfort
Selskabskapital emission reguleringer resultat I alt
1.504 0 -1.135 364.588 364.957
460 111.128 0 0 111.588
0 0 0 33.938 33.938
0 -111.128 0 111.128 0
1.964 0 -1.135 509.654 510.483
0 0 0 -3.143 -3.143
0 0 1.378 0 1.378
1.964 0 243 506.511 508.718
Modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv-
Overkurs ved ning efter indre Overfort

Selskabskapital emission veardis metode resultat I alt
1.504 0 0 363.453 364.957
460 111.128 0 0 111.588
0 0 35.937 -1.999 33.938
0 -111.128 0 111.128 0
1.964 0 35.937 472.582 510.483
0 0 4.121 -7.264 -3.143
0 0 1.378 0 1.378
1.964 0 41.436 465.318 508.718

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgerelse

Note

20

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer eendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anleegsaktiver
Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kob af finansielle anleegsaktiver
Kab af virksomheder og aktiviteter

Pengestromme til investeringsaktivitet

Nettoeendring af banklan
Kontant kapitalforhgjelse

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider 1. januar
Likvider ved keb af virksomhed

Likvider 31. december

Donau Agro Invest P/S
Arsrapport 2023

Koncern
2023 2022
-3.143 33.938
66.543 57.294
63.400 91.232
-53.355 -29.448
10.045 61.784
25 661
-41.097 -18.248
-26.764 -8.898
-57.791 35.299
-479 -850
-102.988 -66.425
21.720 16.795
-14.409 -60
0 -340.991
-96.156 -391.531
101.441 226.144
0 111.588
101.441 337.732
-52.506 -18.500
67.713 69.815
0 16.398
15.207 67.713
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Donau Agro Invest P/Sfor 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestreomsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgarelse for moder-
virksomheden, da modervirksomhedens pengestremme indgér i den samlede pengestromsopgerelse
for koncernen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncernregnskabet
Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de tilknyttede virksomheder, hvori modervirk-
somheden har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en tilknyttede virksomheds finansielle og drifts-
maessige beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af
investeringen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes
hensyn til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderlige-
re stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre
en anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter praesenteres seerskilt, jf.
nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Ved kab af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kabte virk-
somhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtel-
ser og eventualforpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immateri-
elle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes ud-
skudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kebsvederlaget, vaerdien af minoritetsinte-

resser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele,

og pa den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventual-
forpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineaert i resultat-
opggarelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunkiet.

Ved overtagelsen henfares goodwill til de pengestromsfrembringende enheder, der efterfalgende
danner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i forbindelse med overta-
gelse af en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsvaluta
behandles som aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes ved fgrste ind-
regning til den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.
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Kabsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kebsvederlaget er
betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af
kabsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfaglgende reguleringer af betingede
kabsvederlag indregnes i resultatopgorelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopgerelsen i afholdel-
sesaret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller méaling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kebsvederlaget, sker fgrste indregning
pa baggrund af forelabigt opgjorte veerdier. Hvis det efterfalgende viser sig, at identifikation eller ma-
ling af kebsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved
forste indregning, reguleres opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 mane-
der efter overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner
som fejl.

Ved afheendelse af tilknyttede virksomheder, hvor den bestemmende indflydelse tabes, opgares for-
tjeneste eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa den ene
side og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa den anden side.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfart pa
det regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem
det aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmeessige veerdi indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen patidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.
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Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i &rets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
2ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 10-12 ar
Jordkontrakter 5-25 a&r
Goodwill 10 &r
Bygninger 10-30 ar
Biologiske aktiver 10-12 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-25 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes p& anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved e&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en eendring i regnskabsmaessigt skan.

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de underliggende virksomheders
resultat efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. I tilknyttede virksomheder foretages fuld
eliminering af intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele.

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
tilknyttede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.
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Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

De danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld forde-

ling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrati-

onsselskabet.

Moderselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke i moderselskabet er indregnet
skat og udskudt skat af selskabets drift i arsregnskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperi-
oden, der udger maksimalt 10 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Jordkontrakter afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af
erfaringer med de underliggende kontrakter. Jordkontrakter afskrives linezert over
afskrivningsperioden, der udger maksimalt 25 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgorelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er Kklar til brug.

Desuden indregnes i kostprisen pa egenopferte aktiver renteomkostninger i fremstillingsperioden pa
lan til finansiering af fremstillingen.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, der omfatter levende dyr og planter, males ved fgrste indregning til kostpris, der
for kebteaktiver bestar af kabsprisen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter fgrste indregning males de biologiske aktiver til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
ognedskrivninger.

Biologiske anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessigeveerdi

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS17.

Leasingkontrakter vedrorende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgoerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode. | koncernregnskabet
males kapitalandele i faellesledede virksomheder ligeledes efter den indre veerdis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgoerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmeessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.
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Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Varebeholdninger, der omfatter afgreder,
anses som biologiske aktiver og méles til dagsveerdi. P4 hgsttidspunktet overgar afgreder fra
biologiske aktiver til varebeholdninger til dagsveerdi med fradrag af realiserede omkostninger.

Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne veerdi.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Dagsveerdien af afgrader til hgst det kommende ar opgeres pa baggrund af kostprisen til udsaning,
gadning mv. tillagt aendringer som falge af den biologiske transformation, der har veaeret fra
satidspunktet til 31. december. Da den biologiske forandring for afgroder udsaet i efteraret er
begreenset, svarer dagsveerdien i al vaesentlighed til de omkostninger, der er afholdt til udsaning mv.
Endvidere bedgmmes om afgraderne star tilfredsstillende i forhold til arstiden.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pd individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.
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Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i tilknyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved under-
skud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belab.

Reserve for valutakursreguleringer

Reserve for valutakursreguleringer omfatter andel af valutakursdifferencer, opstaet ved omregning af
regnskaber for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner, kursreguleringer vedror-
ende aktiver og forpligtelser, der udger en del af virksomhedens nettoinvesteringer i sddanne enhed-
er, og kursreguleringer vedrgrende sikringstransaktioner, der valutakurssikrer virksomhedens nettoin-
vesteringer i sddanne enheder. Reserven oplgses ved afhzndelse af udenlandske enheder, eller hvis
betingelserne for effektiv sikring ikke laengere er til stede. Nar kapitalandele i tilknyttede- og associe-
rede virksomheder i moderselskabets regnskab er omfattet af bindingskravet i reserven for nettoop-
skrivning efter den indre veerdis metode, vil valutakursreguleringer i stedet indga i denne egenkapital-
reserve.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og méaling af geeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer indtaegter i
efterfalgende regnskabsar.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primeert marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder p& baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstdende niveauer, méles aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgarelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenseetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag parente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal
De i hoved- og naggletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.
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Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2023 2022 2023 2022
Personaleomkostninger
Lenninger 33.327 28.293 0 0
Andre omkostninger til social sikring 10.651 7.645 0 0
Andre personaleomkostninger 3.178 2.659 0 0
47.156 38.597 0 0
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede 180 189 0 0
Koncern
Vederlag til koncernens ledelse udger samlet 3.225 t.kr. (2022: 4.941 t.kr.).
Modervirksomhed
Modervirksomheden har ikke i regnskabséaret udbetalt vederlag til ledelsen. Ledelsen er aflgnnet i
dattervirksomheden Donau Agro ApS.
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2023 2022 2023 2022
Skat af arets resultat
F:’:eregnet skat af arets skattepligtige indkomst 12.322 22.672 0 0
Arets regulering af udskudt skat -8.631 -12.553 0 0
3.691 10.119 0 0
Modervirksomhed
t.kr. 2023 2022
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4121 35.937
Overfort resultat -7.264 -1.999
-3.143 33.938
Dagsveerdioplysninger
Koncernen har fglgende aktiver og geeldsforpligtelser, der males til dagsveerdi:
Biologiske
aktiver Andre
(omszetnings- veerdipapirer og

t.kr. aktiver) kapitalandele
Koncern

Dagsveerdi, ultimo 60.409 20
Arets urealiserede eendringer i dagsveerdien, indregnet i resultatopgerelsen 6.641 1
Dagsveerdiniveau 2-3 1

Som beskrevet i note 1, méles biologiske aktiver under omsaetningsaktiver til dagsvaerdi. Dagsveerdien
af afgreder til hgst det kommende ar opgeres pa baggrund af kostprisen til udsaning, gedning mv.
tillagt eendringer som fglge af den biologiske transformation, der har veeret fra satidspunktet til 31.
december. Da den biologiske forandring for afgroder udsaet i efteraret er begraenset, svarer
dagsveerdien i al vaesentlighed til de omkostninger, der er afholdt til udsaning mv. Endvidere

bedgmmes om afgroderne star tilfredsstillende i forhold til arstiden.
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Koncern
Erhvervede
immaterielle
t.kr. anleegsaktiver Jordkontrakter Goodwill I alt
Kostpris 1. januar 2023 2.789 53.597 4.907 61.293
Tilgange 479 0 0 479
Kostpris 31. december 2023 3.268 53.597 4.907 61.772
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 1.482 2.144 3.871 7.497
Afskrivninger 335 2.144 327 2.806
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 1.817 4.288 4.198 10.303
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 1.451 49.309 709 51.469
Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre Materielle  Forudbeta-
anlaeg, anlaegs- linger for
drifts- aktiver materielle
Biologiske materiel og under anlegs-
t.kr. Bygninger aktiver Grunde inventar udforelse aktiver I alt
Kostpris 1. januar 2023 210.584 2.062 776.505 192.918 23.122 4.440 1.209.631
Valutakursreguleringer 464 5 774 484 76 9 1.812
Tilgange 8.658 0 25.459 40.404 28.467 0 102.988
Afgange 0 0 -905 -48.066 0 0 -48.971
Overfort -4.746 0 1.969 6.996 81 -4.300 0
Kostpris
31. december 2023 214.960 2.067 803.802 192.736 51.746 149 1.265.460
Af- og nedskrivninger
1. januar 2023 54.652 1.898 0 95.999 0 0 152.549
Valutakursreguleringer 212 4 0 222 0 0 438
Afskrivninger 6.685 165 0 28.267 0 0 35.117
Tilbagefersel af
akkumulerede af- og
nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 0 0 -43.398 0 0 -43.398
Af- og nedskrivninger
31. december 2023 61.549 2.067 0 81.090 0 0 144.706
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2023 153.411 0 803.802 111.646 51.746 149 1.120.754
Arets indregnede renter 3.622 0 0 0 0 0

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anleegsaktiver henvises til note 15.
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Koncern
Andre Forudbetaling
veaerdipapirer og for datter-
t.kr. kapitalandele virksomheder I alt
Kostpris 1. januar 2023 126 0 126
Tilgange 0 14.533 14.533
Afgange -106 0 -106
Kostpris 31. december 2023 20 14.533 14.553
Veerdireguleringer 1. januar 2023 18 0 18
Tilbageforsel af opskrivninger pa afhaendede aktiver -18 0 -18
Veerdireguleringer 31. december 2023 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 20 14.533 14.553
Moder-
virksomhed
Kapitalandele i
dattervirksom-
t.kr. heder
Kostpris 1. januar 2023 589.074
Kostpris 31. december 2023 589.074
Veerdireguleringer 1. januar 2023 35.933
Yalutakursreguleringer 1.378
Arets resultat 4.125
Veerdireguleringer 31. december 2023 41.436
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 630.510
Modervirksomhed
Tilknyttede virksomheder
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Donau Agro ApS ApS Aabybro, Danmark 100,00 %
Donau farm Kalna, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Dedinka, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Lok, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Padan, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Levsem, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Samorin, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Rimavska, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Blahova ApS ApS Aabybro, Danmark 100,00 %
Donau farm Blahov4, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Bellova, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Vahovce, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Jelka, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Maly Haj, s.r.o. S.r.o. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Sladkovicovo, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Trnava, s.r.o. S.r.0. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
Donau farm Semat a.s. a.s. Bratislava, Slovakiet 100,00 %
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Periodeafgreaensningsposter

Koncern

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfglgende
ar, herunder forsikringer, ejendomsskatter, leasingydelser og lignende.

Modervirksomhed

tokr. 2023 2022

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A anparter, 1.964.380 stk. a nom. 1,00 kr. 1.964 1.964

1.964 1.964
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2023 2022 2023 2022

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 62.418 18.231 0 0

Udskudt skat ved keb af virksomhed 0 56.802 0 0

@vrige reguleringer af udskudt skat -668 -62 0 0

Arets regulering af udskudt skat -8.631 -12.553 0 0

Udskudt skat 31. december 53.119 62.418 0 0

Langfristede geeldsforpligtelser
Koncern
Geeld i alt Kortfristet Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2023 andel andel efter 5 ar
Geeld til banker 840.821 0 840.821 781.198
Anden geld 941 0 941 0
841.762 0 841.762 781.198

Selskabet skal arligt genforhandle selskabets Ian med banken. Indgéar selskabet ikke en ny aftale med
banken om lanets tilbagebetaling, falder lanet bort og skal indfries. Det er ledelsens forventning, at
lanet bliver genforhandlet.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har lejet 17.124 hajord pr. 31. december 2023. Lejeperioden udgar i gennemsnit 5 ar og
den gennemsnitlige arlige lejeomkostning udger 912 kr. pr. ha.

Koncernen har lejet maskiner og andre driftsmidler med en &rlig ydelse p& 3.496 t.kr.
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15 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til Ringkjobing Landbobank har koncernen afgivet pant i landbrugsjord med en
regnskabsmeessig veerdi pa 803.802 t.kr. pr. 31. december 2023 samt pant i selskabskapitalen for
Blahova ApS, Donau farm Trnava s.r.o., Donau farm Levsem, s.r.o0., Donau farm Rimavska, s.r.o.,
Donau farm Samorin, s.r.o. Donau farm Lok, s.r.o., Donau farm Dedinka, s.r.o., Donau farm Bellova,
s.r.o., Donau farm Jelka, s.r.o0., Donau farm Vahovce, s.r.o., Semat a.s. og Donau farm Maly Haj, s.r.o.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter pa 5.137 t.kr., er der stillet sikkerhed i maskiner og andre
driftsmidler med en regnskabsmaessig vaerdi pa 6.044 t.kr. pr. 31. december 2023.

Donau Agro ApS har afgivet tilbagetreedelseserkleering over for Ringkjgbing Landbobank vedrgrende
tilgodehavende hos Donau farm Kalna, s.r.o., hvilket udger 1.203 t.kr. pr. 31. december 2023.

Blahova ApS har afgivet tilbagetraedelseserklzering over for Ringkjgbing Landbobank vedrgrende
tilgodehavende hos Donau farm Blahova, s.r.o., hvilket udger 3.527 t.kr. pr. 31. december 2023.

Datterselskaberne har indbyrdes afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende, og den
slovakiske del af koncernen har afgivet en ”"pledge on request”-erkleering.
Modervirksomhed

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter har selskabet pantsat 100 %af kapitalandelen i
datterselskabet Donau Agro ApS.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for Donau Agro ApS' og Donau farm Kalna,
s.r.o.” forpligtelser over for pengeinstitutter p4478.129 t.kr. pr. 31. december 2023.

16 Neertstaende parter

Koncern

Donau Agro Invest P/S nzertstdende parter omfatter fglgende:

Betydelig indflydelse
Crundlag for betydelig

Neertstaende part Bopeel/ Hiemsted indflydelse
Constantinsborg A/S Viby Kapitalbesiddelse
Nitra ApS Kabenhavn Kapitalbesiddelse

Transaktioner med nzertstaende parter

Virksomheden og koncernen oplyser kun om transaktioner med neertstaende parter, der ikke er
gennemfgrt pa normale markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfert pd normale markedsvilkar.
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Koncern
t.kr. 2023 2022
17 Reguleringer
Af- og nedskrivninger 37.923 36.988
Avance/tab ved afheaendelse af anleegsaktiver -16.147 -7.400
Finansielle indteegter -25 -661
Finansielle omkostninger 41.097 18.248
Skat af arets resultat 3.691 10.119
@vrige reguleringer 4 0
66.543 57.294
18 /ndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -65.277 69.779
AEndring i tilgodehavender -28.133 -32.853
Andring i leverandergeeld m.v. 30.055 -66.374
-53.355 -29.448
19 Keb af virksomheder og aktiviteter
Immaterielle anleegsaktiver 0 53.597
Materielle anleegsaktiver 0 426.296
Varebeholdninger 0 107.071
Tilgodehavender 0 21.339
Likvide beholdninger 0 16.398
Bankgeeld 0 -156.387
Udskudt skat 0 -56.802
Leverandergeeld 0 -59.275
Anden geeld 0 -11.246
Kontant kostpris 0 340.991
20 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifalge balancen 15.207 67.713
15.207 67.713
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EY Godkendt Revisionspartnerselskab CVR: 30700228
Statsautoriseret revisor

P& vegne af: EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Serienummer: 4a896e38-9731-42bd-abad-34eec4d34b82
IP: 165.225.xxx.xxx
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