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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 31. december 2023 for Vrejlev Biogas ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. juli 2022 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vra, den 26. juni 2024

Direktion:

Thomas Risager Kjaer

Bestyrelse:

Kristian Risager Kjaer Thomas Risager Kjaer Rune Ledgaard Serensen
Formand

Laury Kristoffersen Thomas Hedegaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Vrejlev Biogas ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vrejlev Biogas ApS for regnskabsaret 1. juli
2022 - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa noten Usikkerhed ved indregning og maling i regnskabet, som
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af en forestdende voldgiftssag. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 26. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er biogasproduktion.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i 2023 anlagt en voldgiftssag mod selskabet til hovedforhandling i september 2024. Selskabets
ledelse har med juridisk bistand vurderet sagen og det forelagt krav. Ledelsen vurderer, at sagen vil
have maksimal gkonomisk risiko i niveauet 4 mio. kr., hvilket er indregnet som en forpligtelse i
arsrapporten for 2023. Der er dog tale om et udavet sken, hvor der er en naturlig forbundet risiko ved
indregning og maling heraf.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som vaerende ikke tilfredsstillende.

Det er selskabets farste regnskabsar, og regnskabet indeholder saledes 18 maneder.

Geaeldende for aret 2022 var gaspriserne hcaJe men ogsa tilsvarende hgje ravarer- og energipriser. For
aret 2023 faldt gaspnsen og tilsvarende ravarer- og energipriserne, men dog forsinket. Dette havde en
negativ indvirkning pa arets resultat.

Det er ledelsens forventning, at det kommende ar bliver praeget af mere stabilitet pa markedet og har
forventninger om en positiv drift i det kommende ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning, med undtagelse af mulig resultateffekt af ovenstdende
omtalte voldgiftssag, indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 31. DECEMBER

Note 2022/23
kr.
BRUTTOFORTJENESTE..... .ottt ettt e e aene 1 17.565.283
PersonaleomMKOSTNINGE ... uutirittiiittriiteeereeeeeneerenneerenneeesnaseesneessnnneenn: 2 -4.075.747
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver................. -9.905.152
DRIFTSRESULT AT ...ttt ettt ettt e et e et et aeeeaene, 3.584.384
@vrige finansielle omMKOStNINGEr. ... .iiiiiiiiiiii i e 3 -5.802.319
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ettt et et et e et et e e e ne, -2.217.935
SKat af Arets rESUILAL. ..uvuieeeeeet e ettt e et e et et et eteteteeeneeeaeeneaeeneananens. 4 -535.166
ARETS RESULTAT . ...uitiiieiieiieeiie et et eteete et e et et e et esaeeaneeaneeaneanenns, -2.753.101
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coocvvevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i -2.753.101

T -2.753.101
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 DY GNING el .. . eiiiitiiiititiieeeieeeeteterneerenneeeenaeeeenasessnnesennnes
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeieeeaaeenn

Materielle anlaegsaktiver under opfarelse og forudbetalinger for materielle

anlaegsaktiver......

Materielle anlaegsaktiVer........coiiiiiiiiiiiiiii i i e

Andre vaerdipapire

r og kapitalandele......c.cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Finansielle anlaagsaktiVer........coouiiiiiiiiiiiiiii it e e e,

ANLAGSAKTIVER.

Varebeholdninger.
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......c.cviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnen,
Andre tilgodehavender.......coviiiiiii i e e
Tilgodehavende selskabsskat.......coereiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiieiieeeeneerennneeen

Periodeafgraensnin
Tilgodehavender..

o8] 91015 1

OMSAETNINGSAKTIVER. .....cviniiiiiiiiiiiiii e

AKTIVER............

2023
kr.

Note

33.812.032
64.834.631
2.316.259

31.919.160
5 132.882.082

421.321
6 421.321

133.303.403

11.465.507
11.465.507

5.650.576
90.322
3.000.733
359.919
500.000
9.601.550

21.067.057

154.370.460
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Fi\a] o k-1 i 1 o] L - | D PP PP TP
O )<Y 5 1] A = 1 L= | ST

EGENKAPITAL ...t

Hensaettelser til udskudt skat......coouiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Andre hensatte forpligtelser. .....civiriiiiiiiiiiiiiii e ieireeeneerennneeen

HENSATTE FORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it

Geeld til realkreditinstitutter.. ..o
Gaeld til pengeinstitULLE . . it i i e e e e e e eaae
Langfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Geeld til realkreditinstitutter.. ..o i e
Gaeld til pengeiNStitULLE . . it i e i e e e e e eaae
Modtagne forudbetalinger fra Kunder........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieineeeenns,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn,
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cviiiriiiiiiiiiiiiiiiiriii e eeneeeennees,
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen,
P g[S == <] U A PP TP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

GALDSFORPLIGTELSER ...t

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

10

Note 2023
kr.

50.000
27.196.899

27.246.899

1.988.533
4.000.000

5.988.533

58.689.302
19.459.540
7 78.148.842

2.140.547
14.320.042
3.747.046
12.732.908
9.783.753
21.875
240.015
42.986.186

121.135.028

154.370.460

10
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EGENKAPITALOPGORELSE
Overkurs
ved Overfort

Anpartskapital emission resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2022.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieniineenns 50.000 29.950.000 0 30.000.000
Forslag til resultatdisponering........cccoocvviiiiniinnnnn, -2.753.101 -2.753.101
Overfarsler
OVerfart OVErKUIS . cveueirereeeriiereieereneeeanneeennnens -29.950.000 29.950.000 0

Egenkapital 31. december 2023.............cccennene.. 50.000 0 27.196.899 27.246.899
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NOTER

Seerlige poster

| bruttofortjeneste indgar 4 mio. kr. som ekstraordinaer udgift. Der er i 2023 anlagt en
voldgiftssag mod selskabet til hovedforhandling i september 2024. Selskabets ledelse har med
juridisk bistand vurderet sagen og det forelagt krav. Ledelsen vurderer, at sagen vil have
maksimal gkonomisk risiko i niveauet 4 mio. kr., hvilket er indregnet som en forpligtelse i
arsrapporten for 2023. Der dog tale om et udgvet sken, hvor der er en naturlig forbundet
risiko ved indregning og maling heraf.

2022/23
kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 6
BN 08 GO et ittttteeiiiieeeeeeeenneeeeeeeeannneeseesesnassesesssnnnesssessnnnnneeeen: 3.641.311
o] 1) 0] = 361.141
Andre omkostninger til social stKring.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii i 68.829
Andre personaleomMKOSTNINGEr .. .uieeeiiiiiiiiiieeitereiteeeneeeaeneeeeannesennnesen: 4.466
4.075.747
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..........ccovvviiiiiiiiiiiiiininnnnnn, 75.195
Finansielle omKkostninger i @VIigh ...ooeiiiiiiiiiiii it e eee e, 5.727.124
5.802.319
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige iNAKOMSE. ....o.vviviniiiiiiiiiiiiiieeenenens, -1.453.367
Regulering af udskudt SKat.......ceeieieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireieeneneeeennneean 1.988.533
535.166
Materielle anlaegsaktiver
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
TAlANG et eeetie ettt et e et et et et et et eaeeeneaneaneananns 35.343.285 72.793.702
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiniiniennnennnn. 35.343.285 72.793.702
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 1.531.253 7.959.071
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.............c..ccc.e.... 1.531.253 7.959.071

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 33.812.032 64.834.631

12

Note
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NOTER
Note
Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 5
Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse
og
Andre anlaeg, forudbetalinger
driftsmateriel og for materielle
inventar anlaegsaktiver
11 LT 2.731.087 31.919.160
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiniiniennnennnn. 2,731.087 31.919.160
Arets afsKrVIINGEr .....iviiieiii e, 414.828
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .......................lL 414.828
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 2.316.259 31.919.160
Finansielle anlaegsaktiver 6
Andre
veerdipapirer og
kapitalandele
LI LT T~ PP PP 421.321
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteenteeneeaneeeneeeneeaneeaneens 421.321
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 421.321
Langfristede geeldsforpligtelser 7
31/12 2023 Afdrag Restgaeld
geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter.......cooevviiiiiiiiiinnenn., 60.829.849 2.140.547 50.198.972
Geeld til pengeinstitutter......ooevvieiiiiiiiiiiiiieiiinnennenn. 21.991.163 2.531.623 9.350.000
82.821.012 4.672.170 59.548.972
Eventualposter mv. 8

Eventualforpligtelser

Der er i 2023 anlagt en voldgiftssag mod selskabet til hovedforhandling i september 2024.
Selskabets ledelse har med juridisk bistand vurderet sagen og det forelagt krav.
Forpligtigelsen er indregnet i arsregnskabet.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Olesminde
Landbrug ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 7.000 tkr.
Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen
udger:

VarebeholdninNger.....vuieiiii i e it itereraeerenaeeaenaeeasnnesennnesenns, 11.465.507
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn, 5.650.576

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut pa i alt 60.830 tkr., er der afgivet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessig vaerdi udger 43.868 tkr. pr. 31. december 2023.

Der er afgivet et ejerpantebrev pa 20.000 tkr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessig
vaerdi udger 43.868 tkr. pr. 31. december 2023.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter pa 1.738 tkr. er der udstedt ejendomsforbehold i
driftsmidler og inventar med en bogfart vaerdi pa 1.766 tkr.

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Der er i 2023 anlagt en voldgiftssag mod selskabet til hovedforhandling i september 2024.
Selskabets ledelse har med juridisk bistand vurderet sagen og det forelagt krav. Ledelsen
vurderer, at sagen vil have maksimal gkonomisk risiko i niveauet 4 mio. kr., hvilket er
indregnet som en forpligtelse i arsrapporten for 2023. Der dog tale om et udavet sken, hvor
der er en naturlig forbundet risiko ved indregning og maling heraf.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vrejlev Biogas ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 8-20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre kapitalandele, der ikke forventes afhaendet. Disse males til
kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter omkostninger til voldgiftssag, der males og indregnes til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



