TIf.: 96 23 54 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
hjoerring@bdo.dk Negrrebro 15

P — www.bdo.dk DK-9800 Hjgrring
CVR-nr. 2022 26 70

AL-KO GINGE A/S
GODSBANEGADE 20, 9700 BRONDERSLEV

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 22. maj 2024

Lars Birk

CVR-NR. 43 35 65 18



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 4
Erkleeringer
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 5
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.eierereeeererenineieieeeeeeeenenenenenearnnns 6-7
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 8-9
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 10-11
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. uvei it iiit it eiieeitetenteeeneeeeenaeeeannesennnesenanesonnsessnnnssnnns 12
BalanCe. . .uviniiniiniii i 13-14
(oL e 1o L = o] oo =] U P PPt 15
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 16
0= 17-21
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretireitiriiieiireitireneeeeneeeeaneerennnerenaneeonasesonness 22-26

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

AL-KO Ginge A/S
Godsbanegade 20
9700 Bronderslev

CVR-nr.: 43 35 65 18

Stiftet: 22. oktober 1932
Kommune: Brenderslev
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Sergio Tomaciello, formand
Peter Kaltenstadler, nastformand
Henrik Finsen Nielsen

Henrik Finsen Nielsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ngrrebro 15
9800 Hjarring



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

AL-KO Ginge A/S

Ginge Svenska Aktiebolag




|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for AL-KO Ginge A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgnderslev, den 8. maj 2024

Direktion:

Henrik Finsen Nielsen

Bestyrelse:

Sergio Tomaciello Peter Kaltenstadler Henrik Finsen Nielsen
Formand Naestformand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i AL-KO Ginge A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AL-KO Ginge A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 8. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Ovesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19734
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2023
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........ccovvuiiiiiieiie e 13.494
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........c.cccvovviiviiiiieiiieeiien, -2.967
Resultat af primaer drift..........coooiiiiiii -3.171
Finansielle poster, Netto........ccooiviiiiiiiiiii e, -1.481
Arets resultat for SKAt..........ccoviieuieieiee e, -4.652
Arets reSULLat........cc.oeiiiieiece e, -4.652
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser...........ccccovvueeeeveeeeneennn, -4.652
Balance
BalanCesum .. ... ooiiii e, 35.871
EgenKapital........ooiviniiiiieiie e 13.613
Nettoarbejdskapital (NWC).....ccvuiniiiiiiiiiiiiiiii e 13.233
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........ccooooiiiiiiiiiiin i 1.611
Pengestramme fra investeringsaktivitet............cccocoeviiiiniiinniinn -49
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............ccooooieiiiiin 0
Pengestramme i alt......ccoovviiiiiiii e 1.562
Investeringer i materielle anlagsaktiver.............ccccooeeiiiiiiiiineiinnns, -49
Nogletal
Afkast af investeret Kapital..........ccoovviiiiiiiiiiii e, -22,8
SOlIItetSGrad. .. .ccveiiieii e 37,9
Egenkapitalforrentning.........cc.vviiiiiiiiiniie e -28,4

2022
tkr.

20.426
4.404
4.217

-1.971
2.246
1.929
1.929

54.530
19.118
17.921

-5.980
-179
0
-6.159
-127

27,0
35,1
10,6

2021
tkr.

17.651
2.909
2.705

-735
1.970
2.855
2.855

57.377
17.357
15.746

6.722
-168
-907

5.647
-168

18,6
30,3
17,9

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for aendring af regnskabspraksis for arene 2018-
2020 vedrarende skrift til regnskabsklasse C-mellem og udarbejdelse af koncernregnskab.
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Nettoarbejdskapital (NWC) Varebeholdninger + tilgodehavender + gvrige
driftsmaessige omsaetningsaktiver -
leverandergeaeld og andre gaeldsforpligtelser -
gvrige driftsmaessige kortfristede forpligtelser

Investeret kapital: NWC + immaterielle anlagsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlaegsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - gvrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Afkast af investeret kapital: Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet har bestaet i salg af innovative produkter til have-segmentet i Skandinavien.
Vi har sat os for kontinuerligt at revolutionere havearbejdet med nye og smarte teknologier og det er
vores mal, at tilbyde vores kunder skraeddersyede og intelligente lgsninger til alle situationer indenfor
have-segmentet.

Vi bestraeber os pa at vaere et skridt foran og bringer fremtiden direkte ind i haven. Digitale,
intelligente og batteridrevne lgsningen tager havearbejdet til naste niveau, hvor der i disse ar foregar
en stor transmission fra benzindrevne lgsninger til batteridrevne og intelligente lgsninger. En udvikling
der foregar i samfundet pd mange omrader, og hvor koncernen ensker at vaere med til at praege
udviklingen. Herigennem kan vi bidrage vaesentlig med at na vores mal om baeredygtighed.

Hovedaktiviteten har bestaet i salg af plaeneklippere og andre produkter til graesplaenen, hvor
udviklingen i disse ar gar fra benzindrevne planeklippere til batteridrevne og intelligente
plaeneklippere (robotklippere). Herudover har aktiviteten bestdet i salg af traktor, vertikalskeere,
sneslynger, brandeklgvere, vandpumper og tilhgrende udstyr og reservedele.

Salget sker fra selskabet, samt fra dets datterselskab i Sverige.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultat efter skat udger et underskud pa -4.652 tkr., hvilket ledelsen anser for vaerende
utilfredsstillende. Hgje renter, inflation og fyldte varelager hos kunderne, har betydet lavere afsaetning
af produkterne i de forskellige salgskanaler.

Koncernen har de seneste ar opnaet en kontinuerligt positiv udvikling i aktiviteterne og deraf en
fremgang i bruttoresultatet samt egenkapitalen. 2023 fraviger fra tidligere ars udvikling.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernens resultat efter skat udger et underskud pa -4.652 tkr., hvilket efter ledelsens opfattelses
ikke lever op til forventningerne fra arsrapporten sidste ar. Overordnet er det ikke lykkedes at
gennemfgre de planlagte aktiviteter grundet den gkonomiske situation (h@je renter, inflation og lav
forbrugerefterspgrgsel), som samfundet har vaere praeget af i 2023.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Koncernen er, udover den samfundsgkonomiske konjunkturudvikling, ikke pavirket af saerlige finansielle
risici udover risici relateret til andringer i valutakurser og renteniveau. Koncernen foretager ingen
transaktioner eller dispositioner, som kan medfgre valuta-, rente- eller kreditrisiko udover, hvad der
normalt opstar i kommercielle forhold. Det er koncernens politik ikke at spekulere i finansielle
dispositioner.

Af koncernens samlede aktivitet faktureres ca. 40% i fremmed valuta. Den valutarisiko, der opstar
herved, er velvist afdakket. Koncernens rentebarende nettogaeld udger ved regnskabsarets udgang ca.
9.526 dkr. mod ca. 24.534 tkr. aret for. Kreditrisiko opstar kun i kundeforhold. Koncernen foretager
lgbende kreditvurderinger og kreditforsikring af kunder.

Miljeforhold

Koncernen er meget fokuseret pa de miljgpavirkninger, den lgbende drift matte have, saledes de
lgbende minimeres mest muligt. Der arbejdes kontinuerligt med at reducere Co2 udledningen ved
blandet andet anvendelse af baeredygtig energi samt reducering af Co2 skabende produkter.



|IBDO i

LEDELSESBERETNING

Videnressourcer

Det indgar i koncernens forretningsgrundlag at tilbyde konkurrencedygtige, palidelige og innovative
lesninger af hoj kvalitet. Dette stiller blandt andet store krav til viden og erfaring pa omraderne teknik,
teknologi og forretningsprocessor og dermed til fastholdelse af en medarbejderstab, der besidder
denne viden. Koncernen udvikler derfor lgbende politikker og procedurer for rekruttering og
fastholdelse af medarbejdere.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et positivt resultat for det kommende ar, og bedre end i 2023.

Selskabets filialer i udlandet
Koncernen har et salgskontor i Norge.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

12

Note
BRUTTOFORTJENESTE...............
Personaleomkostninger.............. 1
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveivennnen..
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n...
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter......... 2
@vrige finansielle omkostninger.... 3
RESULTAT FOR SKAT................
Skat af arets resultat................. 4
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 5

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
13.494.328 20.426 10.562.361 17.825
-16.461.066 -16.022 -13.595.733 -13.528
-204.759 -187 -201.314 -183
-3.171.497 4.217 -3.234.686 4.114
0 0 178.965 142
1.930.469 1.806 1.930.283 1.806
-3.411.464 -3.777 -3.527.054 -3.816
-4.652.492 2.246 -4.652.492 2.246
0 -317 0 -317
-4.652.492 1.929 -4.652.492 1.929
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

kr. tkr. kr. tkr.
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveininnnen.. 31.539 132 31.539 132
Immaterielle anlaegsaktiver........ 6 31.539 132 31.539 132
Andre anlaeg, driftsmateriel og
iNVeNntar.....cceeeveevievneenennnennnnnn. 150.365 197 144.669 188
Indretning af lejede lokaler......... 22.781 30 22.781 30
Materielle anlagsaktiver........... 7 173.146 227 167.450 218
Kapitalandele i dattervirk-
somheder.....cccooevviiiiiiiiiininnn.. 0 0 2.208.086 2.019
Finansielle anlaegsaktiver-.......... 8 0 0 2.208.086 2.019
ANLAGSAKTIVER........cccceuvenenn 204.685 359 2.407.075 2.369
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........ccccevevveinnnn... 12.787.762 30.914 12.787.762 30.914
Varebeholdninger.................... 12.787.762 30.914 12.787.762 30.914
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........c.cccevvennenn. 14.785.626 17.576 14.785.626 17.576
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........c.ccccoviiiiin.. 0 123 0 123
Udskudt skatteaktiv................... 9 2.468.000 2.468 2.468.000 2.468
Andre tilgodehavender............... 1.262.984 395 1.138.606 292
Periodeafgraensningsposter.......... 10 342.996 237 324.577 237
Tilgodehavender..................... 18.859.606 20.799 18.716.809 20.696
Likvide beholdninger................ 4.019.035 2.458 3.981.132 2.345
OMSZATNINGSAKTIVER............... 35.666.403 54.171  35.485.703 53.955

AKTIVER.......cooiiii, 35.871.088 54.530 37.892.778 56.324
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital........ccvveeennnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode
Dagsvaerdireserve for regnskabs-
maessig SIKring......ccovveeennn.
Dagsvaerdireserve for

valutaomregning af udenlandske
enheder.....c.ccvvveviiiiinnn...
Overfert resultat................

EGENKAPITAL..........cceennens
Andre hensatte forpligtelser
HENSATTE FORPLIGTELSER
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser..................
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Anden gaeld.......ceeveneennnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER...........ccooiiiiiis

Eventualposter mv.

Neaertstaende parter

14

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
11 3.000.000 3.000 3.000.000 3.000
0 0 2.166.436 1.978
-862.651 0 -862.651 0
-157.480 -167 0 0
11.632.783 16.285 9.308.867 14.141
13.612.652 19.118 13.612.652 19.119
12 2.293.480 1.631 2.293.480 1.631
2.293.480 1.631 2.293.480 1.631
1.853.480 1.275 1.834.911 1.245
9.526.242 24.534 12.328.480 27.096
8.585.234 7.972 7.823.255 7.233
19.964.956 33.781 21.986.646 35.574
19.964.956 33.781 21.986.646 35.574
35.871.088 54,530 37.892.778 56.324
13
14
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A
EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
Dagsveerdi- valutaomreg-
reserve for ning af uden-
regnskabs- landske Overfort
Aktiekapital maessig sikring enheder resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 3.000.000 0 -166.633 16.285.275 19.118.642
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. -4.652.492 -4.652.492
Bevaeg. dagsveaerdireserver
Arets vaerdiregulering..........cccouvenene.n. -862.651 9.153 -853.498
Egenkapital 31. december 2023.......... 3.000.000 -862.651 -157.480 11.632.783 13.612.652
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv- Dagsveerdi-
ning efter  reserve for
indre veerdis regnskabs- Overfort
Aktiekapital metode maessig sikring resultat l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 3.000.000 1.978.317 0 14.140.324 19.118.641
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 178.965 -4.831.457 -4.652.492
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.........ccccceeuenn... 9.154 9.154
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering.........cccceeuvenene.n. -862.651 -862.651
Egenkapital 31. december 2023.......... 3.000.000 2.166.436 -862.651 9.308.867 13.612.652
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen
2023 2022
kr. tkr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -4.652.492 1.929
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 204.759 187
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieieeeiieieieieeeeeeeaenen, 0 317
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 18.125.780 -2.862
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiuiiiiiiiiiiiinineinnnnnn, 1.949.080 -747
/Zndring i andre hensatte forpligtelser......c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 662.520 106
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....  -14.449.593 -4.750
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccviiiiiina..n, -229.407 -160
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 1.610.647 -5.980
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaee, 0 -52
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeenee, -48.934 -127
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiieinnennnnen. -48.934 -179
ZENDRING I LIKVIDER. ......outiitiitiitiiiiiieiieeneeneeeeeeneeneeneeneeneennen 1.561.713 -6.159
LiKVIdEr 1. JaNUAT .. .eeitttiiietrereeeeeeeeenneerenneeeenneeeenneessnneeennnesennne 2.457.322 8.617
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiieren et e e eeeeaen, 4.019.035 2.458
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiteeeieeeeeneeeannneeannnss 4.019.035 2.458

LIKVIDER ..ottt 4.019.035 2.458
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 26 28 23 24
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 15.129.355 14.799 12.264.022 12.305
Pensioner.....c.ccovevieviiininnennennnnn., 1.056.623 972 1.056.623 972
Andre omkostninger til social sikring 275.088 251 275.088 251
16.461.066 16.022 13.595.733 13.528
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 1.930.469 1.806 1.930.283 1.806
1.930.469 1.806 1.930.283 1.806
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn... 851.747 893 961.877 932
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 2.559.717 2.884 2.565.177 2.884
3.411.464 3.777 3.527.054 3.816
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat............ 0 317 0 317
0 317 0 317
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 0 0 178.965 142
Overfert resultat........ccceeevnnenn... -4.652.492 1.929 -4.831.457 1.787
-4.652.492 1.929 -4.652.492 1.929

17

Note



|IBDO

NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiitiiiiiiiieeeeeeiieeeeeeeennnnneeens
Kostpris 31. december 2023..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaae,

Afskrivninger 1. januar 2023.....cccuiiiiieiiiiieeiiineereieeeennaeaanes
Arets afsKrVIINGEr .....uiuiieiiii e
Afskrivninger 31. december 2023..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiienn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.......................

Kostpris 1. januar 2023....cceiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiiieeeeeeeennnneeeens
Kostpris 31. december 2023..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeae,

Afskrivninger 1. januar 2023.....ccuiiiiiiiiiiieiiiineeeeneeaenneeaenns
Arets afsKrVIINGEr .....uiviieiiiiii e
Afskrivninger 31. december 2023..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiienn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.......................

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cccieiiiiieiriieirinneeeaneerenneeeennnennns
Tl GaNG e et i i e e e
Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaaenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.........ccoitiiiiiiiiiiiieinenne,
Arets afsKrVIINGEr .....uvviiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.............c..cc..e....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

Koncernen

Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver

320.424
320.424

189.546
99.339
288.885
31.539

Moder-

selskabet

Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver

320.424
320.424

189.546
99.339
288.885

31.539

Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.407.786
48.934
1.456.720

1.212.163
94.192
1.306.355

150.365

Indretning af
lejede lokaler

38.908
0
38.908

8.344
7.783
16.127

22.781
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver (fortsat) 7
Moderselskabet
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiieeiiiieeeeeeinieeeeeesannnnnees 1.344.738 38.908
LI 1T Lo T~ PP 48.934 0
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniinnennnennnn. 1.393.672 38.908
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 1.154.811 8.344
Arets afsKriVNINGer ....vvvivieiiiiieieeeee e, 94.192 7.783
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............ 1.249.003 16.127
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 144.669 22.781
Finansielle anlaegsaktiver 8
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 41.651
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneens 41.651
Vaerdireguleringer 1. Januar 2023....cccuiiiiiitiiiieiiiieieiiteteieereieeeeiaeeeanes 1.978.316
ValutaKursregULEIiNG, ... .veeeeieiiteiiteiitteeeteereerenneerennnerenasesonnessonness 9.154
Arets TESUILAL .vvivireite ittt e e e e e e e e eaeeaeanas 178.965
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeas 2.166.435
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen, 2.208.086
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Ginge Svenska AB, Ggteborg, Sverige............. 2.208.086 178.965 100 %
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver, hensatte forpligtelser og
fremforselsberettigede underskud.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... 28.793 29 28.793 29
Materielle anlaegsaktiver.............. -8.889.672 -8.890 -8.889.672 -8.890
Hensatte forpligtelser.................. -358.811 -359 -358.811 -359
Fremfgrselsberettigede
skattemaessige underskud............. -8.076.216 -8.076 -8.076.216 -8.076
Ej indregnet......ccoeevvviiiinennnnnnn.. 14.827.906 14.828 14.827.906 14.828
-2.468.000 -2.468 -2.468.000 -2.468
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ 2.468.000 2.785 2.468.000 2.785
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeee.... 0 -317 0 -317
Udskudt skatteaktiv 31. december.  2.468.000 2.468 2.468.000 2.468
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver).................. 2.468.000 2.468 2.468.000 2.468
2.468.000 2.468 2.468.000 2.468

Selskabet forventer at realisere det udskudte skatteaktiv indenfor de naeste 3-5 ar.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
Periodeafgraensningsposter
OmKkostninger.....c.coveeveiieiiinnnennnns 342.996 237 324.577 237
342.996 237 324.577 237

Periodeafgransningsposter indeholder forudbetalte omkostninger der vedrgrer det
efterfalgende regnskabsar.

2023 2022
kr. tkr.
Aktiekapital
aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 3.000 stk. a nom. 1.000 Kr......cooevverieinernnennennennnnn, 3.000.000 3.000

3.000.000 3.000
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
Andre hensatte forpligtelser
(0 - | PP 2.293.480 1.631 2.293.480 1.631

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser til udbedring
af arbejder inden for garantiperioden.

Eventualposter mv.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en arlig leasingydelse pa 761
tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 4-69 maneder med en samlet leasingforpligtelse pa
1.347 tkr.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 716 tkr. i
uopsigelighedsperioden som udggr 6 maneder.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
AL-KO Gerate GmbH, Ichenhauser Strasse 14, 89359 Kotz, Tyskland, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AL-KO Ginge A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet AL-KO Ginge A/S samt dattervirksomheder, hvori AL-KO
Ginge A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemme-
rettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfores, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 5ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 2 ar.
De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder udenlandske virksomheder kriterierne for  selvstaendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens  valutakurser.  Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



