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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 27. juni - 31. december
2022 for Treville Goon Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og koncer-
nens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets og kon-

cernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn K, den 27. juni 2023

Direktion

Casper Lykke Pedersen
adm. direkter
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Treville Goon Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 27. juni - 31. december 2022 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Treville Goon Invest ApS for regnskabsaret 27.
juni - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
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Den uafhangige revisors revisionspategning

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
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Den uafhangige revisors revisionspategning
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 27. juni 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Eghoff Henrik Trangeled Kristensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30221 mne23333

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Treville Goon Invest ApS
Kongens Nytorv 22, 4
1050 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 43 3512 22
Regnskabsperiode: 27. juni - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Casper Lykke Pedersen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Hoved- og noggletal

Set over en 1-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2022
TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 989.208
Resultat fer finansielle poster 23.153
Resultat af finansielle poster -14.720
Arets resultat 3.344
Balance
Balancesum 523.198
Egenkapital 49.327
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 135.687
- investeringsaktivitet -410.607
- finansieringsaktivitet 306.259
Arets forskydning i likvider 31.339
Antal medarbejdere 21
Nogletal i %
Afkastningsgrad 4,4%
Soliditetsgrad 9,4%
Forrentning af egenkapital 13,6%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal. Der henvises til
omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med at eje kapitalandele samt anden virksomhed, der stér i
forbindelse hermed.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopggerelse for 2022 udviser et overskud pd TDKK 3.344, og koncernens balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pdA TDKK 49.327.

De to sterste driftsmassige risici er konkurrencesituationen i det marked, som selskabet opererer i og
verdensmarkedsprisen pé raffinerede olieprodukter.

Med betydelige investeringer i den grenne omstilling over mod fossilfri transport og et marked, som
generelt mé forventes at vaere svagt faldende, er det koncernens forventning, at den nuvarende
priskonkurrence i markedet vil fortsatte i de kommende ar.

Pa markedet for hjemmelevering har konkurrencen om slutkunderne vearet hird i 2022. @gede rabatter og
et gget tilbud af fastpris produkter har gjort, at marginerne har varet svagt faldende. Denne tendens
forventer koncernen ogsa fortsetter i 2023.

Koncernen forsgger at imadega risiciene i olieprisens udvikling ved konstant at optimere indkgb samt
samspillet mellem lager og distribution.

De to sterste driftsmassige risici er konkurrencesituationen i det marked, som selskabet opererer i og
verdensmarkedsprisen pé raffinerede olieprodukter.

Med betydelige investeringer i den grenne omstilling over mod fossilfri transport og et marked, som
generelt mé forventes at vaere svagt faldende, er det koncernens forventning, at den nuvarende
priskonkurrence i markedet vil fortsatte i de kommende ar.

Pa markedet for hjemmelevering har konkurrencen om slutkunderne vearet hird i 2022. @gede rabatter og
et gget tilbud af fastpris produkter har gjort, at marginerne har varet svagt faldende. Denne tendens
forventer koncernen ogsa fortsetter i 2023.

Koncernen forsgger at imadega risiciene i olieprisens udvikling ved konstant at optimere indkgb samt
samspillet mellem lager og distribution.

De to sterste driftsmassige risici er konkurrencesituationen i det marked, som selskabet opererer i og
verdensmarkedsprisen pé raffinerede olieprodukter.

Med betydelige investeringer i den grenne omstilling over mod fossilfri transport og et marked, som

generelt mé forventes at vaere svagt faldende, er det koncernens forventning, at den nuvarende
priskonkurrence i markedet vil fortsatte i de kommende ar.
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Ledelsesberetning

Pa markedet for hjemmelevering har konkurrencen om slutkunderne vearet hird i 2022. @gede rabatter og
et gget tilbud af fastpris produkter har gjort, at marginerne har varet svagt faldende. Denne tendens
forventer koncernen ogsa fortsetter i 2023.

Koncernen forsgger at imadega risiciene i olieprisens udvikling ved konstant at optimere indkgb samt
samspillet mellem lager og distribution.

De to sterste driftsmassige risici er konkurrencesituationen i det marked, som selskabet opererer i og
verdensmarkedsprisen pé raffinerede olieprodukter.

Med betydelige investeringer i den grenne omstilling over mod fossilfri transport og et marked, som
generelt mé forventes at vaere svagt faldende, er det koncernens forventning, at den nuvarende
priskonkurrence i markedet vil fortsatte i de kommende ar.

Pa markedet for hjemmelevering har konkurrencen om slutkunderne vearet hird i 2022. @gede rabatter og
et gget tilbud af fastpris produkter har gjort, at marginerne har varet svagt faldende. Denne tendens
forventer koncernen ogsa fortsetter i 2023.

Koncernen forsgger at imadega risiciene i olieprisens udvikling ved konstant at optimere indkgb samt
samspillet mellem lager og distribution.

De to sterste driftsmassige risici er konkurrencesituationen i det marked, som selskabet opererer i og
verdensmarkedsprisen pé raffinerede olieprodukter.

Med betydelige investeringer i den grenne omstilling over mod fossilfri transport og et marked, som
generelt mé forventes at vaere svagt faldende, er det koncernens forventning, at den nuvarende
priskonkurrence i markedet vil fortsatte i de kommende ar.

Pa markedet for hjemmelevering har konkurrencen om slutkunderne vearet hird i 2022. @gede rabatter og
et gget tilbud af fastpris produkter har gjort, at marginerne har varet svagt faldende. Denne tendens

forventer koncernen ogsa fortsetter i 2023.

Koncernen forsgger at imadega risiciene i olieprisens udvikling ved konstant at optimere indkgb samt
samspillet mellem lager og distribution.
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Ledelsesberetning
Driftsmeaessige risici

De to sterste driftsmassige risici er konkurrencesituationen i det marked, som selskabet opererer i og
verdensmarkedsprisen pé raffinerede olieprodukter.

Med betydelige investeringer i den grenne omstilling over mod fossilfri transport og et marked, som
generelt mé forventes at vaere svagt faldende, er det koncernens forventning, at den nuvarende
priskonkurrence i markedet vil fortsatte i de kommende ar.

Pa markedet for hjemmelevering har konkurrencen om slutkunderne veret hird i 2022. @gede rabatter og
et gget tilbud af fastpris produkter har gjort, at marginerne har varet svagt faldende. Denne tendens
forventer koncernen ogsa fortsetter i 2023.

Koncernen forsgger at imadega risiciene i olieprisens udvikling ved konstant at optimere indkgb samt
samspillet mellem lager og distribution.

Finansielle risici

Koncernen har over éret et netto indestéende i sin hovedbank, og har derudover en kreditfacilitet pa
tkr.30.000 ved driftsselskabets bank. Koncernen giver kredit til en rackke kunder, og selskabet afdekker
som hovedregel denne risiko, enten ved kreditforsikring eller anden form for sikkerhedsstillelse direkte fra
kunden. Koncernen har sdledes kun haft et tab pa debitorer pa tkr 162 i regnskabséret.

Politiske risici

Klima omradet og den grenne opstilling har fortsat en stor politisk bevigenhed. Krigen i Ukraine har
understreget hvor vigtig det er at lande som Danmark, ger sig uathangig af fossilt breendstof som skal
importeres. Samtidig har krigen presset priserne pa blandt andet gas og el, til meget hgje niveauer, sa den
fossile energi, rent gkonomisk har vist sig at vaere langt mere attraktiv. Dette dilemma vil sandsynligvis
fortseette de kommende &r. Samtidig har de geopolitiske stremninger betydet, at der ogsa skal afsettes
flere ressourcer til blandt andet forsvaret. Dette vil s igen betyde at grenne omstilling skal "konkurrere”
med alle de andre temaer som kraver, at vi som land investerer. Den grenne omstilling er en bunden
opgave, men netop den konkurrence skearper forhabentlig dialogen, sa vi kommer til at blive mere
konkretpé de teknologisk mest attraktive lgsninger og samtidig far en dialog om, hvordan regningen
betales. Enfortsat forcering med ikke udviklede teknologier, vil veere markant dyrere end
alternativeovergangslgsninger, som ofte er udeladt i debatten.

Koncernen bruger betydelige ressourcer pa “den greonne omstilling” og arbejder pa flere omréader.

Koncernen er lgbende i dialog med interessenter angiaende de teknologiske muligheder i forbindelse med
vores kunders overgang til gron energi.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for samfundsansvar

Koncernens primzre formal er at kobe og szlge brandstof. Det er koncernens ansvar at sikre, at kunder og
samarbejdspartnere er informeret om lovgivning vedrerende anvendelse af koncernens produkter.
Koncernens pétager sig ansvaret for at optrade etisk i alle sammenhaenge. koncernen fokuserer sin indsats
pa de omréder, som det har indflydelse p4, og har stor ansvarlighed overfor medarbejdere, kunder og
samarbejdspartnere

Miljo og klima

Koncernen har stor fokus pa milje i udbygningen af netvaerket. Specielt selskabets nyetableringer har
betydelige, miljomaessige fordele og sikkerhedsforanstaltninger, ssmmenlignet med de traditionelle
bemandede og ubemandede anlag.

Alle koncernens tankstationer etableres med sikkerhedsforanstaltninger, der som minimum lever op til
den lovgivning, der er pd omradet.

De foretagne miljg- og brandtilsyn i perioden har ikke givet anledning til anmaerkninger, som ikke er
opfyldt.

Som leverander af breendstof har koncernen pligt til at sikre en CO2 fortraengning pa 6% malt i energi af
koncernens samlede &rlige salg til transportforméal i Danmark. Dette opnés ved dels at tilsaette
biobrzndstof til koncernens benzin og diesel og dels ved kab af biotickets i overensstemmelse med
Energistyrelsens vejledning pa dette omrade.

En ansvarlig arbejdsplads

For at kunne tiltreekke, fastholde og udvikle kompetente medarbejdere gnsker selskabet kontinuerligt at
arbejde pa at veere en attraktiv arbejdsplads. Det er koncernens opfattelse at den vaesentligste risiko inden
for dette omréde, vil veere et darligt arbejdsmiljo og manglende udviklingsmuligheder for medarbejderne.
Koncernen har derfor fokus pa at styrke den enkeltes faglige og personlige udvikling. Samtidig arbejder vi
for at skabe trivsel og sundhed for den enkelte medarbejder i form af en god work-life balance.

Den enkelte medarbejder har mulighed for labende at opbygge de faglige og ledelsesmassige kompetencer,
der skal bidrage til koncernens fortsatte udvikling i drene fremover. Et resultat af dette er, at dele af
medarbejderstaben er blevet forfremmet og betroet et storre ansvar, samt at medarbejdere i labet af
regnskabsaret har vaeret pa kurser, der har udbygget deres kompetencer.

Anti-korruption og bestikkelse

Koncernen har generelt stort fokus pa god forretningsskik, og vi har faste og klare processer for
gkonomistyring, udgiftsgodkendelser mv. Samtidig opererer vi ikke pa hgjrisikomarkeder, hvad angar
korruption og bestikkelse og har ikke oplevet tilfaelde af korruptionslignende forhold. P4 den baggrund har
koncernen ikke formaliseret en politik pa dette omrade.
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Ledelsesberetning

Menneskerettigheder

Koncernen retter sig efter geeldende love og forskrifter, og handler pa en etisk og socialt ansvarlig made.
Respekt for menneskerettigheder er en vaesentlig del af koncernens vardigrundlag. Den vasentligste risiko
for koncernen pa omradet for menneskerettigheder er, at medarbejders og kunders persondata ikke
handteres korrekt. Koncernen har arbejdet med EU's persondataforordning (GDPR), som tradte i kraft 25.
maj 2018, sa det sikres, at medarbejders og kunders persondata handteres pa en sikker og fortrolig made.
Alle medarbejdere i koncernen er bekendte med reglerne i persondata-forordningen. Disse bliver brugt
som guide ved de daglige kundehenvendelser og ordrer. GDPR arshjul med opfelgning, endringer og
sletning m.m. er indarbejdet, hvormed det sikres, at medarbejderne lgbende bliver orienteret.

Redegorelse for konsmassig sammensatning

Koncernen har fastsat et maltal pa 25% for andelen af det pa generalforsamlingen valgte
underreprasenterede kon i bestyrelsen for Go’on Gruppen A/S. Maltallet er ved regnskabséarets afslutning
ikke opfyldt, pa trods af at 1/3 af bestyrelsens sammensetning i farste halvar blev udgjort af det
underrepraesenterede kon. Koncernen vil arbejde med dette i det kommende regnskabsar.

Da medarbejderantallet i koncernen er under 50, har koncernen ikke udarbejdet nogen politik for at
fremme det underreprasenterede ken i den gvrige ledelse.

Data etik

Koncernen anvender ikke avancerede teknologier som kunstig intelligens eller machine learning.
Koncernen handterer almindelige data i form af kundedata og medarbejderdata. Data behandles i
overensstemmelse med GDPR og vores politikker for privatliv og informationssikkerhed. Med den
begrensede behandling af data er det selskabets vurdering, at der ikke er behov for en politik for dataetik.
Koncernen vil labende vurdere om en politik er nadvendig.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af &rs-
rapporten.

Strategi og malsatninger
Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Med en forventning om etablering af flere nye tankstationer er det ledelsens forventning, at koncernen i
den kommende periode vil opna veaekst i bide omsaetning og driftsresultat. Ledelsen forventer derfor at
kunne prasentere et resultat for 2023, som ligger pa niveau med resultatet i 2022.
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Resultatopgarelse 27. juni - 31. december

Nettoomsaetning

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat
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Koncern Moderselskab
Note 2022 2022
TDKK TDKK
1 989.208 0
-904.001 0
-26.399 -56
58.808 -56
2 -9.561 0
3 -26.094 0
23.153 -56
4 0 2.386
5 -14.720 -2.401
8.433 -71
6 -5.089 16
3.344 -55
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede patenter
Erhvervede licenser
Erhvervede varemaerker
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2022 2022
TDKK TDKK
2.230 0
30 0
111.352 0
213.118 0
7 326.730 0
71.846 0
6.807 0
6 0
8 78.659 0
9 0 32.640
10 698 0
10 498 0
1.196 32.640
406.585 32.640
42.543 0
39.854 0
0 51.586
851 2
16 16
11 2.010 0
42.731 51.604
31.339 155
116.613 51.759
523.198 84.399
13



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital henfort til kapitalejere af moderselskabet

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve
Leasingforpligtelser

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leasingforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2022 2022
TDKK TDKK

114 114

13.992 14.131

14.106 14.245

35.221 0

49.327 14.245

12 30.759 0

30.759 0

168.000 0

18.500 18.500

4.479 0

137.735 51.601

13 328.714 70.101

13 48.000 0

13 1.380 0

39.528 3

13 25.233 50

14 257 0

114.398 53

443.112 70.154

523.198 84.399
15
18
19
20
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 27. juni

Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse
Tilgang i arets lab

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo

Arets resultat

Overfart fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 27. juni
Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse
Arets resultat

Overfart fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december

pwc

Egenkapital
ekskl. minori-
Selskabs- Overkurs ved  Overfart tets- Minoritets-
kapital emission resultat interesser interesser | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 0 0 0
114 14.186 0 14.300 0 14.300
0 0 0 35.349 35.349
0 -1.800 -1.800 -1.866 -3.666
0 1.606 1.606 1.738 3.344
-14.186 14.186 0 0 0
114 0 13.992 14.106 35.221 49.327
0 0 0 0 0 0
114 14.186 0 14.300 0 14.300
0 0 -55 -55 0 -55
0 -14.186 14.186 0 0 0
114 0 14.131 14.245 0 14.245
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Pengestromsopgorelse 27. juni - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af virksomhed

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Indgaelse af leasingforpligtelser
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt
Kontant kapitalforhgjelse

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 27. juni

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Koncern
2022

TDKK

3.344
45.817
65.895

115.056

-9.877

105.179

30.508

135.687

-410.607

-410.607

216.000
5.858
70.101
14.300

306.259

31.339

31.339

31.339

31.339
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2022 2022
TDKK TDKK
1 Nettoomsatning
Braendstof 978.642 0
Andre produkter og ydelser 6.566 0
Management fee 4.000 0
989.208 0
Omsaetningen er ikke opdelt efter geografiske markeder, da selskabet alene opererer pa det danske marked.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 7.750 0
Pensioner 16 0
Andre personaleomkostninger 1.795 0
9.561 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 21 0
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 17.015 0
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 9.079 0
26.094 0
4 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 0 2.386
0 2.386
.
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Noter til arsregnskabet

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 27. juni
Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskgb

Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 27. juni
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

Koncern Moderselskab
2022 2022
TDKK TDKK
1.537 0
0 2.386
13.183 15
14.720 2.401
4.769 0
320 -16
5.089 -16
Erhvervede pa- Erhvervede Erhvervede
tenter licenser varemeerker Goodwill
TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 0 0
2.230 30 0 0
0 0 117.000 224.485
2.230 30 117.000 224.485
0 0 0 0
0 0 5.648 11.367
0 0 5.648 11.367
2.230 30 111.352 213.118
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Noter til arsregnskabet
8 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 27. juni
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 27. juni
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

Produktionsan- Andre anlaeg,
leeg og maski- driftsmateriel og Indretning af le-

ner inventar jede lokaler
TDKK TDKK TDKK

0 0 0
80.086 7.646 6
80.086 7.646 6
0 0 0

8.240 839
8.240 839 0
71.846 6.807 6
0 6.807 0

Moderselskab

2022
TDKK
9 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 27. juni 0
Tilgang i arets Igb 32.640
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 32.640
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Treville Go'on Holding ApS Skanderborg 680 48%

pwe
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Noter til arsregnskabet

10 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

11

12

13

pwe

Kostpris 27. juni
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Periodeafgraensningsposter

Koncern

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele Deposita
TDKK TDKK
0 0
698 498
698 498
698 498

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.

Henseattelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 27. juni
Netto effekt ved virksomhedsopkgb
Arets indregnede belab

Henseettelse til udskudt skat 31. december

Langfristede galdsforpligtelser

Koncern

Moderselskab

2022

2022

TDKK

30.439
320

TDKK

30.759

o |o o o

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

168.000

168.000
48.000

216.000

o |O Oolo
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Noter til arsregnskabet

13 Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

14

15

pwe

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

Anden geld

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
@vrig kortfristet geeld

Konvertible og udbyttegivende galdsbreve

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

Konvertible geeldsbreve er udstedt med en ombyningskurs pa 12.522 pr. anpart.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.

Resultatdisponering

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Overfgrt resultat

Koncern Moderselskab
2022 2022
TDKK TDKK
4.479 0
4.479 0
1.380 0
5.859 0
137.735 51.601
137.735 51.601
25.236 50
162.971 51.651
18.500 18.500
18.500 18.500
0 0
18.500 18.500
1.738 0
1.606 -55
3.344 -55
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Noter til arsregnskabet

16

17

18

pwe

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Koncern

2022
TDKK

14.720
26.094
5.089

45.817

-42.543
-42.714
151.1562

65.895

Koncern Moderselskab
2022 2022
TDKK TDKK

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for koncernen kreditrammer ved Collector bank:

Anleegsaktiver med en regnskabsmaessig veerdi pa 82.647
Varelager med en regnskabsmaessig veerdi pa 42.543
Tilgodehavender fra salg med en regnskabsmaessig veerdi pa 40.376

Leje- og leasingforpligtelser

Koncernen har indgaet operationelle leje og leasingaftaler med en restlgbetid pa op til 29 maneder. Den

manedlige leasingydelse udggr TDKK 62. og den samlede forpligtelse i den resterende leasingperiode udger

TDKK 1.363.

Koncernen har indgéaet lejeaftaler vedrgrende leje af kontorlokaler og leje af grunde til tankstationer, som er

uopsigelige i en periode frem til marts 2036. Den manedlige leje udger TDKK 2.030. og den samlede forpligtelse

i den resterende lejeperiode kan opgares til i alt TDKK 136.910.
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Noter til arsregnskabet

18 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

19

pwe

Kautions- og garantiforpligtelser

Koncernen har via sine banker stillet betalingsgarantier pad TDKK 113.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selska-
ber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et storre

belgb.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2022.

Koncern Moderselskab
2022 2022
TDKK TDKK
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
PricewaterhouseCoopers
Revisionshonorar 111 0
Skatteradgivning 19 0
Andre ydelser 106 0
236 0
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Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Treville Goon Invest ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncern- og drsregnskab for 2022 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Treville Goon Invest ApS samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

_i
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Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfares til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige veerdi af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for koncernens
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de andringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angéar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,

_
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Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Segmentoplysning om nettoomsatning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa koncernens afkast og risici samt ud fra
den interne gkonomistyring. Koncernens aktiviteter anses som det primaere segmentomrade.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og
forventesmodtaget. Nettoomsetning indregnes inklusiv direkte afgifter, herunder energiafgift m.v. pa det
solgte breendstof men eksklusiv indirekte afgifter som moms mv.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske odattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Patenter, licenser og varemaerker maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsverdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licen-
ser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleeg og maskiner 4-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

_E
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Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for moderselskabet, i det moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestremsopggrelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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