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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for Schroll Medical Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 6. februar 2023

Direktion:

Seren Dolleris Schroll

Bestyrelse:

Carsten Garbo Schroll Stine Garbo Schroll Mariolla Pernille Damborg Dolleris
Formand Schroll
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Schroll Medical Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Schroll Medical Holding ApS for regnskabsaret
1. oktober 2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 6. februar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje anparter i datterselskaber, udlejning af ejendomme og
hermed beslaegtet virksomhed. Herudover beskaeftiger selskabet sig med udvikling af ny genetik
indenfor medicinsk cannabis, som kan danne grundlag for en beskyttelse af nye IP rettigheder
(nyhedsbeskyttelse og/eller patent).

Usikkerhed ved indregning og maling

| selskabets balance er der indregnet et tilgodehavende hos datterselskabet Schroll Flavours Lda. pa
4.619 t.kr. Herudover er der i selskabets balance indregnet kapitalandele i datterselskaberne Schroll
Medical ApS pa 66.885 t.kr. og Schroll Flavous Lda. pa 2.476 t.kr.

Schroll Medical ApS har som en af de farste danske producenter af medicinsk cannabis, opnaet at kunne
frigive EU GMP certificerede produkter til salg til selskabets kunder. Selskabet har solgt produkt siden
medio 2021. Salget har siden opstart vaeret stat voksende, og selskabets ledelse forventer et positivt
resultat i det kommende regnskabsar.

Schroll Flavours Lda. er ved at etablerer produktionsfaciliteter i Portugal til produktion af medicinsk
cannabis. Selskabet har opnaet en GACP licens fra lokale laegemiddelmyndigheder, og ledelsen
forventer at opna en EU GMP certificering medio 2023. Selskabet forventer saledes at farste produkt
kan frigives fra Schroll Flavours Lda ultimo 2023. Safremt denne forventning indfries, vil selskabet
kunne generere et positivt resultat allerede i 2023.

Ledelsen har hgje forventninger til indtjeningspotentialet af disse aktiver, hvilket understattes af
budgetter, ordreindikationer fra eksterne kunder samt interesserede eksterne investorer. Pa baggrund
af det realiserede salg frem til primo 2023 samt forventningerne til den fremtidige indtjening, er det
ledelsens vurdering at kapitalandelene samt tilgodehavendet kan indregnes til de bogfarte vaerdier.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har med regnskabsmaessig virkning pr. 1. oktober 2021 faet tilfart aktiver i form af grunde og
bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner fra koncernselskabet Schroll Property ApS. Tilgangen er
foretaget via en grensplaltning af Schroll Property ApS og spaltningen er regnskabsmaessigt behandlet
efter sammenlagningsmetoden.

Selskabet har i regnskabsaret 2021/22 faet overdraget genetikrettighederne vedrgrende medicinsk
cannabis samt kapitalandele i Schroll Flavours Lda. fra moderselskabet Schroll Management ApS.

Moderselskabet Schroll Management ApS har overfor selskabet afgivet stotteerklaering hvori
moderselskabet erklaerer, gennem eventuelle ngdvendige tilskud, at sikre den for driften fortsatte
likviditet star til radighed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE ... ..ottt et eeee e
Af- 08 NEdSKIIVNINGEr. ...ttt eiieeineeeenaeeaenaeenes
DRIFTSRESULTAT .. .eetitiitiiie et ettt et e et e e e aens
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..........c...ccconeeenn.
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiii ettt
Skat af Arets reSUILAL. ...vuee e ittt e eeneeennens

ARETS RESULTAT...itiiiiieiiieeiieeii et e et et et e eeie e e eeneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfart resultat.......cooeeiieiii i e ees

Note

2021/22
kr.

6.748.638

-2.191.786

4.556.852

-2.750.439

1.806.413

-778.858

1.027.555

-2.750.439
3.777.994

1.027.555
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2022
kr.
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver.....cocvuviiiieiiiiiiiiiiiiiiiineieeeieeeen, 4.898.630
Udviklingsprojekter under udfarelse og forudbetalinger.........c.ccccovviiiiiinnnnn, 3.388.638
Immaterielle anlaegsaktiver....... ..o 2 8.287.268
Grunde 08 DY GNING el .. .ueiiiieiiiitiiteeneteeeeererneerenneerenaeeeonaseesnnesennnes, 5.226.769
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeeeeaeenn 2.506.949
Materielle anlaagsaktiver........ccuiiiiiiiiiiiiiiii et 3 7.733.718
Kapitalandele i dattervirksomheder........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 69.361.075
Finansielle anlaagsaktiVer........ccoouiviiiiiriiiiiiiiiiiiiiii e eieneeneeeneeanes, 4  69.361.075
ANLZGSAKTIVER. ... ettt it e e et et ettt et eeaeeaeeaeaneanennennennenns. 85.382.061
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieann, 4.619.000
Tilgodehavende selskabsskat. ......coeveiiiiieiiiiiiriiiiiiiiiriiiieireerneerennneaen 977.746
TilgodehaVeNder ......cuueiiiit i et et et et reeeeneeanaeanann 5.596.746
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .titiitiiieieitertert et eit st eneentenaeaeeaeeaneanennennennen: 5.596.746
AKTIVER. .ot s et r et et ettt et eeaeeaeaaeaneaneanennennenns. 90.978.807
PASSIVER
Y1 6101 - [0 | - | D PP PPN 10.000.000
Reserve for udviklingsomKoStNINGer....covvuiiiiiiiiiiii it iii i eeei e eeeeean, 2.643.138
Overfart resultat.......o.ooeiiiii i ettt e eeae 55.090.065
EGENKAPITAL ...ttt ettt ettt et eeteeteaeeaneaesansansansansancnn, 67.733.203
Hensaettelse til udskudt skat........o.oiriiiiiiiiii e, 1.756.604
HENSATTE FORPLIGTELSER........eitiiitiitiitiitiitieteeteeeeeeeeeeeneeneeneancanenn, 1.756.604
Gaeld til pengeinstitULter. oot i i eie e e eeeneeeeeneeeannnes, 6.500
Geeld til tilknyttede virksomheder.......coiiiiiiiiiiiii e, 20.700.000
P gl (o] == <] U A PP TP 782.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiene e, 21.489.000
GZELDSFORPLIGTELSER .....cutitiiiiieteeiteiteiteit it enteneenaeaneaneanennennennen: 21.489.000
PASSIVER. ... ettt et et r et et ettt et eateaeeaaeaneaneanennsnnenn. 90.978.807
Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Forudsaetninger for fortsat drift 7
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 8

Medarbejderforhold 9
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
Selskabs- Overkurs ved veerdis udviklings- Overfort
kapital emission metode omkostninger resultat
Egenkapital 1. oktober 2021 8.500.000 41.469.026 0 0 0
Forslag til resultatdispone-
FING . eeieeiieiiieeiieiieeeeenns -2.750.439 3.777.994
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse.............. 1.500.000 8.094.134
Tilskud fra moderselskab.... 7.235.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger ...... 3.388.638 -3.388.638
Andre reg. af indre veerdi.... -92.512
Overforsler
Overfort overkurs............. -49.563.160 49.563.160
Tilladt udligning............... 2.842.951 -2.842.951
Skat af
egenkapitalbevaegelser..... -745.500 745.500

Egenkapital 30. september
2022, 10.000.000 0 0 2.643.138 55.090.065

10

| alt

49.969.026

1.027.555

9.594.134
7.235.000

-92.512

67.733.203



|IBDO

NOTER

2021/22
kr.
Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige iNAKOMSE. ....ouvviririiiiiiiiiieiiiieenenens, -977.746
Regulering af udskudt SKat.......cceveiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiieii et eneneeeennneeen 1.756.604
778.858

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklings-
Erhvervede projekter under
immaterielle udferelse og

anlaegsaktiver forudbetalinger

TN e et ittt et e e e e et e et er e e reere e reeneeaaenaeaaeaaanas 5.000.000 3.388.638
Kostpris 30. september 2022..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienaenn, 5.000.000 3.388.638
Arets afsKriVNINGEr ..o.vvviiieiieiieieeeeeee e, 101.370 0
Afskrivninger 30. september 2022..........ccceiiiiiiiiiiiinnnnnn, 101.370 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..................... 4.898.630 3.388.638

Selskabets aktiverede udviklingsomkostninger omfatter afholdte omkostninger i forbindelse
med udvikling af ny genetik indenfor medicinsk cannabis, som kan danne grundlag for en
beskyttelse af nye IP rettigheder (nyhedsbeskyttelse og/eller patent). Den nye genetik
indenfor medicinsk cannabis anvendes til brug for produktion og salg i datterselskaber i
koncernen. Pa sigt kan der etableres en forretning hvor eksterne producenter pa licens-basis
far adgang til vores genetik.

Ledelsen har hgje forventninger til indtjeningspotentialet af udviklingsprojektet, hvilket
understgttes af budgetter, ordreindikationer fra eksterne kunder samt interesserede eksterne
investorer.

Pa baggrund af det realiserede salg frem til primo 2023 samt forventningerne til den
fremtidige indtjening, er det ledelsens vurdering at udviklingsomkostningerne opfylder
kravene til indregning og maling i arsregnskabet, ligesom vaerdiansaettelsen er foretaget pa et
forsvarligt grundlag.

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Grunde og anlaeg og

bygninger maskiner

Kostpris 1. oKtober 2021....cceeiiiiiiiiiiiiiiniiereieerenneenen 6.652.884 7.250.969
(o 1y T S PP 230.000 0
Kostpris 30. september 2022..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaann, 6.882.884 7.250.969
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021......cccvviiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 972.745 3.336.974
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiii e, 683.370 1.407.046
Af- og nedskrivninger 30. september 2022............c...c........ 1.656.115 4.744.020
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..................... 5.226.769 2.506.949

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOStpris 1. OKEODEr 2021, e cietiiit i eeiteenneeeeneeeeennerennreeenasesonnssnnnes 49.969.026
B I (o 1o T PP 22.235.000
Kostpris 30. september 2022.........c.oiiiiiiiiiiiiiiiii i ei e e e aeas 72.204.026
Arets TESUILAL .vuiveiee it e e e e et e et e e s ea e s eaeanas -2.730.378
Egenkapitalbevaegelser. . ..o uiiei it i e e e -92.512
Vaerdireguleringer 30. september 2022.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens -2.822.890
Afskrivninger Pa G00AWIll ... venininiiiiiieii e ereeeeeeaen e e e nanan 20.061
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. september 2022........ 20.061
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..........cccceeiviiiiiiiiiiiiininennnnn. 69.361.075

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har deltaget i en spaltning med regnskabsmaessig virkning pr. 01.10.2021 som
modtagende selskab. Selskabet haefter solidarisk med det indskydende selskab for de
forpligtelser, der bestod pa tidspunktet for spaltningsplanens offentliggarelse.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Forudsaetninger for fortsat drift

Moderselskabet Schroll Management ApS har overfor selskabet afgivet statteerklaering hvori
moderselskabet erklaerer, gennem eventuelle nedvendige tilskud, at sikre den for driften
fortsatte likviditet star til radighed.

12

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| selskabets balance er der indregnet et tilgodehavende hos datterselskabet Schroll Flavours
Lda. pa 4.619 t.kr. Herudover er der i selskabets balance indregnet kapitalandele i
datterselskaberne Schroll Medical ApS pa 66.885 t.kr. og Schroll Flavous Lda. pa 2.476 t.kr.

Schroll Medical ApS har som en af de fgrste danske producenter af medicinsk cannabis, opnaet
at kunne frigive EU GMP certificerede produkter til salg til selskabets kunder. Selskabet har
solgt produkt siden medio 2021. Salget har siden opstart vaeret stet voksende, og selskabets
ledelse forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar.

Schroll Flavours Lda. er ved at etablerer produktionsfaciliteter i Portugal til produktion af
medicinsk cannabis. Selskabet har opnaet en GACP licens fra lokale laagemiddelmyndigheder,
og ledelsen forventer at opna en EU GMP certificering medio 2023. Selskabet forventer saledes
at farste produkt kan frigives fra Schroll Flavours Lda ultimo 2023. Safremt denne forventning
indfries, vil selskabet kunne generere et positivt resultat allerede i 2023.

Ledelsen har hgje forventninger til indtjeningspotentialet af disse aktiver, hvilket
understgttes af budgetter, ordreindikationer fra eksterne kunder samt interesserede eksterne
investorer. P& baggrund af det realiserede salg frem til primo 2023 samt forventningerne til
den fremtidige indtjening, er det ledelsens vurdering at kapitalandelene samt tilgodehavendet
kan indregnes til de bogferte vaerdier.

2021/22

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Schroll Medical Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernintern spaltning

Selskabet har med regnskabsmaessig virkning pr. 1. oktober 2021 faet tilfart aktiver i form af grunde og
bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner fra koncernselskabet Schroll Property ApS. Tilgangen er
foretaget via en grensplaltning af Schroll Property ApS og spaltningen er regnskabsmaessigt behandlet
efter sammenlagningsmetoden. Der er i alt tilgangsfert aktiver for 9.594 tkr. og egenkapitalen er
forgget med 9.594 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfores, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindningsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.
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Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter rettigheder som males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Erhvervede
immaterielle anlaegsaktiver afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden
udger 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 5-10 ar 0-51 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 4-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den over-
tagne virksomhed

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



