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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Granzow A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 22. februar 2016

Direktion

Henrik Rindom Jeppesen
direktor

Bestyrelse

Gote Harald Mattsson Henrik Rindom Jeppesen Einar Mikael Linno
formand

Palle Skov Martin Pejtersen



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Granzow A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Granzow A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 22. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Hansen Jan Wright
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Granzow A/S
Ejby Industrivej 26
2600 Glostrup

Telefon: +45 43 20 26 00
E-mail: info@granzow.dk
Hjemmeside: www.granzow.dk

CVR-nr.: 43 24 35 19
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Glostrup

Bestyrelse Gote Harald Mattsson, formand
Henrik Rindom Jeppesen
Einar Mikael Linno
Palle Skov
Martin Pejtersen

Direktion Henrik Rindom Jeppesen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Beretning

Arsrapporten for Granzow A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Granzow A/S er en af Danmarks forende leverandgrer af teknisk pragede produkter og lgsninger til
industriautomationsmarkedet herunder for trykluftkompressorer, vakuum, automatik og regulerings og
pumpetekniske komponenter. Endvidere tilbyder selskabet et landsomfattende servicenet af
specialuddannede teknikere, hvorigennem kunderne sikres en sikker drift af deres anleeg.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 2.704.432, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 11.121.939.

Virksomhedens afsetningsgrundlag for tekniske kapitalvareinvesteringer i markedet, er fortsat pavirket af
de stadigvak ikke helt gunstige markedskonjukturer. Dette bevirker, at en del i virksomhedens
kundegrundlag stadigveek tilbageholder investeringer. Samtidig er den store konkurrence pa markedet
medvirkende til at priserne presses. Pa trods af disse forhold har virksomheden alligevel forméet at genere
en god vakst, og har dermed skabt en god ordreindgang. Arets resultat ma derfor anses som vaerende
tilfredsstillende - det bedste i mange ar.

Den forventede udvikling

Virksomheden forventer yderligere rentabel vaekst i lobet af 2016, dette bl.a. pa grundlag af en god
eksisterende ordrebeholdning der sammen med nye ordrer skal danne grundlag for dette.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.



Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindteegter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
16.561.366 15.103.824
-10.701.156 -10.241.389
-2.252.342 -2.322.632
3.607.868 2.539.803
0 44.400
3.607.868 2.584.203
13.516 24777
1 -82.071 -108.713
3.539.313 2.500.267
2 -834.881 -607.170
2.704.432 1.893.097
2.200.000 1.300.000
504.432 593.097
2.704.432 1.893.097




Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
DKK DKK
0 29.559
3 0 29.559
239.428 210.511
5.067 57.696
4 244.495 268.207
874.199 1.082.840
874.199 1.082.840
1.118.694 1.380.606
11.886.046 11.177.327
13.165.141 13.416.355
203.055 16.844
94.594 53.780
137.408 122.294
0 11.242
1.851.439 1.677.727
15.451.637 15.298.242
856 14.326
27.338.539 26.489.895
28.457.233 27.870.501




Balance 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Garantiforpligtelser

Hensatte forpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristet gaeld
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
DKK DKK
2.000.000 2.000.000
6.921.939 6.417.507
2.200.000 1.300.000
5 11.121.939 9.717.507
175.000 105.000
175.000 105.000
1.318.977 598.500
4.845.018 5.685.395
5.218.803 6.072.946
149.995 0
5.458.635 5.529.652
168.866 161.501
17.160.294 18.047.994
17.160.294 18.047.994
28.457.233 27.870.501
7
8



Noter til arsrapporten

2015 2014
DKK DKK
1 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 15.124 27.540
Andre finansielle omkostninger 66.947 81.173
82.071 108.713
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 849.995 538.758
Regulering af udskudt skat -15.114 68.412
834.881 607.170
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat far skat 831.739 612.565
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter 2.119 2.379
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten 1.027 -1.774
834.885 607.170
3 Immaterielle anlaegsaktiver
Software
DKK
Kostpris 1. januar 1.011.804
Kostpris 31. december 1.011.804
Ned- og afskrivninger 1. januar 982.245
Arets afskrivninger 29.559
Ned- og afskrivninger 31. december 1.011.804
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0



Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
3.181.568 2.194.327
182.511 0
3.364.079 2.194.327
2.971.057 2.136.631
153.594 52.629
3.124.651 2.189.260
239.428 5.067
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Noter til arsrapporten

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B1-aktier
B2-aktier

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-

Aktiekapital resultat aret | alt

DKK DKK DKK DKK
2.000.000 6.417.507 1.300.000 9.717.507
0 0 -1.300.000 -1.300.000
0 504.432 2.200.000 2.704.432
2.000.000 6.921.939 2.200.000 11.121.939
Antal Nominel veerdi

DKK
217 500.000
44 1.200.000
12 300.000

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Aktier har fglgende stemmeret:
Stamaktier:
B1-aktier:
B2-aktier:

Ingen stemmeret

6 Egne kapitalandele

Beholdningen pa nom. DKK 200.000 kan specificeres séaledes:

1 stemme pr. DKK 1.000 nominel veerdi

2 stemmer pr. DKK 2.000 nominel vaerdi.

40 stk. A-aktier a’nom. DKK 1.000 (8% af aktieklassen)

6 stk. B1-aktier a nom. DKK 25.000 (12,5% af aktieklassen)
1 stk. B2-aktier a nom. DKK 10.000 (3,3% af aktieklassen)

2.000.000

Kostprisen pa egne aktier er DKK 387.000. Der er ingen aendringer i beholdningen af egne aktier i aret.
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Noter til arsrapporten

2015 2014
DKK DKK
7  Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Entreprisegarantier, leje- og leasingkontrakter
Entreprisegarantier mm 1.725.493 1.730.457
Leasing og huslejeforpligtelser mm 9.264.788 12.738.431
8 Neartstaende parter og ejerforhold
Grundlag
Bestemmende indflydelse
Indutrade A/S Hovedaktionezer, 100% ejerskab
Indutrade AB Selskabets ultimative moderselskab

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Indutrade AB, Sverige.
Koncernregnskabet for Indutrade AB kan rekvireres pa fglgende adresse:
Raseborgsgatan 9

Box 6044

16406 Kista
Sverige
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Granzow A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og afskrivninger m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsverdien,
hvor denne er lavere.
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Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Driftsmateriel og inventar 4-6 ar
EDB o-4 Ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Pé biler foretages der straksafskrivning pa 20 %, hvorefter restsaldoen afskrives linezert over 4
ar.

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspramier, m.v.

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende
abonnementskontrakter, der relaterer sig til det efterfelgende ar.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet indgar i sambeskatning med alle dets koncernforbundne selskaber. Skatteeffekten af
sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som tilgodehavende, hvis
der er betalt for meget i acontoskat, og som galdsforpligtelse, hvis der er betalt for lidt i acontoskat.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Garantiforpligtelser omfatter hensettelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden.
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