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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Special-Trykkeriet Viborg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 28.03.2017

Direktion

Per Ngrhaven Mogens Larsen

adm. direktgr direktgr

Bestyrelse

Bo Rigmond Sattrup Per Ngrhaven Bente Ngrhaven
formand

Evan Bent Petri Kristensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Special-Trykkeriet Viborg A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Special-Trykkeriet Viborg A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:



Special-Trykkeriet Viborg A/S 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 28.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Allan Sgborg Olsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 55.943 58.671 54.328 49.193 46.025
Bruttoresultat 22.487 22.995 20.404 15.563 18.700
Driftsresultat 609 2.282 2.470 1.762 2.387
Resultat af finansielle
soster (388) (588) (861) (755) (1.142)
Arets resultat 231 998 1.248 970 942
Samlede aktiver 39.376 38.664 37.925 36.352 35.111
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 3.316 8.015 215 1.212 19
Egenkapital 9.250 9.019 7.795 7.947 6.977
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 2,5 11,9 15,9 13,0 14,5
Soliditetsgrad (%) 23,5 23,3 20,6 21,9 19,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
ARrets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i Isnarbejde inden for de grafiske fag med trykning af bager mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Regnskabet viser et overskud pd 231 t.kr. mod et overskud pa 998 t.kr. i 2015

P& trods af et konkurrencepraeget marked og overkapacitet betragtes resultatet som mindre tilfredsstillende.

Miljgmaessige forhold

Selskabet er FSC-registreret, hvilket medfgrer en Igbende kontrol med produktionens pavirkning af sdvel det
eksterne som det interne miljg. Formalet hermed er at fremme en Igbende forbedring af selskabets miljgind-
sats og resultater og informere offentligheden herom.

Begivenheder efter balancedagen
Selskabet har flyttet virksomheden fra Viborg til Skive, og kgbt trykmaskiner og medarbejderforpligtelser af
Arco Rounborg. De to virksomheders kunder, produktion og medarbejdere er fusioneret til virksomheden

Specialtrykkeriet Arco.

I forbindelse med flytningen er selskabets bygning og maskiner i Viborg afhandet.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 55.943.338 58.671.028
Andre driftsindtaegter 0 292.584
Vareforbrug (26.874.939) (29.242.634)
Andre eksterne omkostninger (6.581.837) (6.726.151)
Bruttoresultat 22.486.562 22.994.827
Personaleomkostninger 1 (19.786.181) (17.368.577)
Af- og nedskrivninger 2 (2.090.909) (3.344.385)
Driftsresultat 609.472 2.281.865
Andre finansielle indtaegter 3 150.001 72.927
Andre finansielle omkostninger (538.075) (660.745)
Resultat fgr skat 221.398 1.694.047
Skat af drets resultat 4 10.049 (695.822)
Arets resultat 231.447 998.225
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 231.447 998.225
231.447 998.225
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 10.089.779 10.584.599
Produktionsanlaeg og maskiner 11.429.902 10.921.923
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 224.323 168.103
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 155.928 0
Materielle anlaegsaktiver 5 21.899.932 21.674.625
Andre tilgodehavender 24.000
Finansielle anlaegsaktiver 24.000
Anlaegsaktiver 21.923.932 21.674.625
Ravarer og hjaelpematerialer 943.934 2.037.214
Varer under fremstilling 752.588 779.880
Varebeholdninger 1.696.522 2.817.094
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.173.614 10.939.513
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.835.929 2.450.024
Tilgodehavende selskabsskat 112.549 0
Periodeafgransningsposter 620.046 538.598
Tilgodehavender 15.742.138 13.928.135
Likvide beholdninger 13.057 244.609
Omsaetningsaktiver 17.451.717 16.989.838

Aktiver 39.375.649 38.664.463
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 715.000 715.000
Reserve for opskrivninger 4.078.183 5.872.583
Overfgrt overskud eller underskud 4.457.212 2.431.365
Egenkapital 9.250.395 9.018.948
Udskudt skat 2.494.000 2.391.500
Hensatte forpligtelser 2.494.000 2.391.500
Geeld til realkreditinstitutter 5.048.551 5.351.273
Bankgaeld 827.400 994.517
Finansielle leasingforpligtelser 3.314.476 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 9.190.427 6.345.790
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6 2.061.366 3.584.923
Bankgaeld 6.545.571 6.534.811
Modtagne forudbetalinger fra kunder 240.174 127.959
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.033.421 6.941.868
Geeld til tilknyttede virksomheder 456.640 519.555
Skyldig selskabsskat 0 430.854
Anden gald 2.972.162 2.642.009
Periodeafgransningsposter 131.493 126.246
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.440.827 20.908.225
Gaeldsforpligtelser 27.631.254 27.254.015
Passiver 39.375.649 38.664.463

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Koncernforhold 10
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
Reserve for overskud
Virksomheds- opskriv- eller
kapital ninger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
715.000 5.872.583 2.431.365 9.018.948
0 (1.794.400) 1.794.400 0
0 0 231.447 231.447
715.000 4.078.183 4.457.212 9.250.395
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal ansatte pr. balancedagen

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle indtaegter

4. Skat af arets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere 8r

2016 2015

kr. kr.
17.230.423 15.371.726
1.903.804 1.459.378
615.360 469.158
36.594 68.315
19.786.181 17.368.577
45 38

2016 2015

kr. kr.
3.090.909 3.344.385
(1.000.000) 0
2.090.909 3.344.385
2016 2015

kr. kr.

33.044 31.470
88.540 0
28.417 41.457
150.001 72.927
2016 2015

kr. kr.
(112.549) 430.854
181.000 39.100
(78.500) 225.868
(10.049) 695.822
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Noter
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlags-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
5. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 11.407.169 26.628.366 750.161 0
Tilgange 0 3.002.441 157.847 155.928
Afgange 0 (1.212.294) 0 0
Kostpris ultimo 11.407.169 28.418.513 908.008 155.928
Opskrivninger primo 7.528.953 0
Opskrivninger ultimo 7.528.953
Af- og nedskrivninger primo (8.351.523) (15.706.443) (582.058)
Arets afskrivninger (494.820) (2.494.462) (101.627)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 1.212.294 0
Af- og nedskrivninger
) (8.846.343) (16.988.611) (683.685) ]
ultimo
Regnskabsmaessig vaerdi
. 10.089.779 11.429.902 224.323 155.928
ultimo
Regnskabsmaessig vaerdi,
hvis aktiver ikke var 4.861.339 - - -
opskrevet
Ikke ejede aktiver - 5.541.679 - -
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
6. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 301.361 919.323 5.048.551 3.836.456
Bankgeeld 165.600 165.600 827.400 165.000
Finansielle
leasingforpligtelser 1.594.405 0 3.314.476 0
Anden gaeld 0 2.500.000 0 0
2.061.366 3.584.923 9.190.427 4.001.456
2016 2015
kr. kr.
7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
504.771 535.271

frem til udlgb

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med PNBN Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat p& renter og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de til ejendommene hgrende pro-

duktionsanlaeg og maskiner.
Der er stillet sikkerhed for mellemvaerende Spar Nord, 1.952 t.kr., i form af ejerpantebrev, nom. 13.765
t.kr., i selskabets ejendomme. Pantet omfatter herudover de til egendommene hgrende produktionsanleeg og

maskiner.

Den regnskabsmaessige veaerdi af pantsatte ejendomme og de til ejendommene hgrende produktionsanlaeg
0og maskiner udggr 21.520 t.kr. (2015: 21.507 t.kr.).

Der er stillet sikkerhed for mellemvaerende med Spar Nord, 1.952 t.kr., ved deponering af skadelgsbrev,

nom. 9.425 t.kr., med pant i 1 stk. offsetmaskine og 1 stk. trykmaskine.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsat offsetmaskine og trykmaskine udggr 0 kr. (2015: O kr.).

Der er stillet sikkerhed for mellemvaerende med Spar Nord, 1.952 t.kr., i form af virksomhedspant, nom.

1.500 t.kr., som omfatter driftsinventar og varebeholdninger.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte driftsinventar og varebeholdninger udggr 13.351 t.kr.
(2015: 13.907 t.kr.).

Der er stillet sikkerhed i debitorer for mellemvaerende, 5.673 t.kr., med Midt Factoring.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte debitorer udggr 8.962 t.kr. (2015: 10.940 t.kr.).

Der er stillet sikkerhed for mellemvaerende med Spar Nord for sgsterselskaber i form af selvskyldnerkau-
tion. Bankgaelden udggr 9.427 t.kr. (2015: 9.668 t.kr.).

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

PNBN Holding ApS, Viborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, med enkelte praesentationsmaessige
tilpasninger.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster
og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteudgifter, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende
geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuellse skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skat-
tepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og for bygningernes vedkommende med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8-10 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til
ravarer, hjzelpematerialer og direkte Ign.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgseld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunk-
tet.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



