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Specialtrykkeriet Arco Als

Ledelsespetegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabsSret 01.01.2017
- 37.72.2077 for Specialtrykkeriet Arco A/S .

Arsrappoften aflegges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.72.2Ot7 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs8ret
01.01.2017 - 3L.12.2077 .

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten i ndstil les til generalforsa m li ngens godkendelse.

Skive, den 22.03.2018

Direktion

La rsen

Bestvq!se

ffi
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Specialtrykkeriet Arco A/S 3

Den uafhengige revisors revisionspetegning

Til kapitalejerne i Specialtrykkeriet Arco A/S
Konklusion
Vi har revideret Srsregnskabet for Specialtrykkeriet Arco A/S for regnskabs8ret 0L.01.2077 - 37.t2.2077,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr.3t.72.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 01.01.2017 -

37.t2.20t7 i overensstem melse med 3 rsreg nska bsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision ioverensstemmelse med internationale standarderom revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i

revisionsp8tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (iESBA's Etiske regler) og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnSede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for trsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentllg fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde Srsregnskabet

pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet
Vores m8l er at opn8 haj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp8tegning med en konklusion.

Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-

mark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, n8r s8dan findes. Fejlinformation kan opstS som falge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse pB de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pE grundlag af

3 rsregnska bet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:
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Specialtrykkeriet Arco Als

Den uafhangige revisors revisionspetegning

Baseret pE Oet udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vesentl i g fejli nformation i ledelsesberetn i n gen.

Viborg, den 22.03.2018

Deloitte
Statsa uto riseret Revisionspa rtnerselska b

CVR-nr 3963

revisor

MN r. mne10822
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Specialtrykkeriet Arco A/S 6

Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle

anlegsaktiver

Egenkapital

Nogletal

Egen kapitalens forrentning (o/o)

Soliditetsgrad (o/o)

2017

t.kr.
20L6

t.kr.
2015

t.kr.
2014

t.kr.

2013

t.kr.

22.308

( 1.121)

(e7e)

( 1.636)

40.279

15.777

5.415

22.487

609

(388)

231

39.376

3.316

9.250

Beregningsformel

Arets resultat x 1OO

cns. egenkapital

Eoenkaoital x 100
Samlede aktiver

22.995

2.282

(s88)

998

38.664

8.015

9.019

20.404

2.470

(861)

1.248

37.925

18.700

1.762

(7ss)

970

36.352

Nogletal

Egenkapitalens forrentning

(Yo) (22,3) 2,5 11,9 15,9 13,0

Soliditetsgrad (o/o) L3,4 23,5 23,3 20,6 2L,9

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

"Anbefalinger & Nogletal 2015".

275 t.2L2

7.795 7.947

Nogletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens fi nansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet best8r i lonarbejde inden for de grafiske fag med trykning af boger mv

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold
Arets resultat er negativt p8virket af flytte- og omstruktureringsomkostninger, der alle er udgiftsfort i 8rs-

rapporten. Endvidere er resultatet negativt p8virket af en skerpet konkurrence pE markedet.

PE trods af, at konkurrencen pE markedet ikke forventes at blive bedre i det kommende 3r, forventes der et

mindre positivt resultat i 2018.

Miljgmassige forhold
Selskabet er FSC-registreret, hvilket medforer en lsbende kontrol med produktionens p8virkning af s8vel det

eksterne som det interne miljo. Form8let hermed er at fremme en lobende forbedring af selskabets miljoind-

sats og resultater og informere offentligheden herom.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr8dt forhold som forrykker vurderingen af Srsrapporten

Bestyrelsen anser Srets resultat for utilfredsstillende.



Specialtrykkeriet Arco A/S 8

Resultatopgarelse tor 2OL7

Bruttofortjeneste

Persona leom kostni nger

Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtagter

Andre fi nansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ovelfort resultat

Note

2017
kr.

22.308.348

(23.621.258)

191.846

20L6

22.4A6,562

( 19.786.18 1)

(2.0e0.e09)

kr

1

2

3

4

(L.L2L.O74)

44.449

6(J9.472

22L.398

10.049

(1.O23.342 )

(2.O9e.e67)

464.432

(1.63s.s3s) 23L.447

(1.63s. s3s) 23L.447

(1.63s.s3s) 231.447

150.001

(538.07s)
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Balance pr. 31.12.2OL7

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver under udforelse

Materielle anlagsaktiver

Deposita

Andre tilgodehavender

Finansielle anlagsaktiver

Anlegsaktiver

REvarer og hjalpematerialer

Varer under fremstil li ng

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat

Periodeafg rensni ngsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver

Aktiver

Note

2(JL7

kr.
2(JL6

kr.

0

20.o20.794

7.972.489

0

t0.089.779

11.429.902

224.323

155.928

5 21.993.283 21.899.932

345.816

0

0

24.000

346.816

22.34(J.O99 21.923.932

7.236.275

1.483.959

943.934

752.588

2.720.234 L.696.522

13.934.465

398.882

0

83 1.256

15.164.503 15.742.138

s4.305 13.o57

L7.939.L42 L7.451.7L7

40.279.24L 39.375.649

24.OOO

L0.773.614

4.835.929

7L2.549

620.046



Specialtrykkeriet Arco A/S 10

Balance pr. 31.12.2OL7

Virksom hedska pita I

Reserve for opskrivninger

Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Udskudt skat

Hensatte forpl igtelser

Geld til realkreditinstitutter

Bankgeld

Finansielle leasi ngforpligtelser

Anden geld

La ngfristede galdsforp! igtelser

Ko rtfristet del af la ngfristede geldsfo rpl i gtelser

Bankgald

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Gald til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Periodeafg rensn i n gsposter

Kortfristede galdsforpl igtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventua lforpl i gtelser

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernforhold

20L7
kr.

20L6
krNote

6

715.000

0

4.699.860

715.000

4,078.183

4.457.2L2

5.414.860 9.250.39s

1.544.000 2.494.000

1.544.OOO 2. 000

5.048.551

827.400

3.374.476

0

0

0

5.386.448

583.333

5.969.781 9.L90.427

6 8.425.734

9.045.4L3

304.626

5.725.L98

195.459

485.568

3.169.202

0

2.061.366

6.545.577

240.774

6.033.42L

456.640

0

2.972.162

131.493

27.350.600

33.320.381 27.631.254

4().279.24L 39.375.649

7

8

9

10
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Egenkapitalopggrelse for 2OL7

Virksom-
hedskapita!

kr.

Reserve for
opskriv-

ninger
kr.

Overfgrt
overskud

eller
underskud

kr.
I alt

kr.

Egenkapital primo

Udbetalt ekstraordineft
udbytte

@vrige

egenka pital posteri nger

Arets resultat

Egenkapital ultimo

715.000 4.078.183

0

(4.078.183)

0

4.457.212

(2.200.000)

4.078.183

( 1.63s. s3s)

0

0

0

715.OOO o 4.699.850 5.414.860

9.250.395

(2.200.000)

0

(1.63s. s3s)
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Antal ansatte pr. balancedagen

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pE materielle anlagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver

3. Andre finansielle indtagter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder

Va I uta ku rsreg u leri nger

@vrige fi nansielle indtegter

4. Skat af trets resultat
Aktuel skat

,tEndring af udskudt skat

Regulering vedrorende tidligere 3r

20L7
kr.

2016
kr

18.803.857

2.399.804

2.355.423

62.L84

15.885.045

1.903.804

1.960.738

36.594

23.62L.264 19.786.181

47 45

2(JL7

kr.
2016

kr.

2.777.388
(2.369.234)

3.090.909
(1.000.000 )

(191.846) 2.09O.9O9

2017
kr.

20L6
kr.

0

0

44.449

33.044

88.540

28.4L7

44.449 150.OO1

2(JL7

kr.
2016

kr

485.s68

(es0.000)

0

(1 12.s4e)

181.000

.s00

(464.432) (1O.O4e)
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Noter

5. Materielle
anlegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Tilbageforsel ved afgange

Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmessig vardi
ultimo

Ikke ejede aktiver

0 (829.7s1) (227.229)

Grunde og
bygninger

kr.

Produk-
tionsanlag

og maskiner
kr.

Andre anleg,
drifts-

materiel og
inventar

kr.

Materielle
anlegs-

aktiver under
udfgrelse

kr.

908.008

2.311.188

( 1.019.478)

155.928

0

( 1ss.928)

0 20.850.545 2.L99.7L8 o

7.528.953

(7.s28.9s3)
0

0

0

0

0

0

o ooo

(8.846.343)

(206.77s)

9.052.518

( 16.988.511)

(1.81s.920)

L7.974.780

(683.68s)

( 1ss.293)

677.749

0

0

0

o

o 20.o20.794 L.972.449 o

L3.404.t73

Forfald inden
lor 12 mAneder

20L7
kr.

Fofald inden
for L2 mtneder

2016
kr.

6. Langfristede galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Bankgeld

Finansielle leasi ngforpligtelser

Anden geld

0

0

7.841.800

583.334

301.361

165.600

1.594.405

0

0

0

5.386.448

583.333

4.425.L34 2.O51.366 5.969.781

77.407.t69 28.418.513

0 13.405.991

(11.407.169) (20.973.9s9)

Forfald efter 12
mAneder

2017
kr.
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Noter

7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udlob

2017
kr.

3.7(J0.71f3 504.77L

2016
kr.

8. Eventualforp! igtelser
Selskabet indg8r i en dansk sambeskatning med PNBN Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet

hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabs8ret 2013 for indkomst-

skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat pE renter og udbytter for de sambeskattede selskaber.

9. Pantsetninger og sikkerhedssti!lelser
Der er stillet sikkerhed for mellemverende med Spar Nord, 432t.kr., ved deponering af skadelgsbrev, nom.

9.425 t.kr.

Den regnskabsmessige verdi af pantsatte maskiner udgAr 0 kr. (2016: 0 kr.)

Der er stillet sikkerhed for mellemvarende med Spar Nord, 432t.kr., i form af virksomhedspant, nom. 1.500

t.kr., som omfatter driftsinventar og varebeholdninger.

Den regnskabsmessige verdi af pantsatte driftsinventar og varebeholdninger udgar 9.777 t.kr
(2016: 13.351 t.kr.).

Der er stillet sikkerhed i debitorer for mellemverende, 8.561 t.kr., med Midt Factoring

Den regnskabsmassige vardi af pantsatte debitorer udgar 13.410 t.kr. (2016: 8.962 t.kr.)

Der er stillet sikkerhed for mellemvarende med Spar Nord for sosterselskaber i form af selvskyldnerkau-

tion. Bankgelden udgar 6.019 t.kr. (2016: 9.427 t.kr.).

1O. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab forden mindste koncern:

PNBN Holding ApS, Viborg
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Anvendt reg nskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r, dog er enkelte poster endret ved
reklassifikation.

Endringer i regnskabsmassige skon
I overensstemmelse med Srsregnskabslovens bestemmelser foretager ledelsen lobende revurdering af den
forventede restverdi efter afsluttet brugstid samt selve brugstiden.

Baseret pE realiserede produktionsanleg og maksiner i 2077, er brugstiden pB primare produktionsanleg
og maskiner endret fra 8 til 10 3r. Tillige har selskabet foretaget revurdering af scrapverdien pE primere
produktionsanleg og maksiner baseret pB realiserede produktionsanleg og maskiner i 2OL7.

,rEndring i regnskabsmassige skgn har p8virket Srets resultat positivt med 2,3 mio.kr,

Generelt om indregning og mtling
Aktiver indregnes i balancen, nEr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan m8les pEliAetigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n8r virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil frag8 virksomheden, og for-
pligtelsens verdi kan mEles pEtiOeilgt.

Ved fgrste indregning mEles aktiver og forpligtelser til kostpris. UEling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mEting tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden Srsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belab, der vedrorer reg nskabs8 ret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pB balancedagen,

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstSr mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pE henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgorelsen som finansielle
poster.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste el ler -ta b

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, varer under fremstilling, omkostninger til r8varer og

hjalpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt reg nskabspraksis

Nettoomsatning
Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, n8r levering og
risikoovergang til kober har fundet sted. Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i

forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsSrets vareforbrug mElt til kostpris, reguleret for sedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager s8vel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver bestSr af regnskabs8rets af- og nedskriv-
ninger opgjoft ud fra henholdsvis de fastsatte restverdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster

og tab ved salg af materielle og immaterielle anlegsaktiver.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtagter best8r af renteindtegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrorende
galdsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger best8r af renteudgifter, realiserede og urealiserede kurstab vedrorende

geldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Arets skat, der best8r af Srets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med

den del, der kan henfores til Srets resultat, og direkte pE egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pE egenkapitalen.

Aktuellse skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af Srets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige verdier

af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemessige underskud, ind-

regnes i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skattefo rpli gtelser el ler som nettoskattea ktiver.
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Anvendt reg nskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets avrige danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skat-

tepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrorende skattemassige underskud).

Balancen
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger m8les til kostpris med tilleg af opskrivninger og for bygningernes vedkommende med

fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pE grunde.

Produktionsanlag og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar mSles til kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

garing af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og fradrag af forventet restverdi efter afslut-

tet brugstid. Der foretages lineere afskrivninger baseret pE fotgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

50 3r

8-10 3r

3-5 3r

Forventede brugstider og restverdier revurderes Srligt.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmes-

sige verdi.

Ti!godehavender
Tilgodehavender mEles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af

nedskrivninger til imodegEelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger mEles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsverdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rSvarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemta-

gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til

rSvarer, hjelpematerialer og direkte lon.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgores som forventet salgspris med fradrag af fardiggorelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransn ingsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer eftertaF
gende regnskabs8r. Periodeafgrensningsposter mEles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest8ender

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemessige verdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemessige verdi af aktiverne opgores med udgangspunkt i den

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, ind-
regnes i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpli gtelser el ler som nettoskattea ktiver.

Gald til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeld mSles p3 tidspunktet for lSnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Eftertolgende mEles

prioritetsgeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lSnoptagelsen og

den nominelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgorelsen over lSneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser vedrorende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geldsforpligtelser og

m8les pE tidspunttet for indgSelse af kontrakten til nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Efter

forste indregning mEles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsverdien og

den nominelle verdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgorelsen over kontrakternes lgbetid som en

finansiel omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser mEles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarertil nominel verdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunk-

tet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af Srets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransn i ngsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtegter til resultatforing i

efterfol gende reg nska bs8 r. Periodeafg rensni ngsposter m3 les ti I kostpris.


