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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Otto Mgnsted Aktieselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 16. maj 2022

Direktion

Nina Christiane Movin
adm. direktor

Bestyrelse

Vibeke Svendsen Nis Isak Alstrup Jorgen Huno Rasmussen
formand naestformand

Bjarne Kjar Ersball Birgit Aagaard-Svendsen

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Otto Mensted Aktieselskab

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Otto Mgnsted Aktieselskab for regnskabséret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopggarelse, balance, egenkapitalopgaerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 16. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jens Olsson Daniel Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne19908 mne45105

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Otto Mgnsted Aktieselskab
Rathsacksvej 1, 3. th.
1862 Frederiksberg C

CVR-nr.: 43239317
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Frederiksberg

Bestyrelse Vibeke Svendsen, formand
Nis Isak Alstrup
Jorgen Huno Rasmussen
Bjarne Kjer Ersbgll
Birgit Aagaard-Svendsen

Direktion Nina Christiane Movin

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Nogletal i %
Soliditetsgrad

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

pwc

2021 2020 2019 2018 2017
Mio. DKK Mio. DKK Mio. DKK Mio. DKK Mio. DKK

-1 -1 -5 -6 -6

218 66 71 58 30

197 58 66 52 26

839 816 799 788 759

727 573 581 567 541
86,7% 70,2% 72,7% 72,0% 71,3%



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Otto Mensted A/S har i 2021 fulgt sin investeringsstrategi, hvor investeringerne er fordelt mellem
unoterede aktier, herunder private equity fonde, barsnoterede aktier og obligationer. Selskabets
investeringer i private equity fonde ligger i dattervirksomheden, Otto Mensted Investment ApS.

Udvikling i dret

Arets resultat efter skat blev i 2021 positivt med 197 mio. kr. Egenkapitalen steg til 7277 mio. kr. og blev
forrentet med 30 % procent (ROE). Resultatet og udviklingen i egenkapitalen anses for tilfredsstillende i et
&r hvor isar afkastet i private equity fondene og i de bersnoterede aktier har vaeret szrdeles godt. Aret har
vearet praeget af Covid-19 pandemien som har resulteret i en lempelig pengepolitik fra centralbankernes
side hvilket har resulteret i et generelt lavt renteniveau. Soliditeten udger 87 %, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabet er 100% ejet af Otto Mansteds Fond og indgar i koncernregnskabet for fonden.

Szerlige risici

Generel usikkerhed pa finansmarkederne kan pavirke selskabets resultat. Selskabets egne risici knytter sig
overvejende til udviklingen pa aktie-, obligations- og private equity markedet. Zndringer i kurser og afkast

kan pavirke selskabets driftsresultat.

Forventninger til 2022

Med baggrund i stigende inflation og uro pa de finansielle markeder som fglge af Ruslands invasion af
Ukraine er det sveert at vurdere, hvordan &ret vil udvikle sig.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

TDKK TDKK
Andre driftsindtaegter 976 912
Andre eksterne omkostninger -2.025 -1.615
Bruttoresultat -1.049 -703
Personaleomkostninger 1 -2.108 -3.999
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -9 -9
Resultat for finansielle poster -3.166 -4.711
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 185.412 30.426
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 10.404
Finansielle indteegter 2 37.826 31.574
Finansielle omkostninger 3 -5.437 -6.046
Resultat for skat 214.635 61.647
Skat af arets resultat 4 -17.400 -3.300
Arets resultat 197.235 58.347
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
TDKK TDKK
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 51 60
Materielle anlaegsaktiver 5 51 60
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 493.442 502.438
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 0 38.012
Tilgodehavender i associerede virksomheder 8 2.616 2.616
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 117.120 90.040
Finansielle anlagsaktiver 613.178 633.106
Anlaegsaktiver 613.229 633.166
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.390 2121
Andre tilgodehavender 194 127
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 0 146
Tilgodehavender 3.584 2.394
Veaerdipapirer 169.612 155.572
Likvide beholdninger 52.188 25.334
Omsatningsaktiver 225.384 183.300
Aktiver 838.613 816.466
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

TDKK TDKK

Selskabskapital 21.000 21.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 16.625 37.913
Overfort resultat 569.478 427.856
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 120.272 86.694
Egenkapital 727.375 573.463
Kreditinstitutter 26.422 29.617
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 28 218
Geeld til tilknyttede virksomheder 66.863 208.288
Selskabsskat 17.087 3.132
Anden geeld 775 1.748
Periodeafgreensningsposter 63 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 111.238 243.003
Galdsforpligtelser 111.238 243.003
Passiver 838.613 816.466
Resultatdisponering 9
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter 11
Anvendt regnskabspraksis 12
|5
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 21.000 37.913 471.203 43.347 573.463
Valutakursregulering 0 24 0 0 24
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -43.347 -43.347
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -214.860 0 0 -214.860
Arets overfarsler kapitalandele 0 8.137 0 0 8.137
Arets resultat 0 185.411 98.275 120.272 403.958
Egenkapital 31. december 21.000 16.625 569.478 120.272 727.375

pwc
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2021 2020
TDKK TDKK

2.1 3.987

8 17

11 -5

2.108 3.999

3 2

37.483 31.574

3 0

340 0

37.826 31.574

4.791 3.979

646 377

0 1.690

5.437 6.046

17.400 3.300

17.400 3.300
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
TDKK

626
626

566

575

51
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Noter til arsregnskabet
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2021 2020
TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 464.525 464.525
Overfarsler i arets lgb 12.292 0
Kostpris 31. december 476.817 464.525
Veerdireguleringer 1. januar 37.913 40.635
Valutakursregulering 24 0
Arets resultat 185.411 30.426
Udbytte til moderselskabet -214.860 -33.148
Overfgrsler i arets lgb 8.137 0
Veerdireguleringer 31. december 16.625 37.913
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 493.442 502.438
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Otto Mgnsted Asset ApS  Frederiksberg 125 100% 8.879 1.267
Otto Mgnsted Investment
ApS Frederiksberg 125 100% 467.724 181.771
ARATOR A/S Gentofte 13.309 50% 29.394 4.144

14



Noter til arsregnskabet

2021 2020
TDKK TDKK
=7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 58.861 58.861
Arets afgang -1.407 0
Overfarsler til Kapitalandele i dattervirksomheder -12.292 0
Overfarsler til Andre veerdipapirer og kapitalandele -26.084 0
Kostpris 31. december 19.078 58.861
Veerdireguleringer 1. januar -20.849 -12.897
Arets afgang 0 -8.500
Arets resultat 0 5.721
Modtagne udbytter 0 -9.856
Overfarsler til Kapitalandele i dattervirksomheder -8.137 0
Andre reguleringer 1.408 186
Arets tilbagefarsler af tidligere ars vaerdireguleringer 0 4.497
Overfarsler til Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.500 0
Veerdireguleringer 31. december -19.078 -20.849
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 38.012
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Oreco A/S Allergd 1.846.866 29% 18.181 -1.109
-
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Noter til arsregnskabet

8 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

Regnskabsmeessig vaerdi 1. januar

Distributioner

Urealiseret kursgevinst og -tab

Overfarsler fra kapitalandele i associerede virksomheder

Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december

9 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Tilgodehaven-
der i associere-
de virksomhe-

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for mellemveerende med bankforbindelse:

Veerdipapirer

Eventualforpligtelser

der andele
TDKK TDKK
2.616 90.040
0 -2.416
0 11.912
0 17.584
2.616 117.120
2021 2020
TDKK TDKK
120.272 43.347
-21.312 37.913
98.275 -22.913
197.235 58.347
169.612 155.572

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selska:

ber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle

senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et storre

belgb.

Selskabet har afgivet garanti overfor Oreco A/S’ fremtidige drift. Garantien er begreenset til DKK 1,5 mio.

pwe
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Noter til arsregnskabet

11 Nezertstaende parter

pwe

Selskabet er 100 % ejet af Otto Mansteds Fond, Rathsacksvej 1, 3. th., 1862 Frederiksberg C, der har
bestemmende indflydelse i selskabet.
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderfonden

Navn Hjemsted

Otto Mgnsteds Fond Frederiksberg C

Koncernrapporten for Otto Mgnsteds Fond kan rekvireres pa felgende adresse:

Rathsacksvej 1, 3. th, 1862 Frederiksberg C

17



Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Otto Monsted Aktieselskab for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i TDKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Otto Mgnsteds Fond har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Otto Mensteds Fond har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veardi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele i unoterede
selskaber, der méles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pd grundlag af egenkapitalen
pr. 31. december 2021.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter udlan til tilknyttede virksomheder, der males til amortiseret
kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegéelseaf tab baseret pa objektive indikationer pa, at et
tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavenderer vardiforringet. Der foretages nedskrivning til
nettorealisationsveerdi, sdfremt denne er lavere endden regnskabsmassige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.
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Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter noterede vaerdipapirer, som
males til dagsveerdien pa balancedagen.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1dnets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Hoved- og nagletal

Forklaring af negletal

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

-
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