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Otto Mansted A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2015 for Otto Mensted A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 5. april 2016
Direktion:

Ulrik Biilow™ ~

Bestyrelse:

Beft Larsen /Knut Conradgen Jorgen luno Rasmussen
fgrmand naestforma ////

Palle Bo Staermose Birgit Adgaard-Svendsen
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Otto Mansted A/S

Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Otto Mgnsted A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.
Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 5. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

M’CﬂL
Ole Hledemann Anders Flymer-Dindler
stafsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
Hjemmeside

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Otto Mansted A/S
Arsrapport 2015

Otto Mansted A/S
Otto M@nsteds Gade 5, 1571 Kgbenhavn V

43239317

1. januar 1910
Kgbenhavn

1. januar - 31. december

www.ottomoensted.dk
39623788

Bent Larsen, formand

Knut Conradsen, naestformand
Jergen Huno Rasmussen

Palle Bo Staermose

Birgit Aagaard-Svendsen

Ulrik Billow

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Hoved- og nggletal

[ mio.kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Bruttoresultat 78,8 87,0 44 2 35,0 41,9
Arets resultat 68,8 67,1 34,9 25,6 30,1
Finansielle anlazgsaktiver 595,1 530,8 470,2 477, 7 442,11
Aktiver i alt 711,0 599,6 543,3 537.4 517.6
Egenkapital 540,1 486,3 4349 399.4 374,6
Soliditet 76,0% 81,1% 80,0% 74,3 % 72,4 %
Geeld til kreditinstitutter 100 105,1 105,7 134.8 140,5
Restforpligtende tilsagn til Priva-

te Equity fonde 0,0 82,9 1195 109,7 165,3

Vaesentligste aktiviteter

Otto Mgnsted A/S har i 2015 fulgt sin portefaljestrateqi, hvor investeringerne er fordelt mellem unote-
rede aktier, herunder private equity fonde, barsnoterede aktier og obligationer. Selskabets investerin-
ger i private equity fonde er i ret overfort til datterselskabet Otto Mgnsted Investment ApS.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsresultatet efter skat blev i 2015 positivt med 68,8 mio. kr. Egenkapitalen steg til 540,1 mio. kr. og
blev forrentet med 13,4 % (ROE).

Resultatet og udviklingen i egenkapitalen var bedre end forventet og anses for tilfredsstillende, og soli-
diteten udger herefter 76,0 %, hvilket ligeledes er tilfredsstillende.

Forventninger til 2016

Der forventes et fortsat positivt resultat for 2016.

Den hidtidige portefeljestrateqi vil Iabende blive tilpasset den gkonomiske udvikling ud fra et forsigtig-
hedsprincip.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr.

7 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Resultat af aktieinvesteringer

Resultat af investeringer i andre vardipapirer og
4 Kapitalandele

Konsulenthonorarer

Bruttoresultat
5 Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
6 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart fra opskrivningshenlaggelsen
Foreslaet udbytte
Overfart resultat

Otto Mansted A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
62.817 0
-5.811 -4.844
21,570 91.697
266 183
78.842 87.036
-3.829 -5.587
0 -3.143
75.013 78.306
-6.185 -5.375
68.828 T2:931
0 5817
68.828 67.114
0 -8.944
25.000 15.000
43.828 61.058
68.828 67.114
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
Materielle anlaagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 64 64
64 64

Finansielle anlaegsaktiver
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 527,217 0
8 Aktieinvesteringer 22.334 24.372
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 12.803 15.890
9 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 32.690 490.565
595.044 530.827
Anlzgsaktiveri alt 595.108 530.891

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat 441 0
Andre tilgodehavender 210 790

651 790
Andre vardipapirer og kapitalandele 112.998 58.645
Likvide beholdninger 2.246 9.285
Omsatningsaktiveri alt 115.895 68.720
AKTIVER | ALT 711.003 599.611
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Note t.kr. 2015 2014
PASSIVER
10 Egenkapital
Aktiekapital 21.000 21.000
Overfert resultat 494.116 450.288
Foreslaet udbytte 25.000 15.000
Egenkapital i alt 540.116 486.288

Gzldsforpligtelser
11 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter 50.000 50.000

50.000 50.000

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter 50.000 55.100
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 325 450
Geeld til tilknyttede virksomheder 70.460 1.455
Selskabsskat 0 5.817
Anden gald 102 801

120.887 63.323
Gealdsforpligtelseri alt 170.887 1.13.323
PASSIVER | ALT 711.003 599.611

=

Anvendt regnskabspraksis
2 Oplysninger om usikkerhed angaende indregning
og maling og likviditetsberedskab
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Eventualforpligtelser
14 Nertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Otto Mensted A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er det undladt at opstille koncernregnskab for selskabet og
dets datterselskaber.

Opstillingsformen for resultatopgerelsen er tilpasset selskabets aktivitet.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgsres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kpbt i fremmed valuta, males til kursen pd transaktionsdagen.

Resultatopggrelse

Resultat af aktieinvesteringer

| resultat af aktieinvesteringer indregnes selskabets forholdsmassige andel af resultatet efter skat af
aktieinvesteringer i tilknyttede og associerede virksomheder, afskrivninger og nedskrivninger af good-
will samt renter af udlan til tilknyttede og associerede virksomheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af anlaagsinvesteringer i andre vardipapirer og kapitalandele

I resultat af anlaegsinvesteringer i andre vardipapirer og kapitalandele indregnes dagsvaerdireguleringer
af investeringer i Private Equity fonde.

Dagsveerdiregulering af kapitalandele i Private Equity fonde omfatter realiserede vaerdireguleringer ved
afhaendelse samt urealiserede vaerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalandele i
Private Equity fonde.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter personaleomkostninger, omkostninger til administration, ejendom
og vedligeholdelse, afskrivninger pa materielle anlagsaktiver, kontorhold m.v.

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere og direktion samt bestyrelseshonorar.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter af bankindestdende og -gald og renter samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer indregnet som omsaatnings-
aktiver.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes
til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapi-
talen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget for grunde og bygninger er kostpris med tillzeg af opskrivninger til dagsveerdi og
med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsgrundlaget for andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er kostpris med fradrag af forventet
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fslgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer p& vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af grunde og bygninger.
Finansielle anlagsaktiver

Aktieinvesteringer

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes indre veerdi.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver indregnes
under kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Goodwill afskrives linezert over den skgnnede investeringsperiode. Goodwill afskrives over 10 &r,

Den regnskabsmeessige vaerdi af goodwill vurderes lpbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Private Equity fonde males som udgangspunkt efter International Private Equity And
Venture Capital Valuation Guidelines udviklet af AFIC, BVCA og EVCA eller tilsvarende retningslinjer af-
hangigt af Private Equity fondenes hjemsted, hvorefter kapital-andelene males til dagsvaerdi pa balan-
cedagen i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 38. Vardiregulering af Private Equity fonde
indregnes i resultatopgerelsen.

| Private Equity fonde opgeres dagsvaerdien for de enkelte kategorier af fondenes portefgljeselskaber, jf.
nedenstaende.

Bersnoterede portefeljeselskaber males til dagsvaerdi pa balancedagen svarende til bgrskurs.

Unoterede portefgljeselskaber males til seneste handelspris, enten i form af en kapitaludvidelsesrunde
eller et delvist salg samt ved anvendelse af traditionelle vaerdiansaettelsesmetoder som indtjeningsmul-
tipler, net assets, discounted cash flows eller relevante vaerdiansattelses-benchmark m.m.

Veerdiansaettelse af kapitalandele i Private Equity fonde er et regnskabsmaessigt sken, der henvises til
note 1 for beskrivelse af vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning og méling af dagsvaerdi af in-
vesteringer i Private Equity fonde.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

UdIan til tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imede-
gdelse af tab baseret pa objektive indikationer p&, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Der foretages nedskrivning til nettorealisationsvasrdi, s&fremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Omseatningsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af barsnoterede danske og udenlandske obligationer og ma-
les til dagsveerdi pa balancedagen, svarende til bgrskurs.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdeg3else af tab base-
ret pa objektive indikationer pd, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er vardiforrin-
get. Der foretages nedskrivning til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige verdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Egenkapital

Reserve for opskrivning pd materielle anlaegsaktiver

Reserve for opskrivning pa materielle anlaegsaktiver omfatter opskrivning af grunde og bygninger redu-
ceret for udskudt skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergzeld og geeld til tilknyttede virk-
somheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Oplysninger om likviditetsberedskab

Otto Mgnsted A/S
Arsrapport 2015

Selskabet har geeld til kreditinstitutter pa 50 mio. kr., som forfalder inden for de kommende &r, jf. note
12. Det er ledelsens forventning, at gaelden vil blive refinansieret i forbindelse med genforhandling i

2016.

Derudover har selskabet gzeld til datterselskabet Otto Mgnsted Investment ApS pd 70,9 mio. kr. Galden
forventes delvist afviklet i forbindelse udlodning af udbytte fra datterselskabet i 2016.

t.kr.

Resultat af aktieinvesteringer

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder

Af- og nedskrivninger af goodwill, associerede virksomheder
Indtaegtsfert negativ goodwill

Renteindtagter, associerede virksomheder

Nedskrivninger af [3n til associerede virksomheder
Nedskrivninger af kapitalandele i associerede virksomheder
Gevinst ved salg af kapitalandele

Andel af pvrige egenkapitalposteringer i associerede
virksomheder

Andre omkostninger

Resultat af anleegsinvesteringer i andre veaerdipapirer
og kapitalandele
Verdireguleringer

Udbytte

Kursgevinst/tab

Kursgevinst pa aktier og obligationer
Renteindtaegter af obligationer
Udbytte af aktier

@vrige renteindtaegter

2015 2014
214 -2.977
1.385 0
-876 -4.966
0] 2.052
874 1136
-4.339 0
-3.960 0
800 0
34 5
57 -94
-5.811 -4.844
6.005 84.529
147 0
-3 2257
11.625 2.994
2.034 1.753
1762 161
0 3
21.570 91.697
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Administrationsomkostninger

Otto Mgnsted A/S

Arsrapport 2015

Administrationsomkostninger omfatter ud over personaleomkostninger omkostninger til administration,
ejendom og vedligeholdelse, afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver, kontorhold m.v.

Personaleomkostninger er specificeret nedenfor:
t.kr.

Gager og lgnninger
Sociale ydelser
Bestyrelseshonorar

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

t.kr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Renter til tilknyttede virksomheder
Kurstab pa obligationer
Valutakursgevinst/-tab

@vrige finansielle omkostninger

2015 2014
1.968 2.376
9 21

813 828
2.7790 2,225
2 3
2015 2014
3.869 4.363
1.224 0
770 774
153 15
172 223
6.185 5.375

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Veardireguleringer 1. januar 2015
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Veerdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2015

Aktieinvesteringer
t.kr.

Kostpris 1. januar 2015

Tilgang

Kostpris 31. december 2015
Verdireguleringer 1. januar 2015
Nedskrivninger af kapitalandele

Andel af resultat

Af- og nedskrivning af goodwill

Andel af gvrige egenkapitalposteringer

Verdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Otto Megnsted A/S

Rrsrapport 2015

2015

0
464.400

464.400

0
62.817

62.817
527217

2015

47.417
3.946

51.363

-24.441
-3.960
214
-876

34

-29.029
22.334

Arets tilgang under associerede virksomheder vedrarer New Oreco A/S, samt en kapitalforhgjelse i sel-

skabet Oreco A/S.

Arets nedskrivninger vedrerer selskabets kapitalandele i Oreco A/S.

Aktieinvesteringer kan specificeres saledes:

Andel af Af- og ned-
Andel af Aktiveret  resultat ef-  skrivninger
Ejerandel egenkapital goodwill ter skat af goodwill
Associerede virksomheder

Arator A/S 49,9 % 10.474 0 323 0

Datoselskabet af 1. december
2015 A/S 28,5% 0 0 0 0
GateHouse Holding A/S 23,1% 5.680 3.503 238 -876
Oreco A/S 30,3% 2.677 0 -349 0
Saldo 31. december 2015 18.831 3.503 212 -876
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Andre verdipapirer og kapitalandele

Private

Equity Private
t.kr. fonde placement | alt
Regnskabsmeaessiqg veerdi 1. januar 2015 463.950 26.615 490.565
Tilgang 0 120 120
Afgang -462.400 0 -462.400
Treek pa rest forpligtende tilsagn 0 0 0
Distributioner -1.414 0 -1.414
Nedskrivning af kapitalandele 0 -278 -278
Urealiseret kursgevinst og -tab 0 6.097 6.097
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 136 32.554 32.690

| forbindelse med stiftelse af datterselskabet Otto Mgnsted Investment ApSi2015 er stgrstedelen af

selskabets investeringer i Private Equity fonde indskudt i datterselskabet.

Egenkapital

Overfgrt re- Foresldet
t.kr. Aktiekapital sultat udbytte | alt
Saldo 1. januar 2015 21.000 450.288 15.000 486.288
Betalt udbytte 0 0 -15.000 -15.000
Overfert, jf. resultatdisponering 0 43.828 25.000 68.828
Saldo 31. december 2015 21.000 494,116 25.000 540.116
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Aktiekapitalen er uandret de seneste 5 ar og kan specificeres séledes:

kr.

200 stk. a 1.000 kr.
400 stk. a 5.000 kr.
480 stk. a. 10.000 kr.
14 stk. a 1.000.000 kr.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Otto Mensted A/S
Arsrapport 2015

200.000
2.000.000
4.800.000

14.000.000

21.000.000

Geldialt
31/12  Afdrag nee- Langfristet Restgzeld
t.kr. 2015 ste ar andel efter 5 &r
Kreditinstitutter 100.000 50.000 50.000 0
100.000 50.000 50.000 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Private Equity fonde

| forbindelse med stiftelse af datterselskabet Otto Mansted Investment ApS i 2015 er selskabets inve-
steringer i Private Equity fonde indskudt i datterselskabet. | den forbindelse er forpligtelse vedrgrende
tilsagn over for Private Equity fonde om yderligere investeringer (rest commitment) overdraget til dat-

terselskabet.

Eventualforpligtelser

Selskabet har til fordel for Arator A/S' bankforbindelse afgivet tilbagetradelseserklzring vedrgrende

tilgodehavendet hos Arator A/S. Belgbet udger 8.208 t.kr. pr. balancedagen.

Selskabet har til fordel for Oreco A/S' bankforbindelse afgivet tilbagetraedelseserklzering vedrarende til-
godehavendet hos Oreco A/S. Belpbet udger 4.595 t.kr. pr. balancedagen.
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Otto Mgnsted A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nezrtstaende parter

Selskabets neertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Selskabet er 100 % ejet af Otto M@nsteds Fond, Otto Megnsteds Gade 5, 1571 Kgbenhavn V, der har be-
stemmende indflydelse i selskabet.

@vrige neertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:

Datterselskaber
Otto Mgnsted Investment ApS

Associerede virksomheder

Arator A/S

Datoselskabet af 1. december 2015 A/S
GateHouse Holding A/S

Oreco A/S
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