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A. Fonnesbech A/S
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for A. Fonnesbech A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 25. maj 2016
Direktion:

Loe Iommndech

Lise Fonnesbech

direkter
Bestyrelse:
' e MK LD LG
Segren Juul Celina F. Targalski Lise Fonnesbech
formand




A. Fonnesbech A/S
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i A. Fonnesbech A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for A. Fonnesbech A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opnad hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 25. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 3? 700228

51}5

Carsten Kjger
statsaut. fevisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar primaert af drift og administration samt udvikling af udlejningsejendomme,
der hovedsagligt er centralt beliggende i Kabenhavn.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 48.066 t.kr. mod 31.598 t.kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 620.242 t.kr.

| drets resultat indgar vaerdiregulering af selskabets ejendomme med 38,8 mio. kr. for afsattelse af
udskudt skat.

| tilknytning til selskabets primaere aktivitet startede firmaet i 2013 udviklingen af tgjmasrket Fonnes-
bech. Fonnesbech tager afsaet i A. Fonnesbech A/S'oprindelige virke som eksklusivt modehus i Kgben-
havn. Verdier fra det gamle Fonnesbech er blevet sat sammen med nye innovative forretningsidéer.
Kvalitet, fremsyn og ansvarlighed er sdledes tre kerneveerdier i det nye tajbrand.

Ledelsen anser arets resuitat som varende tilfredsstillende.

Sarlige risici

Ledelsen vurderer, at selskabet ikke har sarlige risici i forbindelse med sine aktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet betydningsfulde haendelser.

Forventet udvikling

Der forventes et positivt resultat for 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr. 2015 2014
Bruttofortjeneste 32.577 32.978
Administrationsomkostninger -9.677 -9.492
Resultat af ordinar primaer drift 22.900 23.486
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme 38.845 16.000
Resultat af primeaer drift 61.745 39.486
Finansielle indtaegter 3.053 4.537
Finansielle omkostninger -2.944 -2.856
Resultat for skat 61.854 41.167

2 Skat af arets resuitat -13.788 -9.569
Arets resultat 48.066 31.598

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 4.500 3.500
Overfort resultat 43.566 28.098
48.066 31.598
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
3 Materielle anlaegsaktiver
4 Investerings-ejendomme
Andre anlaegq, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjselpematerialer

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

A. Fonnesbech A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
695.000 662.900
165 244
695.165 663.144
695.165 663.144
16 0

529 253

545 253

50 0

0 46

131 163

181 209
71.161 56.280
71.161 56.280
12.423 8.355
84.310 65.097
779.475 728.241
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
5 Selskabskapital
Overfert resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligteiser
Geeld til realkreditinstitutter
Deposita

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser

A. Fonnesbech A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
1.500 1.500
614.242 569.654
4.500 3.500
620.242 574.654
94.808 86.215
313 304
95.121 86.519
36.735 38.499
15.042 15.004
51.777 53.503
1.744 1.712
1.007 278
511 538

334 391
8.030 9.930
709 716
12.335 13.565
64.112 67.068
779.475 728.241
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A. Fonnesbech A/S

Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Foreslaet
Overfort udbytte for
t.kr. Selskabskapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2015 1.500 569.654 3.500 574.654
Arets resultat 0 43.566 4.500 48.066
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 1.336 0 1.336
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -314 0 -314
Udloddet udbytte 0 0 -3.500 -3.500
Egenkapital
31. december 2015 1.500 614.242 4.500 620.242
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A. Fonnesbech A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med &ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overferes belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, indregnes belab, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i resultatopggrelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvardi Igbende i resultatopgerelsen.

Investeringsejendomme og gald vedrgrende investeringsejendomme

Investeringsejendomme maéles ved fgrste indregning til kostpris. Efterfelgende males investeringsejen-
domme til dagsvaerdi, og arets veaerdiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten
dagsvardiregulering af investeringsejendomme.

Dagsvaerdien opggres pa baggrund af de forventede fremtidige pengestremme for investerings-
ejendommen. Gald vedrerende investeringsejendomme indregnes ligeledes til dagsvardi med
indregning af vaerdireguleringen i resultatopgerelsen under posten dagsvardiregulering af gaeld
vedrerende investeringsejendomme.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter med
henvisning til drsregnskabslovens & 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaleomkostnin-
ger, tab pa debitorer, afskrivninger pa inventar samt personaleomkostninger m.v.

Personaleomkostninger omfatter [@n og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealisere kursgevinster og tab vedrgrende
vardipapirer.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets requie-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 -5 &r
Der afskrives ikke pa kunst.
Fortjeneste og tab ved afha@ndelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjenste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemskaffelsesomkost-
ninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hj®lpema-
terialer, direkte Ien og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og
laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af fardiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til om-
saettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele maies til dagsveerdi. Dagsvaerdien opggres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er barsnoterede, og en vardi beregnet ved hjeelp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansaettelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som folge af en
tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at ind-
frielse af forpligtelsen vil medfaere en afgang af ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue! skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
st3et pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfael-
de, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrarer
indteegter i efterfelgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015
Vardireguleringer 1. januar 2015

Arets opskrivning
Tilbagefersel af opskrivning pa afhandede akti

Vardireguleringer 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015

Investeringsaktiver

Opggrelse af dagsvaerdi

A. Fonnesbech A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
5.194 4,970
8.594 4.599
13.788 9.569

Andre anlaeg,

Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar | ait
203.809 1.059 204.868
205 0 205
-2.643 0 -2.643
201.371 1.059 202.430
459.091 0 459.091
38.845 0 38.845
-4.307 0 -4.307
493.629 0] 493.629
0] 815 815
0 79 79
0 894 894
695.000 165 695.165

Dagsvaerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i
ejendommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende
begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret’ driftsresultat og anvendes sammen
med et relevant afkastkrav til at beregne dagsveaerdien efter en afkastbaseret model.

Vaesentlige forudseatninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den vaesentligste forudsatning for dagsvaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav. Ved veerdiansattel-
sen for 2015 er anvendt ca. 4 % for boliglejemal, 4,8 % for kontorlejemal samt 4,9 % for butikslejemal,
som er fastsat pa baggrund af en vurdering af den enkelte ejendoms beliggenhed.

Det individuelle afkastkravet er opgjort pa baggrund oplysninger indhentet fra offentligt tilgeengelige

markedsrapporter, som er udarbejdet af eksterne ejendomsmaeglere og radgivere m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 125 stk. a nom. 4.000,00 kr. 500 500

B-aktier, 250 stk. a nom. 2.000,00 kr. 500 500

C-aktier, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr. 500 500
1.500 1.500

Selskabets aktiekapital har usendret vaeret 1.500 t.kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der stillet sikkerhed i grunde og bygninger.
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