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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018
for Henning Stæhr A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 4. april 2019

Direktion

Bjarne Stæhr

Bestyrelse

Niels Thomas Heering Jacob Stæhr Bjarne Stæhr
formand

Anne Stæhr
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Henning Stæhr A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Henning Stæhr A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 4. april 2019

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Torben Laurentz Wiberg
statsautoriseret revisor
mne11651
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Selskabsoplysninger

Selskabet Henning Stæhr A/S

Grusbakken 14-16

2820 Gentofte

Hjemmeside: www.staehr.as

CVR-nr.: 43 22 49 13

Stiftet: 30. november 1972

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

47. regnskabsår

Bestyrelse Niels Thomas Heering, formand

Jacob Stæhr

Bjarne Stæhr

Anne Stæhr

Direktion Bjarne Stæhr

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Modervirksomhed Stæhr Holding A/S

Dattervirksomhed Spicas Kommunikation ApS, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter består af import og engrossalg af ure, smykker og hertil beslægtede produkter.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 20.040 t.kr. mod 24.240 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
4.744 t.kr. mod 8.768 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 20.039.893 24.240

1 Personaleomkostninger -14.308.502 -13.185
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -363.442 -169

Driftsresultat 5.367.949 10.886

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 207.251 30
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 754.970 283
Andre finansielle indtægter 67.255 149

2 Øvrige finansielle omkostninger -343.051 -98

Resultat før skat 6.054.374 11.250

3 Skat af årets resultat -1.309.890 -2.482

Årets resultat 4.744.484 8.768

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -1.292.749 30
Udbytte for regnskabsåret 0 7.500
Overføres til overført resultat 6.037.233 1.238

Disponeret i alt 4.744.484 8.768

7

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: K
IZ

X3
-T

FL
G

W
-O

TG
7W

-1
40

6A
-8

SC
G

U
-F

VC
IH



Balance 31. december

Aktiver

2018 2017
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

4 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker samt
lignende rettigheder 1.558.333 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt 1.558.333 0

5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 512.677 718

Materielle anlægsaktiver i alt 512.677 718

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 379.941 1.673
7 Deposita 700.004 618

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.079.945 2.291

Anlægsaktiver i alt 3.150.955 3.009

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 21.377.781 29.742

Varebeholdninger i alt 21.377.781 29.742

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.174.555 15.345
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.246.219 901
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 67.006 198
Andre tilgodehavender 1.318.293 1.737

Tilgodehavender i alt 17.806.073 18.181

Likvide beholdninger 3.584.114 491

Omsætningsaktiver i alt 42.767.968 48.414

Aktiver i alt 45.918.923 51.423
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Balance 31. december

Passiver

2018 2017
Note kr. t.kr.

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 4.000.000 4.000
9 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 338.948 1.632

10 Overført resultat 26.965.510 20.928
11 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 7.500

Egenkapital i alt 31.304.458 34.060

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 1.136.889 1.111

Hensatte forpligtelser i alt 1.136.889 1.111

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 0 298
Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.761.784 5.754
Gæld til tilknyttede virksomheder 4.330.664 5.049
Selskabsskat 1.284.228 2.363
Anden gæld 3.100.900 2.788

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 13.477.576 16.252

Gældsforpligtelser i alt 13.477.576 16.252

Passiver i alt 45.918.923 51.423

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

13 Eventualposter
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Noter

2018 2017
kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 12.656.245 11.829
Pensioner 850.827 776
Andre omkostninger til social sikring 91.922 88
Personaleomkostninger i øvrigt 709.508 492

14.308.502 13.185

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 27 26

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 53.155 53
Andre finansielle omkostninger 289.896 45

343.051 98

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 1.284.228 2.363
Årets regulering af udskudt skat 25.662 119

1.309.890 2.482

4. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker
samt lignende rettigheder

Tilgang i årets løb 1.700.000 0

Kostpris 31. december 2018 1.700.000 0

Årets afskrivninger -141.667 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -141.667 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 1.558.333 0
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

5. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2018 1.162.537 990
Tilgang i årets løb 15.837 304
Afgang i årets løb -14.626 -132

Kostpris 31. december 2018 1.163.748 1.162

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -443.922 -407
Årets afskrivninger -221.775 -169
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 14.626 132

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -651.071 -444

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 512.677 718

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 40.993 41

Kostpris 31. december 2018 40.993 41

Opskrivninger 1. januar 2018 1.631.697 1.602
Årets resultat 207.251 30
Udbytte -1.500.000 0

Opskrivninger 31. december 2018 338.948 1.632

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 379.941 1.673

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi
hos Henning

Stæhr A/S

Ejerandel kr. kr. kr.

Spicas Kommunikation ApS,
Silkeborg 100 % 379.939 207.251 379.939

11

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: K
IZ

X3
-T

FL
G

W
-O

TG
7W

-1
40

6A
-8

SC
G

U
-F

VC
IH



Noter

31/12 2018 31/12 2017
kr. t.kr.

7. Deposita

Kostpris 1. januar 2018 618.000 687
Tilgang i årets løb 82.004 0
Afgang i årets løb 0 -69

Kostpris 31. december 2018 700.004 618

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 700.004 618

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2018 4.000.000 4.000

4.000.000 4.000

Aktiekapitalen består af 40.000 aktier a 100 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

9. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2018 1.631.697 1.602
Resultatandel -1.292.749 30

338.948 1.632

10. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2018 20.928.277 19.690
Årets overførte overskud eller underskud 6.037.233 1.238

26.965.510 20.928

11. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. januar 2018 7.500.000 7.500
Udloddet udbytte -7.500.000 -7.500
Udbytte for regnskabsåret 0 7.500

0 7.500
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Noter

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for den tilknyttede virksomhed Spicas Kommunikation
ApS' engagement med pengeinstitut, der på balancedagen består af en kassekredit med et max. på
t.kr. 100.

Selskabets pengeinstitut har taget virksomhedspant på t.kr. 9.400, som omfatter lager af færdigvarer
samt simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, til sikkerhed for bankgæld som pr. 31.
december 2018 udgør t.kr. 0.

13. Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.

Leasingforpligtelser 1.089
Andre eventualforpligtelser 563

Eventualforpligtelser i alt 1.652

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig månedlig leasingydelse
på t.kr. 6. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 23-40 måneder og en samlet restleasingydelse
på t.kr. 1.089.

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet har en huslejeforpligtelse på et lejemål, der tidligst kan opsiges til fraflytning den 1. maj
2022. Forpligtelsen pr. 31. december 2017 udgør t.kr. 563.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Stæhr Holding A/S, CVR-nr. 71302911 som
administrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Henning Stæhr A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-
sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-
ter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter, ændring i lagre af færdigvarer samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer med fradrag af rabatter samt årets forskydning i va-
rebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker samt lignende rettigheder

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker samt lignende rettigheder omfatter rettigheder til
lejemål som måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineære
afskrivninger baseret på en vurdering af den økonomiske brugstid som udgør 6 år.

Materielle anlægsaktiver

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0%

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

16

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: K
IZ

X3
-T

FL
G

W
-O

TG
7W

-1
40

6A
-8

SC
G

U
-F

VC
IH



Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af
dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-

sing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat-
tervirksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien op-
gøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative in-
dre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det om-

fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underba-
lance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-

prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende
årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståelses-
summen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende koncern-
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-
pligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i for-
bindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og for-

pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er
længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde,
hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed el-
ler aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklara-

tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Henning Stæhr A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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 yobwMOHk055C6OV8XNlCX3Kc/mwr1dfyGYHLu1ozoK8=


 
cVdPTExevLqqMO9warTZNG/l6TfSsEFZ/7nF9dbrIWXaGNTS+BYV1R+QVRgM44X6cgkQSL8CkTYH
p6z/w71uaL9jL0srd9hiiuAjzUXRjWeXvWaDWe5VHAfqJ2OskVvvagpvwWGz+Ds090qt0SWymhWU
wuAwoIAlW9qxBSEKQNqr4WbNSrjnoXmm2JeyH9UWrFa51h8UBkiKJ7vQJ3cU9m/TND009oFbDGK7
86lNQRq/VjCqkTLOZ4stNoV5EfRVeA0K/sKrNQvRPfiLYIj0AdtxpJNR4/dqgA+iJbpoQNl26xdA
2dw/zqtp+eTz1TbAX+PhWT52uT5f/ZQRO2ou6g==

 
 
 =
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 gASrLqS9k6hWedtYZNA99V5KC17FlBoLhrzuxXAXElg=


 
T68r9u86HkmSBdJm4Zs3S9c7YG1D6RKrIXvNsfhj22WLQmcxMj8LQ0iPSJK4503V7G4qeUB09AQ+
sKD8K1g+ga5pCq4kFlxpqBefTwJzJB6giqlVAxCbENegvf88bb4tg49+Xzw1yaYVj+8JnAoXsTqH
fqHqb4zokqR/eBKcE4UlBluZvSqdbJTo20/ZsVbv8qKn4qfORky7tL68FocW8pEDRvWScaJCqmJ1
ZCBsyVPlRO+YGD1Ot2BPlVcye1t1IAsi2t/XW3zfNY+hd7ND7ZhIUcxLDDkpC0HWCsQLE6+nFqdJ
ct0Xxmh2EOHXoauEKFz7GgmiIMFfRIR5y1Z0VA==
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 3tkOB4NjnxMgsulpqIUeBHKYA493Qsx5qNlkQXkmoSo=


 
iXWF88g9E+L2ZhfD//wKNG8fzkQPrEQ2gGL938Kn0KiPQp6ZzVB6SFAG0XJyF+d85BHX7CpuefmR
lBUBiLj+GUpTomAy7iWdykuUsJCGQdNNphl2Ks2OVoRce8gi9qDUEAzWuPgXpRCEi6bxtjNaWxvi
ND225KmQjyD80ccF/UlQ45lJptkjcusit4DTPV2xCE2oj+eY/nUFelg+Gwook+P6rV0krQ/DDcMt
j84JEwCSrcx4cw1efJgWhlLYb6FlD0buypWtk1ki5j8PPDJoO13bfInISineaXZaj0U3YpxbLAMd
K8NZrmZstEARvBDE5kPFQK8D19I1IgQObQE9bw==

 
 
 =


 
 ==
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  signingRequestId Mzc0NzE0OA==
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  _challenge RkdTRzEtVEZWVDctOFpZV0ItWkg2QkUtMVpXRUUtSzZOVkY=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yOSAxMzoxNDo1NSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 WJyxnjOLhGJ6s7MOtgnT/bz6fugqcke5YP7Pv6s21vU=


 
P+eYawWLkENm1RRxZiDRYVc6L+mi01KAL/0P/mOanKj4C4644FeFCnreMT+R/SdcTlK9mroARX6G
TqwD0vnS4Z+/PL6/94XjWIhA+m/iov7DkeRjVJLUSX0fW+oxlSB9RfH696AlnU5PqWTIAUlabjH3
xELxH10ERUklu8nbsWeYuN6NVwTmbtYbPsbpnu5LuB2wTuT4KZwO0RwNUnlesAtqFNzZ/gz5ApwO
aBKngxuNQGJO9JezTmS7EpPe4s4YOES+iCLKN/jQZDQ41cM1STUA5btBSG2wrSkcy0pgaqJEozTu
KTiVSLkjP29o0dzsIhQDIf3gfnpLFDjQ+E35Fg==
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
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  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TXpjME56RTJNUT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VTFWRFZsTXRNbG80UzB3dFRUUmFWa2d0V2xGS1JWa3RORXBGUlZvdFMxQmFSMVE9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1heSAyOSAxNToxNzowOCBDRVNUIDIwMTk=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 hdj/4uWOqYrxSK39iEmGa3BAewr7BKzukUHQdI4VfjA=


 
OrY4ubFzRuxi6eqrOtl+NTiKrqMLQYY+fQcTH9QAIgwC6uO5zQMCvwFCXW09N1WTaBEiP1MBJHsR
2iVoJ3IqgdPibXmMa0KSM8iCHr7ioimfgmHonfCqbzleLvFFaza87evzpV5j+twcdsaVqVzgq2RA
vRvty6I8gP3pTRRYVScfxn1TYpQ04h75k9ZRETjLda16JKWtBQStKKborvs+y3VhOSaDpd6A78+U
1sDapqrAzn2qNtWAIl5QX75SpZECH/6qh9O4EmcKlWy/yWglz1h1o6lkgk0bBJ0yfu08pL6JkysZ
3fkSl4XpqOkxxW+VbXM6ohgJ6nqZEPobwSdjmQ==
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  signingRequestId Mzc0NzA5OA==
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