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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.
september 2024 for FAYARD INVEST ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023/24.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Munkebo, den 18. december 2024

Direktion

Kristian Eidnes Andersen
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FAYARD INVEST ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for FAYARD INVEST ApS for regnskabséret 1. oktober 2023 - 30. september
2024, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 18. december 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Jan Bunk Harbo Larsen Henrik Junker Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30224 mne42818
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Selskabsoplysninger

Selskabet FAYARD INVEST ApS
Kystvejen 100
5330 Munkebo
CVR-nr: 43 18 71 98
Regnskabsperiode: 1. oktober 2023 - 30. september 2024
Stiftet: 8. april 2022
Regnskabsér: 3. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kerteminde

Direktion Kristian Eidnes Andersen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Resultatopgerelse 1. oktober 2023 - 30. september 2024

Bruttotab
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

pwe

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK
-83.342 -106.288
5.164 0
2 -503.654 -653.529
-581.832 -759.817
0 0
-581.832 -759.817
2023/24 2022/23
DKK DKK
-581.832 -759.817
-581.832 -759.817




Balance 30. september 2024

Aktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaztningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK
3 5.802.520 4.030.689
5.802.520 4.030.689
5.802.520 4.030.689
0 50.367
0 50.367
118.662 172.592
118.662 222.959
5.921.182 4.253.648
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Balance 30. september 2024

Passiver
Note 2023/24 2022/23
DKK DKK

Selskabskapital 50.002 50.001
Overkurs ved emission 0 0
Overfort resultat 5.861.180 4.011.748
Egenkapital 5.911.182 4.061.749
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geld til tilknyttede virksomheder 0 181.899
Kortfristede geldsforpligtelser 10.000 191.899
Gealdsforpligtelser 10.000 191.899
Passiver 5.921.182 4.253.648
Vaesentligste aktiviteter 1

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 4

Nertstdende parter 5

Anvendt regnskabspraksis 6
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober

Kontant kapitalforhgjelse

Arets resultat

Overfort fra overkurs ved emission
Egenkapital 30. september

pwe

Overkurs ved

I alt

DKK
4.061.749
2.431.265

-581.832

0

5.911.182




Noter til arsregnskabet

1. Vasentligste aktiviteter

Selskabets formaél er investering i aktier eller andre former for kapitalandele i udenlandske og
indenlandske virksomheder eller enheder samt anden hermed beslagtet virksomhed.

2023/24 2022/23
DKK DKK
2. Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 364.260 653.326
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 139.394 0
Andre finansielle omkostninger 0 203
503.654 653.529
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Noter til arsregnskabet

3. Ovrige finansielle anlagsaktiver

Andre veerdi-
papirer og
kapitalandele
DKK
Kostpris 1. oktober 4.684.014
Tilgang i drets lob 2.136.092
Kostpris 30. september 6.820.106
Nedskrivninger 1. oktober 653.326
Arets nedskrivninger 364.260
Nedskrivninger 30. september 1.017.586
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 5.802.520

@vrige finansielle anlaegsaktiver bestar af unoterede investeringer, som males til dagsveerdi.

Dagsveerdien for hver unoteret investering fastsattes ud fra metoder, der bedst afspejler den enkelte
investerings potentiale og risiko. Generelt bestemmes dagsverdien efter IPEV Valuation Guidelines,
som foreskriver brugen af accepterede vaerdiansettelsesmetoder, sdsom multipel
analyse/benchmarking, seneste transaktionsmultipel og andre relevante metoder.

Ved den oprindelige investering bestemmes investeringens kostpris generelt til at repraesentere
dagsverdien. I forbindelse med anvendelsen af denne metode vurderer selskabet, hvilke multipla der
er geldende, samt vurderer opgerelsen af den geldende indtjening, der skal anvendes ved opgarelsen
af den skonnede dagsvardi.

Mélingen af investeringer er baseret p4 mélemetoder, hvori veesentlige ikke-observerbare input indgar,
sasom vurdering af hvilken metode der bedst afspejler dagsvaerdi, vurdering af hver enkelt investerings
preestation, fastsattelse af multipler og fremtidig indtjening og vurdering af, om en gennemgaende
negativ udvikling ber resultere i indregning af nedskrivninger.

Vaesentlige uobserverbare forudsetninger anvendt ved vaerdiansattelsen af unoterede investeringer
bestar af multipler og fremtidige indtjeningsforventninger for investeringerne. Multiplerne er afledt af
at se pa vaerdiansattelsen af sammenlignelig virksomhed for hver investering. Da multiplerne
multipliceres pa det forventede indtjeningsniveau for en given investering, har den anvendte multipel
en vaesentlig effekt pa vaerdianseettelsen. Det er ledelsens vurdering, at de anvendte multipler er pa
niveau med markedet for sammenlignelige investeringer.

Dagsveerdien af investeringerne er pavirket af udviklingen i anvendte multipel samt forventet fremtidig
indtjening og udvikling i den enkelte investering. Et fald eller en stigning i de ovennavnte vesentlige

ikke-observerbare input kan have en direkte effekt pad mélingen af investeringerne, ligesom
investeringens dagsverdi pavirkes af udviklingen i makrogkonomiske forhold.

4. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 30. september 2024.
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Noter til arsregnskabet

5. Nertstaende parter og oplysning om afleggelse af koncernregnskab

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet:

Navn Hjemsted

Fayard Holding ApS Kerteminde

pwe
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Noter til arsregnskabet

6. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FAYARD INVEST ApS for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2023/24 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger.

Bruttotab

Bruttotab opgeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsatning og
andre eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfoares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Balance

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele, som ikke handles p&
et aktivt marked, der méles til dagsvaerdien p& balancedagen.
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Noter til arsregnskabet

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Finansielle galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

pwe
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