edmark

MARKBAR FORSKEL

M. Saxtoft Holding ApS

c/o Michael Saxtoft, Thorvaldsensvej 1, 9000 Aalborg

CVR-nr. 43 17 96 59
Arsrapport

2022/23

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 16. april 2024.

Michael Saxtoft
Dirigent



nnnnnnnnnnn

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. oktober 2022 - 30. september 2023
Resultatopggrelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10
13

451354 M. Saxtoft Holding ApS - Arsrapport for 2022/23



nnnnnnnnnnn

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022/23 for M. Saxtoft Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 16. april 2024

Direktion

Michael Saxtoft
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i M. Saxtoft Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for M. Saxtoft Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af selskabslovens regler om lan til kapitalejer og overtraedelse af skattelovgivningens
bestemmelser om indeholdelse af kildeskat

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lan til selskabets anpartshaver, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor.

Aalborg, den 16. april 2024

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Sgren Korgaard-Mollerup
statsautoriseret revisor
mne31477
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Kapitalinteresser

M. Saxtoft Holding ApS
c/o Michael Saxtoft
Thorvaldsensvej 1
9000 Aalborg

CVR-nr.: 431796 59

Stiftet: 30. marts 2022

Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Michael Saxtoft

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Nordjyske Bank

Poria Consult ApS, Aalborg
Krabbesbro Skov ApS, Aalborg

Nordelektro A/S, Aalborg

Ejendomsselskabet @sterport 3, Aalborg ApS, Aalborg
N.S. Handel ApS, Aalborg

Electable A/S, Frederikshavn

Ejendomsselskabet Thorvaldsensvej 3 ApS, Aalborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab og dermed beslzaegtet aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har i arets Ipb overtaget kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser, hvor
overtagelsen regnskabsmaessigt er gennemfgrt efter bogfgrt veerdi-metoden, jf. anvendt
regnskabspraksis.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

2022/23 2021/22
Note kr. t.kr.
Bruttotab -86.413 -19
Indtaegter af kapitalinteresser -4.204.005 -697
Indteegter af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er
anlaegsaktiver 5.795.014 0
Andre finansielle indtaegter 241.520 41
@vrige finansielle omkostninger -1.378.156 -2.382
Resultat for skat 367.960 -3.057
Skat af arets resultat -170.620 225
Arets resultat 197.340 -2.832
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -4.204.005 -696
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Overfgres til overfgrt resultat 3.401.345 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -2.136
Disponereti alt 197.340 -2.832
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Balance 30. september

Aktiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
1 Kapitalinteresser 10.363.104 10.016
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.414.906 16.526
Finansielle anlaegsaktiver i alt 19.778.010 26.542
Anlaegsaktiver i alt 19.778.010 26.542
Omsaetningsaktiver
2 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 922.703 0
3 Tilgodehavender hos kapitalinteresser 3.393.729 0
Udskudte skatteaktiver 58.031 225
Tilgodehavende selskabsskat 66.220 84
Andre tilgodehavender 330.000 36
4 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 22.023 0
Tilgodehavender i alt 4.792.706 345
Likvide beholdninger 3.934 0
Omsaetningsaktiver i alt 4.796.640 345
Aktiver i alt 24.574.650 26.887
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Passiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 905
Overfprt resultat 9.353.983 10.024
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Egenkapital i alt 10.393.983 10.969
Hensatte forpligtelser
Henszettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 376.869 0
Hensaettelser vedrgrende kapitalinteresser 1.789.716 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.166.585
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 4.415.843 9.121
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20
Geeld til kapitalinteresser 6.989.601 6.761
Geeld til selskabsdeltager 581.731 0
Selskabsskat 0 9
Anden geeld 6.907 7
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.014.082 15.918
Geaeldsforpligtelser i alt 12.014.082 15.918
Passiver i alt 24.574.650 26.887
6 Oplysninger om dagsveerdi
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
9 Neertstaende parter
M. Saxtoft Holding ApS - Arsrapport for 2022/23 9
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Noter

30/9 2023 30/9 2022
kr. t.kr.
1. Kapitalinteresser
| regnskabsposten indgar goodwill med 383.631 480
| "Tilgang i arets Igb" indgar goodwill med 905.942 480

2. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavenderne hos tilknyttede virksomheder forfalder til betaling mere end et ar efter
regnskabsarets udlgb.

3. Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Af de samlede tilgodehavender forfalder kr. 3.345.470 til betaling mere end et ar efter
regnskabsarets udlgb.

4. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehaven-

Tilbagebetalte deialt 30.
belgb i regn- september
skabsaret 2023
Kategori Rentefod kr. kr.
9,55 % -
Direktion 13,25 % 0 22.023
5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Der er i forbindelse med virksomhedsovertagelser gennemfgrt efter bogfgrt veerdi-metoden
konstateret negative forskelsbelgb for i alt 772.610 kr. Belgbet er indregnet direkte pa reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metoden.
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Noter

6.

Oplysninger om dagsveerdi

Bgrsnoterede

aktier

kr.

Dagsveerdi ultimo 7.914.906
Arets urealiserede @ndringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen -714.829

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, t.kr. 4.416, er der stillet fglgende sikkerheder:
- pant i kapitalandele i en kapitalinteresse, hvis bogf@rte vaerdi pr. 30. september 2023 udgar t.kr.
8.717.

- pant i veerdipapirdepot, hvis bogfgrte veerdi pr. 30. september 2023 udggr t.kr. 8.350.

Til sikkerhed for kautionsforpligtelse overfor kapitalinteressen Nordelektro A/S' pengeinstitut, jf.
nedenfor, er der givet pant i vaerdipapirdepot, hvis bogfgrte veerdi pr. 30. september 2023 udggr
t.kr. 1.066.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor fglgende datterselskabers og kapitalinteressers
mellemvaerender med pengeinstitutter:

-Krabbesbro Skov ApS, gzld til pengeinstitut udger pr. 30. september 2023 t.kr. 3.444.

-Poria Consult ApS, geeld til pengeinstitut udggr pr. 30. september 2023 t.kr. 708.
-Ejendomsselskabet Thorvaldsensvej 3 ApS, geeld til pengeinstitut udggr pr. 30. september 2023
t.kr. 6.010.

-Ejendomsselskabet @sterport 3, Aalborg ApS, geeld til pengeinstitut udger pr. 30. september
2023 t.kr. 8.476.

-Nordelektro A/S, geeld til pengeinstitut udggr pr. 30. september 2023 t.kr. 942 (kautionen er
begraenset til t.kr. 1.000).

-Electable A/S, geeld til pengeinstitut udger pr. 30. september 2023 kr. 0 (kautionen er begraenset
til t.kr. 3.000)

Andre eventualforpligtelser:

Det udspaltede selskab var tidligere en del af Saxtoft Holding ApS, som var administrationsselskab
i den tidligere sambeskatning. Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige tidligere
sambeskattede selskaber frem til tidspunktet for spaltningen.
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Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)
Selskabet har tilkendegivet, at det vil stille likviditet til radighed for aktiviteterne i fglgende
kapitalinteresser og tilknyttede virksomheder:

-Nordelektro A/S
-Krabbesbro Skov ApS

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor kr. 0.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.

9. Naertstaende parter
Transaktioner
Selskabet har i arets Igb overtaget kapitalandele, hvor overtagelsen regnskabsmaeessigt er

gennemfg@rt pa baggrund af bogfgrte veerdier (bogfgrt veerdi-metoden), jeevnfgr omtalen i
anvendt regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Saxtoft Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Vasentlige fejl i tidligere ar

| forbindelse med en kapitalinteresses regnskabsaflaeggelse for 2022/23 har selskabets konstateret fejl i
arsrapporten for regnskabsaret 2021/22. Kapitalinteressen har foretaget korrektion af fejlene i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsen for 2022/23.

Som fglge af ovenstaende har M. Saxtoft Holding ApS foretaget korrektion af sammenligningstallene for
den pagsldende kapitalinteresse. Korrektionen har for sammenligningstallene for 2021/22 medfgrt, at
aktivmassen og egenkapitalen er reduceret med t.kr. 501. Forholdet har ikke medf@rt eendring af arets
resultat for 2021/22.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fg@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vardiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdireserve.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfgrt den 1. juli 2018 eller senere (mdlemetoden)

Kgb af kapitalinteresser behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kgbte virksomhed udggr dagsveerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der
er betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfgres til kgb
af kapitalinteresser, tilleegges kapitalandelen.

Positive forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes pa kapitalandelen som goodwill, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer
sig til. Er forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatopggrelsen.

Virksomhedssammenlaegninger (bogfart-vaerdi metoden)

Ved koncerninterne virksomhedssammenlagninger anvendes bogfgrt-veerdi metoden. Herved sam-
menlaegges de to virksomheder til bogfgrte vaerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle
vederlag, som overstiger den bogfgrte veerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenka-
pitalen.

Bogfgrt-veerdi metoden gennemfgres pr. overtagelsesdagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.
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| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veaerdis
metode. Indre veerdis metode anvendes som en malemetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
leeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5 ar.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser,
men ikke findes i modervirksomheden, er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Materielle anlaegsaktiver:
. Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-

ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Investeringsejendomme:
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. Investeringsejendomme males til en skgnnet dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske
afskrivninger. Dagsveerdiregulering indregnes i kapitalinteressens resultat.

Igangveerende arbejder for fremmed regning:

. Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede for-
ventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgode-
havendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belpb under hensat-
te forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget in-
den godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfgrt veer-
di metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede og
unoterede aktier. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Unoterede vaerdipapirer males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sa-
fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, herunder tilknyttede virksomheder og
kapitalinteresser, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

M. Saxtoft Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "“Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller “Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &n-
dring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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