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Scope Investment Alternativ Investeringsfond 11 K/S

Side 1

Selskabsoplysninger

Selskab

Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S
Strandvejen 58

2900 Hellerup

CVR-nr. 43 09 03 64

Hjemstedskommune: Gentofte

Telefon: +45 20 19 45 18
Internet: www.arthascope.dk
E-mail: Ic@arthascope.dk

Direktion
Jonas Melchior (adm. direktar)
Lars B. Caspersen (direktar)

Revision
KPMG, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Dampfaergevej 28, 2100 Kgbenhavn @
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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapport for perioden fra 1. jaunar 2023 til den 31. december 2023 for Scope
Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, saledes at rapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de veesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Gentofte den 24. maj 2024

Direktion
Jonas Melchior Lars B. Caspersen
adm. direkter direkter
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S for
regnskabsaret 1. januar 2023 — 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalforklaring og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2023 — 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet"”.

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hajere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke lsengere kan
fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. maj 2024
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 81 98

Anja Bjgrnholt Lithcke Jette Kjeer Bach
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26779 mnel9812
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviet

Hovedaktiviteten i Scope Investment Alternativ Investeringsfond 1l K/S er at investere i Warburg Pincus
GG14.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har relativt begreenset information om de specifikke metoder og forudseetninger, som anvendes af
forvalteren i Warburg Pincus GG14, nar de skal male de underliggende investeringers dagsvaerdi. Der
foreligger dog bade revideret regnskab for Warburg Pincus GG 14 og arlige SOC1 rapportering om fondens
forretningsmaessige og rapporteringsprocesser, som betrygger selskabets ledelse i indregning og maling til
dagsveerdi.

Arets resultat blev et overskud p& USD 1,2 mio. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende henset til at
Warburg Pincus GG14 er i etableringsfasen.

Aktioner- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2023 USD 17,9 mio., hvilket vurderes
tilstreekkeligt til at deekke selskabets behov for kapital.

Risici, herunder politikker og mal for styring
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.
Falgende risici er i en ikke prioriteret reekkefglje definerede:
- Markedsrisici

- Kreditrisici

- Likviditetsrisici

- Modpartsrisici

- Operationelle risici

Selskabet har via Forvalteren Scope Investment FAIF | ApS indgdet aftale med Scope Investment
Fondsmaglerselskab ~A/S om investeringsradgivning og administration.  Scope Investment
Fondsmzglerselskab A/S har politikker for risikostyring med det formal at minimere de tab, der kan opsta
som fglge af de definerede risici. Risici opgeres og males manedligt.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.
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Direktionens ledelseshverv

Jonas Melchior

Bestyrelsesposter:

K Alternativ Infrastruktur 1 K/S

Scope Investment Alternativ Investeringsselskab | A/S (Formand)
Scope Investment Alternativ Investeringsselskab 11 A/S (Formand)
Grosserer Jakob Ehrenreich og Hustru Grete Ehrenreichs Fond

Adm. direktar i:

Scope Investment Holding A/S

Scope Investment Fondsmaglerselskab A/S
ArthaScope Special Investment ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsfond | K/S
Scope Investment GP | ApS

Scope Investment FAIF | ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsfond 111 K/S
Scope Investment Management ApS

Jonas Melchior Holding ApS

Lars B. Caspersen

Bestyrelsesposter:

Scope Investment Alternativ Investeringsselskab | A/S
Scope Investment Alternativ Investeringsselskab 11 A/S
Direktor i:

Scope Investment Holding A/S

Scope Investment Fondsmaeglerselskab A/S
ArthaScope Special Investment ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsfond | K/S
Scope Investment Alternativ Investeringsselskab | A/S
Scope Investment GP | ApS

Scope Investment FAIF | ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsselskab 11 A/S
Scope Investment Alternativ Investeringsfond 111 K/S
Scope Investment Management ApS

Lars B. Caspersen ApS
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Resultatopggrelse for perioden
01.01.23- 25.02.22-
31.12.23 31.12.22
Note uUsD UsSD
Andre eksterne omkostninger -73.992 -1.349.091
Resultat fgr finansielle poster -73.992 -1.349.091
Resultat af kapitalandele 1 1.195.387 -257.867
Finansielle indtaegter 53.705 36.162
Arets resultat 1.175.100 -1.570.796
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.175.100 -1.570.796
1.175.100 -1.570.796
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Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S Side 9
Balance
31.12.23 31.12.22

Note uUsD USD
Aktiver
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 3 16.802.218 10.082.133
Finansielle anleegsaaktiver i alt 16.802.218 10.082.133
Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 24.377 125.000
Andre tilgodehavender i alt 24.377 125.000
Likvide beholdninger 1.050.850 2.454.344
Omseetningsaktiver i alt 1.075.227 2.579.344
Aktiver i alt 17.877.445 12.661.477
Passiver
Egenkapital
Kommanditisternes kontante indskud 18.265.000 13.925.000
Overfart resultat -395.697 -1.570.796
Egenkapital i alt 17.869.303 12.354.204
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geld 8.142 307.273
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.142 307.273
Geld i alt 8.142 307.273
Passiver i alt 17.877.445 12.661.477
@vrige noter
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4
Eventualforpligtelser 5
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S for perioden 1. januar 2023 til 31.
december 2023 er aflagt i overenstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt i USD, der er den funktionelle valuta for selskabet.

Da selskabets aktiviteter er af finansiel karakter, har ledelsen for at give et mere retvisende billede, valgt
ikke at falge arsregnskabslovens regnskabsopstilling, jf. arsregnskabsloven § 11, stk. 3.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en reekke regnskabsmaessige vurderinger, der danner
grundlag for praesentation, indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser.

Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvarende gealdende praksis og
fortolkning af den danske regnskabslovgivning.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan opgares palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Malingen efter farste indregning sker
som beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgarelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til management- og administrationsfees, omkostninger
til juridisk radgivning og revisionshonorar, samt gvrige administrative omkostninger.

Indtaegter af kaptialandele

Indtegter af kapitalandele omfatter sndring i dagsveerdien af selskabets investering i Warburg Pincus
GG14.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster
og tab.
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat
Der indregnes ikke skat af arets resultat, da den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte
selskabsdeltagere.

Balancen

Kapitalandele

Kapitalandele indregnes til skennet dagsvaerdi baseret pa kvartalsopgerelse pr. 31. december 2023 fra
Warburg Pincus GG14's forvalter og et revideret arsrapport pa balancedagen for Warburg Pincus GG14
(fonden). I resultatopgerelsen indregnes arets veerdiregulering.

Dagsvardierne i fonden er, jf. fondens anvendte regnskabspraksis opgjort og baseret pa anerkendte
vaerdiansattelsesmetoder. Som falge af at investeringerne foregar i fonden, er det ikke muligt at give
yderligere oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav mv. i vaerdiansattelsen.

Da veerdianseettelsen i fonden er afhangig af antagelser omkring bl.a. fremtidig indtjening i underliggende
investeringer ejet af fonden og udviklingen i markedsmultipler, er vaerdiansattelsen forbundet med en
naturlig usikkerhed. Denne usikkerhed vil i sagens natur veere stgrre i perioder med udsving pa de
finansielle markeder, hvor markedsmultipler, og dermed veardiansettelsen vil veere pavirket af blandt andet
udviklingen i illikviditetspreemier, samt mulighederne for at selge underliggende investeringer i fonden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, hvilket svarer til palydende veaerdi med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender. Bankindestaender males til dagsverdi.

Geldsforpligtelser

Anden gald omfatter skyldige omkostninger til blandt andet skatteradgivning, revisor og administrations-
omkostninger m.m. og males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Noter
01.01.23- 25.02.22-
31.12.23 31.12.22
UsSD UsSD
2. Resultat af kapitalandele
Dagsverdiregulering af kapitalandele 1.195.387 -257.867
Indteegter af kapitalandele 1.195.387 -257.867
31.12.22 31.12.22
3. Kapitalandele UsD usD
Dagsveerdi primo 10.082.133 0
Tilgang 5.958.000 10.340.000
Afgang -433.301 0
Arets vaerdiregulering 1.195.387 -257.867
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 16.802.219 10.082.133

Selskabets investering og dermed kapitalandele i

Warburg Pincus GG14 (fonden) er en unoteret

investering. Selskabet har ingen bestemmende eller veesentlig indflydelse i fondene. Fondene anvender
anerkendte retningslinjer for maling af dagsveerdi jf. deres arsrapporter. Maling af dagsveerdien i fonden er
foretaget af forvalteren for fonden.

Selskabet har relativt begreenset information om de specifikke metoder og forudsetninger, som anvendes af
forvalteren af fonden, nar de skal male de underliggende investeringers dagsvaerdi. Dog modtager selskabet
hvert kvartal information fra fondens forvalter om resultatet af de underliggende investeringer, herunder en
ikke revideret kapitalkonto. Selskabet modtager en revideret arsrapport fra en uafhangig revisor fra fonden,
som er basis for dagsverdien ultimo aret.

Selskabet har ingen indflydelse pd vurdering af dagsverdien i den underliggende fond, hvorfor ingen
centrale forudseetninger relateret til dagsverdien er relevante at oplyse. Men som en del af udarbejdelsen af
arsrapporten, vurderer ledelsen, den underliggende fonds dagsveerdiprincipper og regnskabsmassige skan
og vurderer, om disse principper er rimelige baseret pa ledelseserfaring og viden om investeringerne.
Selskabet har endvidere modtaget en revisionserklaering om fondens forretnings- og rapporteringsprocesser.
Revisonserklaringen er uden forbehold og supplerende informationererer og aflagt efter den internationale
standard SOC1.

Da investeringerne under ”’kapitalandele”, er investeringer i en unoteret fond, sker veerdianseattelsen af dags-
verdien af disse investeringer efter niveau 3 i dagsverdihierarkiet. Alle veerdireguleringer indregnes direkte
i resultatopggarelsen under indteegter af kapitalandele.

31.12.23 31.12.22
Dagsveerdi oplysninger uUSD USD
Dagsveerdi ultimo 16.802.219 10.082.133
Arets ndringer i dagsvaerdien, som er indregnet i resultatopgerelsen 1.195.387 -257.867
Arets @ndringer i dagsveerdien, som er indregnet i egenkapitalen 0 0

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31.12.2023 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder

5. Eventualforpligtelser
Selskabet har pr. 31.12.2023 overfor Warburg Pincus GG14 afgivet et investeringstilsagn pa USD 56,2 mio.

Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2023 USD 39,9 mio.
Kommanditisterne har overfor selskabet afgivet et investeringstilsagn pa USD 56.2 mio. pr. 31.12.2023.
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Selskabsoplysninger

Selskab

Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S
Strandvejen 58

2900 Hellerup

CVR-nr. 43 09 03 64

Hjemstedskommune: Gentofte

Telefon: +45 20 19 45 18
Internet: www.arthascope.dk
E-mail: Ic@arthascope.dk

Direktion
Jonas Melchior (adm. direktar)
Lars B. Caspersen (direktar)

Revision
KPMG, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Dampfaergevej 28, 2100 Kgbenhavn @
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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapport for perioden fra 1. jaunar 2023 til den 31. december 2023 for Scope
Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, saledes at rapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de veesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Gentofte den 24. maj 2024
Direktion

Jonas Melchior Lars B. Caspersen
adm. direkter direkter
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S for
regnskabsaret 1. januar 2023 — 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalforklaring og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2023 — 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet"”.

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hajere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke lsengere kan
fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.





Scope Investment Alternativ Investeringsfond 11 K/S Side 5

Den uafheengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. maj 2024
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 81 98

Anja Bjgrnholt Lithcke Jette Kjeer Bach
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne26779 mnel9812
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviet
Hovedaktiviteten i Scope Investment Alternativ Investeringsfond 1l K/S er at investere i Warburg Pincus
GG14.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har relativt begreenset information om de specifikke metoder og forudseetninger, som anvendes af
forvalteren i Warburg Pincus GG14, nar de skal male de underliggende investeringers dagsvaerdi. Der
foreligger dog bade revideret regnskab for Warburg Pincus GG 14 og arlige SOC1 rapportering om fondens
forretningsmaessige og rapporteringsprocesser, som betrygger selskabets ledelse i indregning og maling til
dagsveerdi.

Arets resultat blev et overskud p& USD 1,2 mio. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende henset til at
Warburg Pincus GG14 er i etableringsfasen.

Aktioner- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2023 USD 17,9 mio., hvilket vurderes
tilstreekkeligt til at deekke selskabets behov for kapital.

Risici, herunder politikker og mal for styring
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.
Falgende risici er i en ikke prioriteret reekkefglje definerede:
- Markedsrisici

- Kreditrisici

- Likviditetsrisici

- Modpartsrisici

- Operationelle risici

Selskabet har via Forvalteren Scope Investment FAIF | ApS indgdet aftale med Scope Investment
Fondsmaglerselskab ~A/S om investeringsradgivning og administration.  Scope Investment
Fondsmzglerselskab A/S har politikker for risikostyring med det formal at minimere de tab, der kan opsta
som fglge af de definerede risici. Risici opgeres og males manedligt.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.
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Side 7

Direktionens ledelseshverv

Jonas Melchior

Bestyrelsesposter:

K Alternativ Infrastruktur 1 K/S

Scope Investment Alternativ Investeringsselskab | A/S (Formand)
Scope Investment Alternativ Investeringsselskab 11 A/S (Formand)
Grosserer Jakob Ehrenreich og Hustru Grete Ehrenreichs Fond

Adm. direktar i:

Scope Investment Holding A/S

Scope Investment Fondsmaglerselskab A/S
ArthaScope Special Investment ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsfond | K/S
Scope Investment GP | ApS

Scope Investment FAIF | ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsfond 111 K/S
Scope Investment Management ApS

Jonas Melchior Holding ApS

Lars B. Caspersen
Bestyrelsesposter:

Scope Investment Alternativ Investeringsselskab | A/S
Scope Investment Alternativ Investeringsselskab 11 A/S

Direktor i:

Scope Investment Holding A/S

Scope Investment Fondsmaeglerselskab A/S
ArthaScope Special Investment ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsfond | K/S
Scope Investment Alternativ Investeringsselskab | A/S
Scope Investment GP | ApS

Scope Investment FAIF | ApS

Scope Investment Alternativ Investeringsselskab 11 A/S
Scope Investment Alternativ Investeringsfond 111 K/S
Scope Investment Management ApS

Lars B. Caspersen ApS
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Resultatopggrelse for perioden

01.01.23- 25.02.22-
31.12.23 31.12.22
Note uUsD UsSD

Andre eksterne omkostninger -73.992 -1.349.091
Resultat fgr finansielle poster -73.992 -1.349.091
Resultat af kapitalandele 1 1.195.387 -257.867
Finansielle indtaegter 53.705 36.162
Arets resultat 1.175.100 -1.570.796

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.175.100 -1.570.796
1.175.100 -1.570.796
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Balance
31.12.23 31.12.22

Note uUsD USD
Aktiver
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 3 16.802.218 10.082.133
Finansielle anleegsaaktiver i alt 16.802.218 10.082.133
Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 24.377 125.000
Andre tilgodehavender i alt 24.377 125.000
Likvide beholdninger 1.050.850 2.454.344
Omseetningsaktiver i alt 1.075.227 2.579.344
Aktiver i alt 17.877.445 12.661.477
Passiver
Egenkapital
Kommanditisternes kontante indskud 18.265.000 13.925.000
Overfart resultat -395.697 -1.570.796
Egenkapital i alt 17.869.303 12.354.204
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geld 8.142 307.273
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.142 307.273
Geld i alt 8.142 307.273
Passiver i alt 17.877.445 12.661.477
@vrige noter
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4
Eventualforpligtelser 5
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il K/S for perioden 1. januar 2023 til 31.
december 2023 er aflagt i overenstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt i USD, der er den funktionelle valuta for selskabet.

Da selskabets aktiviteter er af finansiel karakter, har ledelsen for at give et mere retvisende billede, valgt
ikke at falge arsregnskabslovens regnskabsopstilling, jf. arsregnskabsloven § 11, stk. 3.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en reekke regnskabsmaessige vurderinger, der danner
grundlag for praesentation, indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser.

Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvarende gealdende praksis og
fortolkning af den danske regnskabslovgivning.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan opgares palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Malingen efter farste indregning sker
som beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til management- og administrationsfees, omkostninger
til juridisk radgivning og revisionshonorar, samt gvrige administrative omkostninger.

Indtaegter af kaptialandele
Indtegter af kapitalandele omfatter sndring i dagsveerdien af selskabets investering i Warburg Pincus
GG14.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster
og tab.
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat
Der indregnes ikke skat af arets resultat, da den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte
selskabsdeltagere.

Balancen

Kapitalandele

Kapitalandele indregnes til skennet dagsvaerdi baseret pa kvartalsopgerelse pr. 31. december 2023 fra
Warburg Pincus GG14's forvalter og et revideret arsrapport pa balancedagen for Warburg Pincus GG14
(fonden). I resultatopgerelsen indregnes arets veerdiregulering.

Dagsvardierne i fonden er, jf. fondens anvendte regnskabspraksis opgjort og baseret pa anerkendte
vaerdiansattelsesmetoder. Som falge af at investeringerne foregar i fonden, er det ikke muligt at give
yderligere oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav mv. i vaerdiansattelsen.

Da veerdianseettelsen i fonden er afhangig af antagelser omkring bl.a. fremtidig indtjening i underliggende
investeringer ejet af fonden og udviklingen i markedsmultipler, er vaerdiansattelsen forbundet med en
naturlig usikkerhed. Denne usikkerhed vil i sagens natur veere stgrre i perioder med udsving pa de
finansielle markeder, hvor markedsmultipler, og dermed veardiansettelsen vil veere pavirket af blandt andet
udviklingen i illikviditetspreemier, samt mulighederne for at selge underliggende investeringer i fonden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, hvilket svarer til palydende veaerdi med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender. Bankindestaender males til dagsverdi.

Geldsforpligtelser

Anden gald omfatter skyldige omkostninger til blandt andet skatteradgivning, revisor og administrations-
omkostninger m.m. og males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Noter
01.01.23- 25.02.22-
31.12.23 31.12.22
UsSD UsSD
2. Resultat af kapitalandele
Dagsverdiregulering af kapitalandele 1.195.387 -257.867
Indteegter af kapitalandele 1.195.387 -257.867
31.12.22 31.12.22
3. Kapitalandele UsD usD
Dagsveerdi primo 10.082.133 0
Tilgang 5.958.000 10.340.000
Afgang -433.301 0
Arets vaerdiregulering 1.195.387 -257.867
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 16.802.219 10.082.133

Selskabets investering og dermed kapitalandele i

Warburg Pincus GG14 (fonden) er en unoteret

investering. Selskabet har ingen bestemmende eller veesentlig indflydelse i fondene. Fondene anvender
anerkendte retningslinjer for maling af dagsveerdi jf. deres arsrapporter. Maling af dagsveerdien i fonden er
foretaget af forvalteren for fonden.

Selskabet har relativt begreenset information om de specifikke metoder og forudsetninger, som anvendes af
forvalteren af fonden, nar de skal male de underliggende investeringers dagsvaerdi. Dog modtager selskabet
hvert kvartal information fra fondens forvalter om resultatet af de underliggende investeringer, herunder en
ikke revideret kapitalkonto. Selskabet modtager en revideret arsrapport fra en uafhangig revisor fra fonden,
som er basis for dagsverdien ultimo aret.

Selskabet har ingen indflydelse pd vurdering af dagsverdien i den underliggende fond, hvorfor ingen
centrale forudseetninger relateret til dagsverdien er relevante at oplyse. Men som en del af udarbejdelsen af
arsrapporten, vurderer ledelsen, den underliggende fonds dagsveerdiprincipper og regnskabsmassige skan
og vurderer, om disse principper er rimelige baseret pa ledelseserfaring og viden om investeringerne.
Selskabet har endvidere modtaget en revisionserklaering om fondens forretnings- og rapporteringsprocesser.
Revisonserklaringen er uden forbehold og supplerende informationererer og aflagt efter den internationale
standard SOC1.

Da investeringerne under ”’kapitalandele”, er investeringer i en unoteret fond, sker veerdianseattelsen af dags-
verdien af disse investeringer efter niveau 3 i dagsverdihierarkiet. Alle veerdireguleringer indregnes direkte
i resultatopggarelsen under indteegter af kapitalandele.

31.12.23 31.12.22
Dagsveerdi oplysninger uUSD USD
Dagsveerdi ultimo 16.802.219 10.082.133
Arets ndringer i dagsvaerdien, som er indregnet i resultatopgerelsen 1.195.387 -257.867
Arets @ndringer i dagsveerdien, som er indregnet i egenkapitalen 0 0

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31.12.2023 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 31.12.2023 overfor Warburg Pincus GG14 afgivet et investeringstilsagn pa USD 56,2 mio.
Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2023 USD 39,9 mio.

Kommanditisterne har overfor selskabet afgivet et investeringstilsagn pa USD 56.2 mio. pr. 31.12.2023.
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