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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Jomfru Ane Gades Ejendomsselskab A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 9. maj 2017

Direktion:

Jorgen Steffensen

Bestyrelse:

John Steffensen Torben Steffensen Gitte Steffensen
Formand

Helle Steffensen Grete Steffensen



|IBDO 5

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejerne i Jomfru Ane Gades Ejendomsselskab A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Jomfru Ane Gades Ejendomsselskab A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at foretage anlagsinveste-
ringer og formuepleje samt dermed efter bestyrelsens skan beslagtet formal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende. Arets vaerdiregulering af ejendomme udger 0 tkr.

Selskabet har i oktober 2015, via et interessentskab, kebt en starre ejendom i Aalborg.
Interessentskabet overtog imidlertid farst ejendommen og dermed driften af ejendommen pr. 1. januar
2016. Omtalte ejendom er afhandet igen pr. 1. januar 2016.

Selskabets investeringsejendomme er indregnet til dagsvaerdi og er fastsat med udgangspunkt i en
afkastbaseret model, baseret pa forventet driftsresultat og et vurderet afkastkrav. | den udstrackning
markedsrenter, afkastkrav eller ejendommenes forhold i evrigt andres, kan ejendommenes vaerdi
tilsvarende andre sig. Som falge heraf knytter der sig i sagens natur en generel usikkerhed til
vaerdiansattelse af ejendommene.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns
RESULTAT FOR SKAT ..ttt iiiceii e ecee e e eaea e
Skat af Arets resUltat.....o.vueiieiieieeerereeieieieieeeeeenenenenenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ocveveveerinininenenennnns
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2016
kr.

2.758.283
-404.247
2.354.036
150.000
38.464
-32.701
2.509.799
-552.372

1.957.427

206.800
1.750.627

1.957.427

2015
kr.

1.622.642
-521.365
1.101.277
0

194.817
-280.603
1.015.491
44.394

1.059.885

1.300.000
-240.115

1.059.885
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

GOOAWILL. . et
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 3
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
INnvesteringsejeNdOMME. ... vvirireiiriietieieeeeneerenaeeeenneeaenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene, 4
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c..cccovvieeinne...
ANdre Vardipapirer. ... e eer e eeiieirtieiieeeneerenneeeenneeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee, 5
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiereeeeeieeeeneeneeneenaes
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveieiieiiiiiiiiiiiiiiinnennnnen.
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiierrreneeeeaees

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.cccvvviiiiiininnnn...
Vardipapirer. ... i it i e

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes

AKTIVER. ...

PASSIVER

P\ (5] ¢= 10| - | B PP PP PP

Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...uuiiiiiiiiiiiiii i eeeieci e eeeieee e eenes 6
Hensaettelse til udskudt skat......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiina
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiic i eeenans

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiceeneeaenas
ANden gaeld. oo e

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

2016
kr.

0
0

150.000
47.218.397
47.368.397
0

14.230
14.230
47.382.627
2.136
22.678
4.763
29.577

0
0

485.073

514.650

47.897.277

500.000
41.156.578
206.800
41.863.378
4.064.948
4.064.948
0
1.957.517
11.434
1.968.951
1.968.951

47.897.277

2015
kr.

0
0

0
35.650.352
35.650.352
3.400.000
14.230
3.414.230
39.064.582
94.734
202.869
10.723
308.326

10.179.349
10.179.349

725.600

11.213.275

50.277.857

500.000
39.405.951
1.300.000
41.205.951
4.150.356
4.150.356
3.413.891
1.502.559
5.100
4.921.550
4.921.550

50.277.857
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
3 (2015: 3)

LN 08 QaGET 1 tuneetteeeeeineeeereeeannneeeseeesnnneeesseesnnnsassseanns
PENSIONEN. ...t e
Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn...
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns
Reg. af udsk. skat som fglge af andret skattesats..................

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016....ccueiiiieiiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeennnnneeens
Kostpris 31. december 2016...........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanennnn.

Afskrivninger 1. januar 2016.....cccuviiiieiiiineeieineerenneeeenneeannns
Afskrivninger 31. december 2016...........ccccevviiiiiiinnnnnn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.......................

Materielle anlagsaktiver

Tl GaNG e et i i e e e

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2016.....................
Veerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2016............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

2016
kr.

352.151
1.230
334
50.532

404.247

637.780
-85.408
0

552.372

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

0
200.000
-50.000
150.000

o o

150.000

2015
kr.

476.865
1.080
358
43.062

521.365

84.154
154.430
-282.978

-44.394

Goodwill

200.000
200.000

200.000
200.000

0

Investerings-
ejendomme

23.088.628
11.568.045
0
34.656.673

12.561.724
12.561.724

47.218.397

10

Note
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NOTER

Dagsveerdi for boligejendomme

100 % boligejendomme bestar af to udlejningslejligheder i Aalborg og en i Lyngby, som er
anskaffet i henholdsvis 2009, 2011 og 2016. Udlejningslejlighedernes dagsveerdi vurderes ved
hjelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af
udlejningslejlighedernes driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 2,25-4,7 %, som er fastlagt under hen-
syntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
lejlighedernes/ejendommenes beliggenhed mv.

Dagsveerdi for erhvervsejendomme

Blandede ejendomme og 100 % erhvervsejendomme bestar af to blandede ejendomme og fem
100 % erhvervsejendomme, som alle ligger i Aalborg. Den aldste er anskaffet i 1982/83 og de
nyeste er anskaffet i 2016. Udlejningsejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en
afkastbaseret veerdianseettelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af udlejnings-
ejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 4,7-5,6 % vedrgrende de blandede
ejendomme og et afkast i intervallet 4,0-12,4 % vedrerende de 100 % erhvervsejendomme,
som er fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa
balancedagen, ejendomstypen, ejendommenes beliggenhed mv.

| den udstraekning markedsrenter, afkastkrav eller ejendommenes forhold i gvrigt andres, kan
ejendommenes veerdi tilsvarende andre sig. Som falge heraf knytter der sig i sagens natur en
generel usikkerhed til vaerdiansaettelse af ejendommene.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede Andre

virksomheder veerdipapirer

Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeirieerenneereneeeeneerenneerennnenens 3.400.000 7.600

F i ot L3 T T PP -3.400.000 0

Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieniennnnn. 0 7.600

Opskrivninger 1. januar 2016......cceveiriineirinnereneerennnenenneens 0 6.630

Opskrivninger 31. december 2016...........ccccvveiviiiannnnnnn.. 0 6.630

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 0 14.230
Egenkapital

Overfort Forslag til

Aktiekapital overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. januar 2016.......c..ceeveeneenn. 500.000 39.405.951 1.300.000 41.205.951

Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -1.300.000 -1.300.000

Forslag til arets resultatdisponering........... 1.750.627 206.800 1.957.427

Egenkapital 31. december 2016.............. 500.000 41.156.578  206.800 41.863.378

11

Note



|IBDO ”

NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Der er til respektive ejerforeninger afgivet sikkerhed i form af ejerpantebreve mv. for i alt

117 tkr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2016 udger

11.438 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jomfru Ane Gades Ejendomsselskab A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

. Foreslaet udbytte er praesenteret som en sarlig post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
var tidligere indregnet som en geaeldsforpligtelse, hvilket ikke langere er muligt efter
&ndringerne  til  arsregnskabsloven. Sammenligningstal er tilpasset den andrede
regnskabspraksis, og praksiseendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo.
Praksisaendringen pavirker alene egenkapitalen, der pr. 1. januar 2016 er forgget med 1.300
tkr. og pr. 31. december 2016 er forgget med 207 tkr.

. Andre veerdipapirer under anlaegsaktiver omfatter ikke bgrsnoterede vaerdipapirer. Disse
vaerdipapirer er tidligere malt til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi, som blev
vurderet at vaere i overensstemmelse med oprindelig kostpris. Efter gennemfgrelse af
&ndringer i arsregnskabsloven, males ikke bgrsnoterede vaerdipapirer til kostpris. Praksis-
a&@ndringen pavirker saledes hverken egenkapitalen, balancen eller resultatopgarelsen.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne udger pr. 31. december 2016:

. Arets resultat efter skat forages med 0 tkr.
. Balancesummen forgges med 0 tkr.
o Egenkapitalen forgges med 207 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til
regnskabsarets udlgb. Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z&ndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdianseaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden unoterede og bgrsnoterede aktier, der ikke forventes
afhaendet. Disse aktier males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



