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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for Danish Furniture Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 2. april 2024

Direktion:

Jesper Johansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Danish Furniture Group ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Danish Furniture Group ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 2. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i ejerskab og udvikling af de underliggende
produktionsselskaber, samt ejerskab af rettigheder og ejendomme i koncernen.

Usadvanlige forhold
Selskabet har givet henstand til datterselskab med betaling af mellemvaerendet indtil datterselskabet
har likviditet til betalinger.

Ligeledes har selskabet selv modtaget erklaering fra ejerne pa at de mellemvarender ejerne har mod
selskabet ikke vil blive opkraevet for der er likviditet hertil. Geeld til koncernselskaber er
datterselskaber som Danish Furniture Group A/S har kontrol med.

Regnskabet aflagges som foglge heraf som going concern.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret lidt et stgrre tab pa datterselskaber med baggrund i to vaesentlige
forhold.

Det ene forhold er, at der i regnskabsperioden er sket omstrukturering af koncernen, og salgsselskabet
er lukket - og dette har givet store bogfarte tab i Danish Furnture Group ApS.

Det andet forhold er, at datterselskab med produktion har faet opdateret hele produktionsaparatet til
moderne produktionsudstyr. Samtidig har produktionsselskabet selv overtaget distributionen og salget
af egne produkter. Salget sker bl.a. igennem ny webshop - og disse satsninger har koster mange
investeringer.

Resultatet for 2022/23 er utilfredsstillende.

Det forventes, at der de kommende ar vil realiseres afkast af de store investeringer i
produktionskapacitet og afsaetning i datterselskabet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOTAB... ..ottt

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

aNlagsaKtiVer. . .oiiii i e
DRIFTSRESULTAT ....cctiitiiiiiiieieeieeieeieeneeneeneenaanens
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder................
Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
@vrige finansielle omkostninger.......c.ccoceviiiiiiiiiiiiiiieninn...
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieeieeieeneeneeneenens

SKat af Arets FeSUILAL. c.eue it ettt eeeeneeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieei et ete e et e e eneenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
Vardis Metode. . .o e
Overfart resultat....ooeeeeeiieiiiiiiiiiiiiriiiiieiiceinrenneeanas

Note

2022/23
kr.

-182.368

-71.429
-253.797
-7.895.025
10.036
-20.490.439
-28.629.225
-713.716

-29.342.941

-7.895.025
-21.447.916

-29.342.941

2021/22
kr.

-101.187

0

-101.187
-9.085.342
0

-120.739
-9.307.268
5.062

-9.302.206

0
-9.302.206

-9.302.206
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder......cooiiiiiiiiiiii

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiineeeeeeeeeneaneaneanaas
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaaens
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,
OMSZETNINGSAKTIVER. ......iitiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

EGENKAPITAL ...oontiitiitiiiiieeeiereieere e eneeneeneenaaneas
Ansvarlig laneKapital....o.vuvveririiiiiiiieeeiereeeaenenen,
Geeld til kapitalhavere......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ceeieeeenas
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiiin...
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccceevvevninennn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
Geeld til kapitalhavere......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiceeieeaenas
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.cooevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Forudsatninger for fortsat drift

Medarbejderforhold

Note 2023

kr.

428.571

5 428.571

12.892.285
6 12.892.285

13.320.856
1.059.185
751

148.219
1.208.155
939.962
2.148.117

15.468.973

100.000
0
1.543.804

1.643.804
5.000.000
3.000.000

7 8.000.000
0

70.000

3.735.166
1.019.079
1.000.924
5.825.169
13.825.169

15.468.973

10

11

2022
kr.

500.000
500.000

31.173.352
31.173.352

31.673.352

0
125.000
292.270

417.270

0

417.270

32.090.622

100.000
3.005.475
19.107.164

22.212.639

0
0
0

95

50.000
9.540.680
0

287.208
9.877.983

9.877.983

32.090.622
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. oktober 2022.......
Forslag til resultatdisponering.....

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi...........

Overfeorsler
Tilladt udligning...........ccoeeeeeee.

Egenkapital 30. september 2023

Reserve for
Anpartskapital opskrivninger

100.000 3.005.475

-3.005.475

100.000 0

Reserve for

nettoopskrivn
ng efter indre
veerdis Overfort
metode resultat
0 19.107.164

-7.895.025 -21.447.916

8.774.106

-879.081 3.884.556

0 1.543.804

10

| alt

22.212.639

-29.342.941

8.774.106

0

1.643.804
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NOTER
2022/23
kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 2.440
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e 7.596
10.036
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 281.413
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 20.209.026
20.490.439

Saerlige poster

2021/22
kr.

120.739
0

120.739

Selskabet har tabt deres tilgodehavende pa mellemregning med tilknyttede virksomhed som er
gaet konkurs i regnskabsaret. Ligeledes tab pa samme virksomheder som opfgrt som

kapitalandele 30/9 2022.

2022/23
kr.
Tab pa mellemregning med tilknyttede virksomhed................ 1.265.811
Tab pa kapitalandele i tilknyttede virksomheder 30/9 2022...... 18.924.136
20.189.947

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 713.716
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 0
713.716

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. OKEODEI 2022, ...ttt it ettt e et ettt eeiaeeeanaeaaanes
Kostpris 30. september 2023.........cciiiiiiiiiiiiiii e e e e aaean

Arets afsKIIVIINGEr «..ovuieiiitiii e e eaee
Afskrivninger 30. september 2023..........coitiiiiiiiiiiiiiiiierer e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiniennnnn.

2021/22
kr.

0
0

0

-5.062

-5.062

Erhvervede
koncessioner,
patenter,
licenser,
varemaerker
samt lignende
rettigheder

500.000
500.000

71.429
71.429

428.571

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-
somheder
KOStpris 1. OKEODEI 2022....cuneeiiitiiiiiieiteereteeneeeeaneeresnrerenasesonnssnnnes 34.993.849
B I (o 1o T PP 2.600.000
F N T L o= S PP PP -16.719.513
Kostpris 30. september 2023.........c.ooitiiiiiiiiiiiiiieieiei e eeneeneeaeeas 20.874.336
Vaerdireguleringer 1. oktober 2022......uiiiiiiiiiiiiiiii it eeieeaaaas -3.820.497
10| CoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN -2.836.012
F S R =0 L | N -7.895.025
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver.........cccveveveeninennen.. -2.204.623
Egenkapitalbevaegelser. . ..o vt i e e e e 8.774.106
Vaerdireguleringer 30. september 2023.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -7.982.051
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiinnee, 12.892.285
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
DFGIPR A/S, AUlUM.....veiiiiiiiiiiiiieieeeaeneees 333.982 -176.018 100 %
Ejendomsselskabet Industrivej 4 A/S, Aulum.... 4.725.386 -54.058 100 %
ByAulum A/S, Aulum.......ccoieiiiniiiniennnennn.. 7.832.918 -7.664.949 100 %
Langfristede geeldsforpligtelser
30/9 2023 Afdrag Restgaeld 30/9 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lanekapital..........cccoeveenennnnen.n. 5.000.000 0 0 0
Geeld til kapitalhavere.......ccccccevviiennnn... 3.000.000 0 0 0
8.000.000 0 0 0

Ansvarlig lanekapital er i forhold til Danish Furniture Group A/S' avrige kreditorer.
Der er modtaget erklaering pa at belabene ikke vil blive opkraevet far der er likviditet hertil.

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JJ FINANS,
AARHUS ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeaeld, leasinggaeld og kreditrammer er der stillet selvskyldnerkaution
overfor selskaberne DFGIPR A/S, Ejendomsselskabet Industrivej 4 A/S, Canett Furniture A/S og
ByAulum A/S. Bank- og leasinggalden - incl kreditrammer udger 21.490 tkr. excl Canett
Furniture A/S udger gaelden 17.002 tkr. Canett Furniture A/S og Ejendomsselskabet Jupitervej
16C ApS er efter 30/9 2023 udtradet af haeftelsen

Til sikkerhed for bankgaeld er der stillet sikkerhed i unoterede aktier/anparter.
Regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktier udger 12.892 tkr.

Forudsaetninger for fortsat drift

Selskabet her modtaget erkleering fra ejerne pa at de mellemvaerender ejerne har mod
selskabet ikke vil blive opkraevet far der er likviditet hertil.

Regnskabet aflaagges som falge heraf som going concern.

2022/23 2021/22

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danish Furniture Group ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer
og tab og fradrag af afskrivning pa mervardier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



