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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Bulkship Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 24. juni 2024

Direktion:

Frank Gulnar Jensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Bulkship Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bulkship Invest ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Mucke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10944
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets primaere aktivitet er at foretage investeringer i kapitalandele primaert indenfor shipping.

Begivenheder indtruffet efter balancedagen.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB. ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

DRIFTSRESULTAT ..cuttitiiitiiitiieeeeenitenneeeneennenneeannanns
Indtaegter af kapitalandele i......ccooevvviiiiiiiiiiiiiinnnn.n.
Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnnn.
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeienneeeneeans

Skat af arets reSUltat....vv.evre i it iieiieeieeaneeineenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
vardis metode.....ooovviiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat.co.veeereereieiiiiieiiieiieeiieeeieeeeeaans

Note 2023
usD ‘000

-6

-6
225
998

-755

462

462

225
237

462

2022
usD '000

38.500

38.500

22.596
15.904

38.500
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2023 2022
usD '000 usD '000
Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen. 23.320 22.596
Andre Vaerdipapirer.....eeeeeiie i iiiiietreeiieereeeneeeeeaannnees 1.346 0
Finansielle anlaegsaktiver..........cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnenn. 2 24.666 22.596
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieieeeeeeeeneenneenneenneanees 24.666 22.596
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 0 6
Tilgodehavender...........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 6
Likvide beholdninger.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenns 643 0
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiitiiiiiiiiiiieineeeeneeeeneees 643 6

AKTIVER ...t 25.309 22.602
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note 2023 2022
usD '000 usD '000
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e 6 6
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode......... 23.320 6.690
Overfart resultat..o..eeereeeeieiriiieiii i eeieeieenneeaaneens 235 15.904
EGENKAPITAL......oiiitiiiiii i eei e eeneeeeeeeanaeanns 23.561 22.600
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvineennn.. 5 2
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.......ccovvvvviiiiiinnnnnn.. 1.743 0
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnn. 1.748 2
GZLDSFORPLIGTELSER. ......eiiiiiiiieiiiiiiieiieenieeaneens 1.748 2

PASSIVER ..ottt 25.309 22.602
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2023

Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevvvveennnenn.

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.......ccovviiiiiiiiiiiininnn,

Egenkapital 31. december 2023.........................

Reserve for

nettoopskrivn

ng efter indre
veerdis

Anpartskapital metode

6 22.596

225

499

6 23.320

11

Overfort
resultat | alt
-2 22.600
237 462
499
235 23.561
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Finansielle anlasgsaktiver

L1 L = S PO
Kostpris 31. december 2023..........ccccviviiiiiiiiinnnenn.

Vaerdireguleringer 1. januar 2023........cccviiiiiiiiiniinnnnnn.
Arets resultat ........evveiieiiiiiii e
Arets vaerdireguleringer .........ccoveviieiiiiiiiiieiinnns
Egenkapitalbevaegelser......cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennnns
Vaerdireguleringer 31. december 2023......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...............

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Clipper Group Ltd., NassaU.....cceevieeeeieiiineeeeeennneneenns

2023
usD '000

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

0
0

22.596
225

499
23.320

23.320

2022
usD '000

Andre veerdi-
papirer

2.006
2.006

0
0
-660
0
-660

1.346

Ejerandel

40 %

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bulkship Invest ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapportens tal er prasenteret i US dollar, da denne valuta vurderes mest relevant, idet
storstedelen af virksomhedens aktivitet afregnes i denne valuta. Valutakursen for US dollar i forhold til
danske kroner er pr. 31. december 2023 6,74 og pr. 31. december 2022 6,97.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

Anvendt regnskabspraksis er andret i forhold til indregning af kapitalandele i associerede selskaber,
som far blev malt til kostpris, som med virkning fra 1. januar 2023 males og indregnes til indre vaerdi
og med tilpasning af sammenligningstal. Praksiseendringen har resulteret i indregning af resultateffekt
pa 225 tUSD i 2023 samt 38.502 tUSD i sammenligningsaret, samt gvrige egenkapitalreguleringer med
499 tUSD i 2023 og -15.906 tUSD i 2022, saledes at den samlede indvirkning at praksisaendirngen er en
forggelse af egenkapitalen med 724 tUSD og 22.596 tUSD i 2022.

Selskabet er i 2023 overgaet til at praesentere arsregnskabet i USD, som vurderes at vaere selskabets
funktionelle valuta, med tilpasning af sammenligningstal.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger samt
kursreguleringer. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter investeringer i unoterede aktier og andre finansielle
produkter, som indregnes til kostpris ved erhvervelse. Herefter males andre vardipapirer og
kapitalandele til den skennede dagsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



