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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2023 -

31. december 2023 for MSW Gruppen, Nors ApS.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nors den 21. juni 2024

Direktion:

Mads Skaarup Willadsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MSW Gruppen, Nors ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for MSW Gruppen, Nors ApS for regnskabsaret 1. januar 2023 -

31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-

under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Overtraedelse af skattelovgivningen
Selskabet har i strid med skattelovgivningen ikke indeholdt og indberettet udbytteskat af hele
det udbetalte udbytte, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtradelse af selskabslovens regler om lan til ledelsen

Selskabet har i drets Igb haft et tilgodehavende pa kr. 829.278 ved selskabets kapitalejer, der
ligeledes er selskabets direktgr. Tilgodehavendet er indfriet ved udlodning jeevnfgr arsregnska-
bets note 1. Udlanet var i strid med selskabslovens § 210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Farup den 21. juni 2024

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Selskabsoplysninger

Selskabet
MSW Gruppen, Nors ApS
Kirkebyvej 8, Nors
7700 Thisted
CVR-nr.: 42814741
Stiftelsesdato: 20. oktober 2021
Hjemsted: Thisted Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
Mads Skaarup Willadsen

Tilknyttede virksomheder
MSW Holding ApS Ejerandel: 60%

Direktion
Mads Skaarup Willadsen

Pengeinstitut
Jyske Bank, Silkeborg

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Bakkeveenget 16
8990 Farup
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Ledelsesberetning
Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed med at eje kapitalandele og hermed
forbundet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Noter

Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard
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Resultatopggrelse

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrsel til naeste ar

Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponereti alt

MSW Gruppen, Nors ApS

2023 2022
-20.477 -7.525
13.250.162 6.234.197
90.138 0
19.278 6.087
-60.264 -3.097
-95.486 0
13.183.351 6.229.663
-6.309 2.337
13.177.043 6.231.999
9.367.043 3.231.999
810.000 0
3.000.000 3.000.000
13.177.043 6.231.999
9
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Noter

Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard
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Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Virksomhedskapital

@vrige lovpligtige reserver

Overfgrt til naeste ar

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

MSW Gruppen, Nors ApS

31/12 2023 31/12 2022
117.422.237 109.862.676
117.422.237 109.862.676
117.422.237 109.862.676

9.051.257 0

0 3.217

9.051.257 3.217
19.844 3.648.609
9.071.101 3.651.826
126.493.338 113.514.502
100.000 100.000
1.145.076 3.835.677
112.288.724 102.921.681
3.000.000 3.000.000
116.533.800 109.857.358
20.250 5.900

0 3.651.244

6.309 0
9.932.980 0
9.959.539 3.657.144
9.959.539 3.657.144
126.493.338 113.514.502
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Egenkapital primo
Betalt udbytte

Forslag til
resultatdisponering
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Egenkapital ultimo

MSW Gruppen, Nors ApS

Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard
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Egenkapitalopgdrelse

Dagsveerdi-
reserve regn-

Virksomheds- skabsmaessig Overfgrt  Ekstraordi- Forslag til
kapital sikring resultat naert udbytte udbytte
100.000 3.835.677 102.921.681 0 3.000.000

0 0 0 -810.000 -3.000.000

0 0 9.367.043 810.000 3.000.000

0 -2.690.601 0 0 0

100.000 1.145.076 112.288.724 0 3.000.000
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Noter

1. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende hos kapitalejer/direktionen 0 0

| alt 0 0

Der har i arets Igb vaeret et tilgodehavende pa kr. 829.278 ved selskabets kapitalejer, der ogsa er
direktgr. Tilgodehavendet ekskl. renter er udloddet som en fordring. Tilgodehavendet er forren-
tet med Nationalbankens udlansrente med tilleeg af 10% svarende til ca. 11,9% i laneperioden.
Der er blevet tilbagebetalt kr. 19.278 i arets Igb. Der har ikke vaeret stillet sikkerhed.

2. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet heaefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feelles
registrering af moms.

3. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter
4. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for MSW Gruppen, Nors ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til forega-
ende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sine datterselskaber. Den aktuelle selskabsskat forde-
les mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld forde-
ling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Balancen
Finansielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode opgjort efter ma-
lemetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for naervaerende selskab, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.
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Noter

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikati-
oner pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien op-
gores som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuel skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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11:29: 34 ebh@l v. dk 8

25-06- 2024 Opened Mads Skaarup W1 adsen 188.228.108.1
09: 56: 38 msw@cn. dk 59: 57482

25- 06- 2024 Si gned Mads Skaarup W | adsen 188.228.108.1
09: 57: 00 msw@cn. dk 59: 39058

25- 06- 2024 Opened O e Vestergaard 95. 138. 209. 20
10: 39: 52 ol vl v. dk 8: 26811
25-06- 2024 Si gned O e Vestergaard 95. 138. 209. 20

10: 40: 06 ol vyl v. dk 8: 17045
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{

  "at_hash": "mTwQripkxQgOBn7tEId9-A",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1719309397",

  "birthdate": "1953-07-22",

  "exp": "1719312998",

  "iat": "1719309398",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "6bbd8c68-4bf5-49e8-9167-46cb1ac9fbf7",

  "name": "Mads Skaarup Villadsen",

  "nonce": "638549061696300561.NDAwZjZkNGItMmRlYy00YTRmLThiZjMtZjgxMDNkOGEwNWFiYzQ2MmNjZGYtMjQwYS00MWM4LTkwNTItODkxOTE0NjA2MWZj",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "7337611c-6d9d-4b43-99e7-6a029f354c8f",

  "rat": "1719309370",

  "sid": "2fb3dc1a-e531-4928-826c-73eaf09db686",

  "sub": "7337611c-6d9d-4b43-99e7-6a029f354c8f",

  "transaction_id": "a6399bfd-665d-4128-8fd8-511840e49c6d",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDdlZDc4YzYtYjdjYi00ZjBlLTg4YzYtN2NjMzdlY2Y3ZmUzfDAwMDAwMDAxfGM1ZjNkNDllLTRhZDYtNDI0Yy1iZmMwLWI3MGI2Yjc5MThkMXwyNTE4ODkyNzQ=",

  "signedAtUtc": "2024-06-25T09:57:00.384242Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/126.0.0.0 Safari/537.36 Edg/126.0.0.0",

  "signOrderIds": "251889274",

  "agreementId_28e98cwyySq251889274": "28e98cwyySq251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør og Dirigent)",

  "agreementId_9b138fJtjtk251889274": "9b138fJtjtk251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_defc2cNkyUZ251889274": "defc2cNkyUZ251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_640e9fRwkng251889274": "640e9fRwkng251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_e54972PtPPn251889274": "e54972PtPPn251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)"

}


{

  "at_hash": "CRlfP5K_Pcj7BsNVv15gow",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1719311986",

  "birthdate": "1962-09-12",

  "exp": "1719315587",

  "iat": "1719311987",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "52c8cd02-5f57-4284-acb2-2708fb3456f4",

  "name": "Ole Laurits Vestergaard",

  "nonce": "638549087643633840.ZTk3ZGE1ZDEtNzhiYS00YjQzLWI1YjMtN2I5ODNhOTI5ZTBkZTQyZjFkZTUtOGZmZC00ODgwLTg5ZTItN2EwOGYxNmY5Y2Vk",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "rat": "1719311965",

  "sid": "5823e2c3-481c-46dd-bc9f-f0eed479f34e",

  "sub": "eb7e1f67-9723-4910-804f-b36ff8d739fe",

  "transaction_id": "457de7a6-6337-46e6-8c26-7e2866b2551d",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDdlZDc4YzYtYjdjYi00ZjBlLTg4YzYtN2NjMzdlY2Y3ZmUzfDAwMDAwMDAyfDAwZWMyMWQzLWViMzEtNGM2ZS05YWY4LTNjMjU5Y2UxZjg4MXwyNTE4ODkyNzQ=",

  "signedAtUtc": "2024-06-25T10:40:06.2686661Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/126.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "251889274",

  "agreementId_28e98cwyySq251889274": "28e98cwyySq251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_9b138fJtjtk251889274": "9b138fJtjtk251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_defc2cNkyUZ251889274": "defc2cNkyUZ251889274 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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