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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 for
USRO Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2021/22 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 28. marts 2023

Direktion

Tommas Rubini Olsen
Direktor
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Revisors erkleaering om opstilling af drsregnskab

Til anpartshaveren i USRO Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for USRO Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september
2022 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 28. marts 2023

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

(LR

Anders Flymer-Dindler Michael Beuchert

statsautoriseret revisor statzautonseret revisor
R
mne35423 mnei2 T4
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Selskabsoplysninger
Selskabet USRO Holding ApS
Schlegels Alle 5, st. tv
1807 Frederiksberg C
CVR-nr.: 42 78 01 62
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Tommas Rubini Olsen, Direktor
Revisor Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kabenhavn ¢
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at vere holdingselskab og varetage
formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -429.775 kr. mod -41.026 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-3.207.904 kr. mod 18.469.140 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som verende utilfredsstillende.

I lobet af regnskabsaret 2021/22 er der konstateret en vesentlig fejl vedrerende praesentation i
resultatopgerelsen i tidligere ar. Der henvises til yderligere forklaring under note 1. Den
praesentationsmaessige fejl har hverken resultat- eller egenkapitalspavkrining.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa selskabets finansielle
stilling.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

2021/22 2020/21
Bruttotab -429.775 -41.026
Driftsresultat -429.775 -41.026
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 16.010.002
Indtaegter af kapitalinteresser 1.750.000 2.111.436
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 0 41.476
Andre finansielle indtegter 1.107.363 554.196
Ovrige finansielle omkostninger -5.635.492 -88.905
Resultat for skat -3.207.904 18.587.179
Skat af arets resultat 0 -118.039
Arets resultat -3.207.904 18.469.140
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -2.729.206
Udbytte for regnskabsaret 114.400 1.000.000
Overfores til overfort resultat 0 20.198.346
Disponeret fra overfort resultat -3.322.304 0
Disponeret i alt -3.207.904 18.469.140
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver

Note 2022 2021
Anlzgsaktiver
Kapitalinteresser 1.877.243 1.877.243
Andre verdipapirer og kapitalandele 23.151.513 3.237.180
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.028.756 5.114.423
Anlzgsaktiver i alt 25.028.756 5.114.423
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 306.403 445.636
Andre tilgodehavender 149.000 0
Tilgodehavender i alt 455.403 445.636
Likvide beholdninger 2.692.401 27.443.440
Omsatningsaktiver i alt 3.147.804 27.889.076
Aktiver i alt 28.176.560 33.003.499
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 28.010.960 31.333.264
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 114.400 1.000.000
Egenkapital i alt 28.165.360 32.373.264
Gealdsforpligtelser
Leverandgerer af varer og tjenesteydelser 10.000 629.035
Anden geeld 1.200 1.200
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.200 630.235
Geldsforpligtelser i alt 11.200 630.235
Passiver i alt 28.176.560 33.003.499
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Seerlige poster
4 Oplysninger om dagsveaerdi
5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgorelse

Foresliet ud-

Virksomheds- Overfert resul- bytte for regn-
kapital tat skabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2021 40.000 31.333.264 1.000.000 32.373.264
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 -3.322.304 114.400 -3.207.904
40.000 28.010.960 114.400 28.165.360
USRO Holding ApS - Arsrapport for 2021/22 8

Penneo dokumentnagle: AFWXH-BIEDO-S6G8P-XBEJX-WH4EP-EUGEU



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for USRO Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Vasentlig fejl

I regnskabsaret 2020/21 er det konstateret at prasentationen af avance ved salg af aktier har vaeret
klassificeret forkert, hvilket har medfert at praesentationen af resultatopgerelsen ikke har veaeret
retvisende. Korrektionen har medfert at arets bruttotab for 2020/21 er reduceret med 16.010 t.kr.
og indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er forhegjet med 16.010 tkr. Den
praesentationsmaessige fejl har hverken resultat- eller egenkapitalspavkrining.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som
folge af ndrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopge-
relsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller for-
pligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, samt tilleg og godtgerelser under acon-
toskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele 1 kapitalinteresser
vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt den-
ne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalverdi og salgsveerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomhe-
den har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af fi-
nansielle aktiver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor
der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af
tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt
tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa indivi-
duelt niveau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljer-
ne baseres primert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selska-
bets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porte-
foljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender
og nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgo-
dehavende eller portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede
aktier og obligationer, der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele
males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt an
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Noter

2. Seerlige poster

Serlige poster omfatter veesentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold

til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende struk-

turering af processer og grundlaeggende strukturmeessige tilpasninger samt eventuelle athandelses-

gevinster og -tab 1 tilknytning hertil, og som over tid har vasentlig betydning. I serlige poster ind-

gér ogsé andre veesentlige belob af engangskarakter.

Selskabet har for indeverende regnskabsar faet udbetalt earn-out, som er indregnet under indtagter

af kapitalinteresser i resultatopgerelsen.

Serlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel-

sen.
2021/22
Indtegter:
Earn-out fra kapitalinteresser 1.750.000
1.750.000
Serlige poster indgar pa folgende linjer i arsregnskabet:
Indteegter af kapitalinteresser 1.750.000
Resultat af szerlige poster netto 1.750.000
2021/22 2020721
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 104.522
Regulering af tidligere ars skat 0 13.517
0 118.039
4.  Oplysninger om dagsveerdi
Bersnoterede Bersnoterede
aktier obligationer
Dagsverdi 30. september 2022 12.807.653 10.343.861
Arets @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen -2.920.979 -2.686.363
USRO Holding ApS - Arsrapport for 2021/22 12

Penneo dokumentnagle: AFWXH-BIEDO-S6G8P-XBEJX-WH4EP-EUGEU



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantseatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2022.

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 30. september 2022.

USRO Holding ApS - Arsrapport for 2021/22
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