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H. Mathiesen, Varde A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 for H.
Mathiesen, Varde A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 28-05-2018

Direktion

Michael L. Mathiesen

Direktgr

Bestyrelse

Inger B. Mathiesen Michael L. Mathiesen Anne B. Mathiesen
Formand Direktgr

Flemming S. Matthisson



H. Mathiesen, Varde A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i H. Mathiesen, Varde A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H. Mathiesen, Varde A/S for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resuitatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften ;at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gxldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opst3 som folge af besvigelser elier fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
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H. Mathiesen, Varde A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfpre, at selskabet ikke lzengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Varde, den 28-05-2018

OL Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 10841976

Per Kristensen
Statsautoriseret revisor
mne33209



H. Mathiesen, Varde A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

H. Mathiesen, Varde A/S
Lundvej 46
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14-07-1972

Varde

01-01-2017 - 31-12-2017

inger B. Mathiesen, Formand
Michael L. Mathiesen, Direktgr
Anne B. Mathiesen

Flemming S. Matthisson
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H. Mathiesen, Varde A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestér i at drive finansieringsvirksomhed, handel og anden hermed beslagtet
virksomhed.

Uszedvanlige forhold

Ved indregning og maling af sommerhusgrunde i Jegum, er disse vaerdiansat til kebesummer. Vaerdien af disse
grunde forventes ved salg af vaere betydeligt starre. Ingen konkret mulighed for at fastsls vaerien, hvorfor
k@besummen fastholdes som bedste vaerdiansattelsesmulighed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 udviser et resultat pa kr. 502.537, og
selskabets balance pr. 31-12-2017 udviser en balancesum p3 kr. 12.883.904, og en egenkapital pa kr. 12.072.599.

Ledelsen vurderer det for dret realiserede resultat som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabséarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.



H. Mathiesen, Varde A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for H. Mathiesen, Varde A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Zndret regnskabspraksis, skgn og fejl
Anvendte regnskabspraksis er ndret pa fplgende omrader:

Egenkapitalen indeholder reserve for opskrivninger pa ejendomme efter fradrag af udskudt skat.
Da denne opskrivning er omfattet af reglerne om fri egenkapital er opskrivningen sammenlagt med overfgrt
resultat som vist jvf. note 5.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af zndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopggrelsen



H. Mathiesen, Varde A/S

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbeveaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er indregnet til dagsvaerdi, hvor stigning eller fald i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen. Der afskrives ikke pa ejendommene. Dagsvaerdien er opgjort som et afkastkrav pa mellem 5 og
7 %, afhaengig af beliggenhed, vedligeholdelsesstand osv. Afkast omggres til et normal-ar, hvor der tages hgjde for
lejekontraktens Ipbetid, lejens stgrrelse, lejers soliditet, forventet tomgang og ejendommens
vedligeholdelsesstand. Gaelden i ejendommene indregnes til amortiseret kostpris.

Investeringsejendomme indeholder foruden beboelsesejendom tillige 4 ubebyggede sommerhusgrunde. Der er
ingen indtjening pa disse grunde. Der er pa dette grundlag usikkerhed om dagsvaerdien, idet investeringens afkast
ikke kan fastszettes. | mangel af andet sattes vaerdien til kostprisen kr. 217.800.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmzssigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative vaerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, sfremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Andre finansielle anlzegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
ansldet dagsvaerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
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H. Mathiesen, Varde A/S

Anvendt regnskabspraksis
nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele der er bgrsnoteret males til kursvaerdien pa balancedagen (dagsveerdi). Andre
vaerdipapirer males til anslaet dagsvaerdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle geldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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H. Mathiesen, Varde A/S

Resultatopggrelse
2017 2016

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab -12.471 -25.116
Personaleomkostninger 1 0 0
Driftsresultat -12.471 -25.116
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 162.717 126.819
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlagsaktiver -116 -2.732
Andre finansielle indteegter 1.056.808 795.345
Finansielle omkostninger -581.031 -889.400
Resultat fgr skat 625.907 4.916
Skat af arets resultat 2 -123.370 29.495
Arets resultat 502.537 34.411
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 154.601 111.587
Overfgrt resultat 347.936 -77.176
Resultatdisponering 502.537 34.411
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H. Mathiesen, Varde A/S

Balance 31. december 2017

2017 2016
Note kr. kr.

Aktiver
Investeringsejendomme 3 920.300 920.300
Materielle anlzegsaktiver 920.300 920.300
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 3.000.176 2.837.459
Andre vardipapirer og kapitalandele 50.124 58.240
Finansielle anlagsaktiver 3.050.300 2.895.699
Anlagsaktiver 3.970.600 3.815.999
Tilgodehavende selskabsskat 71.248 164.487
Andre tilgodehavender 8.484 19.891
Periodeafgraensningsposter 7.847 0
Tilgodehavender 87.579 184.378
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 8.501.641 8.531.289
Vaerdipapirer og kapitalandele 8.501.641 8.531.289
Likvide beholdninger 324.084 1.047.525
Omsatningsaktiver 8.913.304 9.763.192
Aktiver 12.883.904 13.579.191
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H. Mathiesen, Varde A/S

Balance 31. december 2017

2017 2016

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 1.975.733 1.821.132
Overfort resultat 9.596.866 9.248.930
Egenkapital 5 12.072.599 11.570.062
Henszaettelser til udskudt skat 72.148 0
Hensatte forpligtelser 72.148 0
Gaeld til banker 720.801 1.997.857
Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 5.108 4,916
Deposita 13.248 6.356
Kortfristede gaeldsforpligtelser 739.157 2.009.129
Galdsforpligtelser 739.157 2.009.129
Passiver 12.883.904 13.579.191
Eventualforpligtelser 6
Sikkerhedsstillelser og pantsastninger 7

-13-



H. Mathiesen, Varde A/S

Noter
2017 2016
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede (2017 O personer) (2016 0 personer)
2. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -50.094 0
Udskudt skat af arets resultat -72.148 4,559
Regulering af tidl. ars skat -1.128 24.936
-123.370 29.495
3. Investeringsejendomme
Kostpris primo 592.354 592.354
Kostpris ultimo 592.354 592.354
Opskrivninger primo 327.946 327.946
Opskrivninger ultimo 327.946 327.946
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 920.300 920.300
Forudsaetningen for vaerdiansaettelsen er afkastkrav i forhold til forventet lejeniveau.
4. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Torvegade 7, Varde I/S Varde 50,00 5.999.345 325.435
5.999.345 325.435
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H. Mathiesen, Varde A/S

Noter

2017 2016
5. Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskrivning
Virksomheds- efter indre
kapital vardis metode Overfgrt resultat Opskrivninger lalt
Egenkapital primo 500.000 1.821.132 8.993.132 255.798 11.570.062
Korrektion af frie reserver 255.798 -255.798 0
Forslag til drets
resultatdisponering 154.601 347.936 502.537
500.000 1.975.733 9.596.866 0 12.072.599

6. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

7. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger
Selskabet har til sikkerhed for mellemvaerende med Sydbank A/S pantsat sikkerhedsdepot

og investeringskreditter.

Selskabet har ikke udover foranstdende foretaget pantszetninger eller stillet sikkerhed.
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