REVISIONS FIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

&,
17
Gf‘[/'s.szj/r
"8/s
[S)

Stevns Shipping A/S
Kullinggade 31 C
5700 Svendborg

CVR-nr. 4270 99 13

Arsrapport for regnskabséret
1. januar 2016 - 31. december 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinaere generalforsamling
den 3| /5 2017

Niels Hgjlund Hansen
Dirigent

KOGTVEDLUND

KOGTVEDPARKEN 17 - DK-5700 SVENDBORG - TELEFON: +45 62 22 99 66 - TELEFAX: +45 62 22 00 69
INTERNET: www.edelbo.dk - E-MAIL: email@edelbo.dk - CVR-NR. 35486178

KONTOR I KGBENHAVN: FREDERIKSHOLMS KANAL 2, 1. SAL - DK-1220 K@GBENHAVN K.
TELEFON: +45 33 43 64 00 - TELEFAX: +45 33 43 64 01



INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger

LedelSESPALEZIIILE ...eeeuvienieeieiiieiee ettt e e e nt s e sae s s eas s e e e sneennesaben

Den uatheengige revisors reviSionSPALEZNING .......ceeveeeruirrerrreerierrieeneesueesitesseesresssesssessseessessseens

Ledelsesberetning

SelskabSOPIYSIIMEET «uuscassviasussssssvunemssvssvns sunnonsssss soasvusss sessasssoseesss ssss shosssess ot ssassussssssvasvvsssnesns oviss

LedelSESDETEININE .. .covouiiiiiiiiiiiiiee ettt ae e et e s sne e e sae e ae e sae st enns

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

SIDE



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for Stevns Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 28. april 2017
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Stevns Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Stevns Shipping A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathen-
gige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rime-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret

pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

fortseettes



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 28. april 2017

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35486178

Jary Ole Edelbo ichael Jensby Jakobsen
sfatsaut. revisor statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets aktivitet er at drive rederi, meglervirksomhed m.v., udlejning af egne ejendomme samt
deltagelse i ejendomsselskaber.

UDVIKLINGEN I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabet har realiseret et resultat PA Kr. ...cocoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 1.862.613

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for
vurdering af virksomhedens finansielle stilling.

FORVENTET UDVIKLING I REGNSKABSARET 2017

Det forventes, at selskabets resultat i det kommende regnskabsér vil vare positivt.

RESULTATDISPONERING

ATEES TESUILAL nvveeeeeeeeeeee e e eeee et eeeee e e e e e e e et e eee e eseeeeeenaeeesneteeeeeanssessssassnsesenseeesesesnsseensseeansnesnnneen 1.862.613

foreslas anvendt saledes:

NTABIPHES: ...comemcomccmmmmanmmssmomenmsme momsmssmssmsso 5850 635555653565 53 8 SSRGS A BB SRS NS AT AP SR 5 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode .........cccccevuevenininineniincicieen, -442.341
Overfort af Arets TESUIAL ......c.cviiiei 2.304.954

1.862.613




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Stevns Shipping A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover har selskabet valgt at folge reglerne for klasse C om pengestremsopgerelsen.

I henhold til ARL § 112 stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsrapporten for Stevns
Shipping A/S og dets dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Stevns Holding A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret aendringerne i arsregnskabsloven ved
lov ar. 738 af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til ndring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men
har alene afstedkommet nye og endrede praesentations- og oplysningskrav.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-
rapporten afleegges, og som be- eller afkreaefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmessige veerdi af materielle og finansielle anlegsaktiver gennemgas érligt for at

afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hyvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

fortsattes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat
RESULTATOPGOYRELSEN
Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden éarets udgang. Nettoomsztning indreg-
nes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlén samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de danske koncernvirksomheder. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskat-
ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget
skattemeessigt overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskat-
ningskredsen séledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter m.v. til de danske myndig-
heder.

fortseettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat
BALANCEN
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, skibe samt tekniske anleg og anleg i ovrigt méles til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider :

Ejendomme ......ccccceeeveencieeecncnnnnnnnnn. B T 25 ar
med en scrapverdi pa 75 %

SKADE: s anomsi s 5sa5w33755 0555505578454 4555 5555345 5 5 508 ST 4545 05 463 NS ST S85 10 - 14 ar
med indregnede scrapvardier

THVEILET suonusonssusssmsmsessmssnssossssnoss nessoosssssasasss smsis 5oms S5 04 s8s Vo a8 HEESUES T S UTRES TN SE LRSS’ 4 &r

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés érligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsvardien for ak-
tivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalvardien.

Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne sam-
let i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig gen-
indvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte kapitalandeles resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

fortseettes



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Kapitalandele i associerede og andre virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede og andre virksomheder overfores under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pé goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgar i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
og afviklede virksomheder fragar arsregnskabet ved afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved aftheendelse af tilknyttede, associerede og andre virksomheder opgeres som
forskellen mellem athandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

~ Ved keb af nye associerede og andre virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveardi pa erhvervelsestidspunktet.
Der henszttes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer og ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris under hensyntagen til
omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

fortsettes
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
fortsat
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. ved-
rerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
maéles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring
i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeva-
rende &r er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente
saledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgaeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som l&nets underliggende
kontantveerdi pé lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af ldnets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geald i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

fortseettes
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet , arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse
og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
eendringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kob og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1&n, afdrag pé rentebaerende gaeld
samt betaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket bankgzeld.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

No- 2016 2015

ter Kr. Kr

1.  Bruttoresultat 1.051.811 1.229.681

2. PersonaleomKOSININGET ....ccccerroieerieieieiieeeieeeeee et seee e eneesreesaaesenneeseneees -1.179.715 -1.468.094
Resultat for afskrivninger -127.904 -238.413

3. ASSKIIVIHIZET .oeiiieiieieieie ettt ettt ettt et se s sae e emnes 848.413 5.245.507
Resultat for finansielle poster 720.508 5.007.094

6.  Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .........c.ccoceeecrercecruennen. 2.218.219 1.186.288

7.  Resultat af andre kapitalandele ...........ccoocieeiiiiiiiiiiniiiieeeecen, -175.251 2.449.895
Finansielle ndteegter: . ovmssimmnmonmmmsmmsrassssmsasssspmrssstsusoisssssssess 42.811 2.740
Finansielle 6mKOSNINGET .oessssmmsmmmsmmossmmpsmsrasaumssssnssssssesssssssssnsasssss sy -648.798 -917.645
Resultat for skat 2.157.489 7.728.373

4. Skat af rets reSultat .......ccceeeeeeeeiiieemiceceeerceeecreeee e -294.876 -1.484.310

Arets resultat 1.862.613 6.244.063
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

GIUNAE OF DYBIINGEE' soomssssnssensinvussvusessssnsssncoss snees aausssnss sessersvass 5 s issss8sm 53855
SKIDE sasesessss ssvsmssosvsivivensis sommessussssvensvssmerens vsvwess s s ousaosvsssbssnessssassyassssssssonss
Driftsinatericl 0f MVEIIAT «xsussvsnssemmsmssanssamasmmans susmsssssessm

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder .........co.ceeveevvereenenenrenseeneenceennee.
Kapitalandele i andre virksomheder ............ ettt ettt ettt et ee e
Tilgodehavender ved associerede virksomheder ..........ccceeeeveeieercerncccreennn.

ANLAGSAKTIVERIALT

14.

OMSATNINGSAKTIVER

VarebeholdNINGET ....ccccveeeeeeeiieieiieerteece ettt e et e ste s e e e e saees

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser .........coceeverveeerccncennenne.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .......c..coccevvvecrncnnienencncncnncn.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder .........c.ccocceveevieerncecneccnucnnns
Andre tilgodehavender .........coccoeeeeererenienieeeeeeeee ettt
PeriodeafgraenSningSPOSLET .....cc.eevvevueemiruernrencennerrenerteseeeneseeeseeseesneenesneennes

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

2016 2015

Kr. Kr.
9.984.128 9.887.708
0 422.200
71.458 95.958
10.055.586 10.405.866
46.165.349 43.319.332
2.576.346 2.665.421
1.293.075 1.168.075
50.034.770 47.152.829
60.090.356 57.558.694
1.230.963 1.328.000
15.105 10.077
1.253.258 1.253.258
0 12.563
141.935 349.532
23.580 31.923
1.433.878 1.657.352
147.237 258.753
2.812.078 3.244.105
62.902.434 60.802.799
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11.

12.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER
EGENKAPITAL
AKEKAPITAL .o.neeieieieee et
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ..........ccceceecveeenennen.
OVErfOIrt TESUILAL ....ooovieeeeiieieeeeee ettt et e s
Foreslact UADYEE ....o.eevvieeiieiieieetee ettt
EGENKAPITAL I ALT

15.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Udskudt skat ......ooeeeeveeeieiieneieeeeeeeceeeeeeeene e
Andre hensatte forpligtelSer .........oovrierriiiiniiieeeee et

GALDSFORPLIGTELSER

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

PrioritetSZaeld ...ccoueiieieeeeiieeeeeee e
Geeld til pengeinSttUtEr .....ccereeeeriiienee ettt
Geeld til moderselskabet .......cocovieevuriiriieeeiieereeer e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristet del af langfristede gaeldSfOrpligtelSer .............ovwmvemeemeerureeeennn.
Geeld til pengeinSttULtEr ........ccovueivieierieieeieet ettt eneens
Modtagne forudbetalinger fra kunder ..........ccocoeiiiiiiiiiinnieeee
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........coooeiieeiiriniiinneeee e
Skyldig selskabsskat .......c.ccooiiiiiriiiniiniieeeee e
Dvrige gaeldsforpligtelSer ........ooviiiiiriiiiiiieietet e
PeriodeafgraensningSPOSLEr .....c...coeeeerrerreerieneenreneetenr et eee e sneeeenens

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTIALT

EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER

2016 2015

Kr. Kr.
500.000 500.000
0 0
24.271.545 21.966.591
0 0
24.771.546 22.466.591
579.502 3.336.997
0 0
579.502 3.336.997
2.472.274 2.670.705
0 9.670.916
7.763.266 8.431.520
10.235.540 20.773.140
195.682 1.543.259
11.501.581 944.915
39.398 0
11.545.672 11.103.376
3.360.625 0
671.725 629.430
1.163 5.092
27.315.847 14.226.071
37.551.387 34.999.211
62.902.434 60.802.799
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PENGESTROMSOPGORELSE
2016 2015
Kr. Kr
PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITETER
ATEtS TESUIAL ..ot e ees 1.862.613 6.244.063
Regulering af SKatter ......c.ccoeviiiiereriiencnieientec ettt st e eens 294.876 1.484.310
Reguleringer af andel 1 associeret virksomheds resultat efter skat ................. -2.042.968 -3.636.183
Af- 0 NEASKIIVIINZET ...vevveueriiierieienieeienetest ettt et s s b st seenens 129.017 245.193
Regulering af avance ved afthandelse af anleegsaktiver ..........ccceeeevvereueenennn. -977.430 -5.490.700
Reguleringer af renteindtaegter og lignende indtaegter ........ccoeeveeeeereerrrenenenn, -4.600 10.580
Zndring 1 varebeholdninger .........ccoceveriesiinnenerrirteeeeeeeeee e 97.037 -39.397
Aindring i tilgodehavender .........ccooceeieeieeiieeieireeeeeeee e 98.474 22.692
Andring i leverandargaeld MV. ......ccceevveriiiiirieerinereeeeeetee e 520.067 16.799
Betalt (refunderet) selskabsskat ........ccccoeeviereiiiieirinienieeeeeeeeeee e 308.254 290.257
Betalt UADYLE .ooueeeeeieeeeeeeiieeeeeie ettt ettt ettt e e s e 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET 285.341 -852.387
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Kob af finansielle anlaegsaktiver MV. .......ccoveevveirienieniienseeneeceeee e -545.457 -3.834.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver MV. .......ccceevervierineecrenrireeneneeneeeeseeeene 278.418 6.582.903
Salg af materielle anlaegsaktiVer .........ccocceeeiiieeeicereeieneeereeee e 1.399.630 5.490.700
Kob af materielle anlaegsaktiVer .........ccoccoeveeeiericriennninnteeeercee et -200.937 -261.156
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET .........cccceuenee. 931.654 7.978.447
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Optagelse af 1amgfiristet 021d ..coommumsmmmmna sosrsssusmmaasesmmaasseinss 0 0
Afdrag pa langfristet gald .....cccooeivieviriniiieeee e -11.216.923 -659.967
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder .........cccceoervueiienncnnnnns - -668.254 -290.257
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ...........cccc..... -11.885.177 -950.224
Samlet likviditetSVITKNINE .c.ceeevuirrieiieiieeiee ettt et -10.668.182 6.175.836
LiKVIAItet PrIMO .ooceceereeieeierceteceetentet e eese e ee st e eeeesst e e seesee st s e ae e -686.162 -6.861.998
LIKVIDITET ULTIMO -11.354.344 -686.162

Likviditeten er defineret som summen af likvide behoidninger fratrukket bankgeld anfert under
kortfristede gaeldsforpligtelser.



NOTER

1. BRUTTORESULTAT:

Nettoomsatningen er under henvisning til rsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2. PERSONALEOMKOSTNINGER:

LONNINGET .oeieiiieeetieeeeeeee et e et e e teee et e st e et e e s st e s st e s st e e eneeennsesenaeesrneean
225 (TS 10 ) 01 SRR

Selskabet har i regnskabsaret 2016 i1 gennemsnit beskeaeftiget 3 medarbejdere
mod 3 medarbejdere i 2015.

3. AFSKRIVNINGER:

EJENAOMINE ....oeieeieieiiieeieeeteetee ettt ettt ettt e
Driftsmateriel 0 INVENLAT ......coccevviererniereerierteenecreeeene e,
SKIDE ..ottt ettt ettt ettt a e sttt n
Regnskabsmaessig fortjeneste ved salg af driftsmidler .......c.ccccevcerieninecnncee.
Regnskabsmeessig fortjeneste ved salg af skibe ........cccoevevvieeivneiecceenerenene,

4. SKAT AF ARETS RESULTAT:

Skat af arets skattepligtige iIndkomst .........cccceeveireinienenienieinieeeree e
Regulering af udskudt skat .......c.ccceeemeniinenininiicenccceeee

17.

2016 2015
Kr. Kr.
1.165.599 1.453.155
0 0
14.116 14.939
1.179.715 1.468.094
104.517 102.711
24.500 2.042
0 140.440
0 -4.000
-977.430 -5.486.700
-848.413 -5.245.507
3.360.625 0
-3.065.749 1.484.310
294.876 1.484.310




NOTER

5. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum primo .....cccccceeeeeveeivencnniinninincene
ATEtS tIZANG ....veeeeeececeee ettt
ALCES BIFANE ...vorerererernemcasmmsmssanmmennssasnsonsssi sioissassiivissiisass

Anskaffelsessum ultimo

OpSKIrivninger primo .....cccccceeveeniiineriienieseeneeiesieenennens
Arets opskrivninSer «swoasmmnnsmmmme s nmeanmsass

Opskrivninger ultimo

ALSKTIVNINGET PIMIO: sssisessnsssssassssvasssnsanssssisssonmismsssvssssarssns
Afskrivning afhaendede aktiver ...........ccccvviiiveiniinnnnns
Arets afSKITVIINZET ....ooveeevevereieieieieieiee e

Afskrivninger ultimo

REGNSKABSMASSIG VARDI
ULTIMO

ATSKTIVES OVET eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaees

18.

2016
Kr.
Grunde og Driftsmateriel
bygninger og inventar Skibe
10.362.227 195.719 1.404.400
200.937 0 0
0 0 -1.404.400
10.563.164 195.719 0
32.500 0 0
0 0 0
32.500 0 0
507.019 99.761 982.200
0 0 -982.200
104.517 24.500 0
611.536 124.261 0
9.984.128 71.458 0
25 ar med en 4 &r 10 ar

scrapveaerdi
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NOTER
2016
Kr.
6. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE SELSKABER:
Anskaffelsesvardi 1. JanUAr 2016 w.c.ceoimamseesimissessssssssssssssssssissssasssssns sssesnaisssnsssnsissassmasssissais 61.836.331
ATELS HIZANE ....vovoeeeieeeeeeeeeeeee ettt e et s st eae s st ae et ee e s e e sann st e st s nn e 2.425.000
ATELS AFGANG ..ottt n st s et ee et s s e nenaes -100.000
Anskaffelsesvzerdi 31. december 2016 64.161.331
Verdireguleringer:
Verdireguleringer 1. januar 2016 .......ooceeirieiriieenieeeieeeeteeete et st e siteeeee e s ste e st e s saneesare e -18.516.999
ATEtS TESUIAtANAE] ......v.vececeeeeeeeeeececeete et ecee e st ae s ae b ses s es s s ssassesasaesanenes 2.218.219
Regulering af finansielle sikringsinstrumenter i associerede virksomheder ...........c.cceevveeurennenn. 442.341
MOAtAZEL UADYLLE ....eeeeeeiieeieeeteceteeeee et e et e e et e et e e e e e eat e et e s na e e see e enseenanseennneesnsaensses -2.139.543
Veardireguleringer 31. december 2016 -17.995.982
REGNSKABSMASSIG VARDI 31. DECEMBER 2016 46.165.349
Kapitalandele i associerede sekskaber specificeres séledes:
Stemme- og Selskabs-
Navn: ejerandel Hjemsted kapital Egenkapital Resultat
Udsyn A/S ... 25% Svendborg 53.260.000 60.496.851 3.948.103
Marina 2 A/S ............. 25% Svendborg 1.000.000 9.143.285 143.285
Komplementarsel-
skabet Halma ApS .... 33% Svendborg 125.000 155.705 3.914
Strandlyst I/S ............. 50% Svendborg - 2.738.945 149.215
Hotel £ra IS ............ 50% Svendborg - 51.427.908 2.060.535
Ejendomsselskabet
Sundet I/S ......ccconvnee. 50% Svendborg - 3.599.028 164.936
Brogade 14 Svend-
borg I/S .o 33% Svendborg - 1.081.245 -54.633
Halmeg K/S ................ 33% Svendborg - -1.619.869 54.059
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NOTER
2016
Kr.
7. KAPITALANDELE I ANDRE VIRKSOMHEDER
Andre
virksomheder
Anskaffelsesvaerdi 1. Januar 2016 .....coccooeeeiiiiiiiieeieeteeetee et et e ettt -79.159
ATELS HLZANE ...ooeeeeeeeeeteeeeete ettt s et a st et e s s st s as e st esenssanae st s e e aesaranaens 260.000
ATELS BEGAIIG ...cvreurssesnssersesessanseonsesasansassmsnsessssssssasassssssns snsssssas basisnsssssossssssmsnssossnssassssassesnsessnsasass -178.418
Korrektion til anskaffelsesveerdi pr. 31. december 2016 ........ccceveeivereiiereenrerererereneesnnenenene 4.579.707
Anskaffelsesveerdi 31. december 2016 4.582.130
Veardireguleringer:
Vardireguleringer 1. januar 2016 iucsssamssoesmsssosmssrsinsagersassisssasissisiss s s 2.608.920
ATetS TESUIAtANAEL ......eecvvevceeececececee ettt ae s s s sae s ss s sassenanea. -175.251
Andre Vaerdir€ZUIETINEET .......coereeiiirieerticetetirere ettt e ae s e seenesse s s e et e e nesaens 2.994
Korrektion til veerdireguleringer pr. 31. december 2016 .......cccoeeviiriiireiieeiieecieeereeceeee e -4.579.707
Verdireguleringer 31. december 2016 -2.143.044
REGNSKABSMASSIG VARDI 31. DECEMBER 2016 2.439.086
Kapitalandele i andre virksomheder kan specificeres saledes:
Egen- Stemme og
Navn: Hjemsted kapital Resultat ejerandel
P/R Grete Stevis ..ooeeveeveeveeeeneeeeeeeeeenn. Svendborg - - 11,63%
P/R Birgitte Stevns ......c.cecceevererreenncnne Svendborg - - 11,63%
Rederiet Stevns I/S .....occooeverieeccennens Svendborg 12.195.427 -867.837 20%
2016 2015
Kr. Kr.
7. ANDRE VARDIPAPIRER:
Fyiiske Bank A/S, 920 StK. s ovvmsumessssmmesmmssss ansimsassssssssssssesssssmzsmsassssss 69.920 65.320
Andelsbeviser Svendborg Fjernvarme ........cccccoevceevieiniieenniieenieeenieessienenns 67.340 67.340
137.260 132.660
Andre kapitalandele og vaerdipapirer i alt 2.576.346 2.665.421
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NOTER
2016 2015
Kr. Kr.
8. FINANSIELLE TILGODEHAVENDER:
Finansielle tilgodehavender vedrerer indskud af ansvarlig 1&nekapital i Halme K/S.
9. EGENKAPITAL:
Aktiekapitalen bestar af:
ABKEIET ottt st nens 500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 9 stk. aktier a 50.000 kr. og 2 stk. aktier a 25.000 kr.
Reserve for nettotilskrivning efter indre veerdis metode:
Overfort fra tiIdliZere &r........cocevueeierrereiereeie ettt ettt et ens 0 0
Verdiregulering af sikringsinstrumenter ............ecceeeeeeeeeeeereeevenseeereeseeeenne 442.341 462.297
Overfort af &rets resultat, jf. overskudsdisponeringen ..........cccceeeeereerreenennee. -442 341 -462.297
0 0
Overfort resultat:
Overfort fra tidlIZere &r.........cecverieeeeeieietecee e se e eae e 21.966.591 15.260.231
Overfort af &rets resultat, jf. resultatdisponeringen ...........cccoeeeveeuvevereennne. 2.304.954 6.706.360
24.271.545 21.966.591
Egenkapital ultimo 24.771.546 22.466.591
10. UDSKUDT SKAT:
SBIAE PIIIIG  sossmonsssonsusussmousenussnsnmssonamss s o5 s ST AT A e ins 3.336.997 1.562.430
Regulering af udskudt skat som felge af udnyttelse af
gkattemassigt underskud 1 sambeskaffifg .. .oommssomsnsis mommasissosssmmssasss 308.254 290.257
ATets DENIBEGEISE .....vevoveeeceeeeeeeeeeeee et eee e e e -3.065.749 1.484.310
579.502 3.336.997

Udskudt skat, der er afsat med 22 %, vedrerer skattevaerdien af forskellen mellem skattemaessige og

regnskabsmessige vaerdier pa materielle anleegsaktiver.

11. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Af langfristet geeld forfalder 9.443.713 kr. (2015: 14.585.727 kr.) senere end 5 ar efter regnskabs-

arets udleb. Kursvaerdien pa gaelden andrager 10.596.602 kr.
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NOTER

12. EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER:

Til sikkerhed for engagement med Fynske Bank er deponeret: Bogfart verdi
DKK DKK
Ejerpantebrev i Frederiksgade 1, Jessens Mole 3 B ....cocoevieiecinciinieiennee 8.000.000 7.302.971
Ejerpantebrev i Frederiksgade 1 .......ccccovieieierieciinieieceeieeee e, 600.000 3.331.952
Ejerpantebreve 1 FRrgeve] 34 ....ooivriieiieieeeieeeeeeeieeeeeesie et 5.000.000 2.681.155
Skadeslgsbrev i ejendommen Jessens Mole 3B ........cccccveveecieniecieciieiene, 3.000.000 3.971.019
VirksomhedSpantebrev .........oceeeeeeeieeieiereeeeeee et 1.000.000 1.317.526

Selskabet har endvidere overdraget interessentskabsandele 2.400.000 kr. i Rederiet Stevns I/S
til sikkerhed for engagement med Fynske Bank.

Selskabet har til sikkerhed for engagement med Fynske Bank pantsat andele i folgende
rederier og interessentskaber:

Strandlyst Ejendomsselskab I/S (50 %)

Til sikkerhed for mellemvarende med Nordane Shipping A/S er der afgivet

pant i folgende: Bogfoart veerdi
DKK DKK
Ejerpantebrev i FRIgevej 34 ....cooieverienierinieeeeeeree et 1.500.000 2.681.155

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer heefter selskabet solidarisk for naevnte selskabers
geld til Danske Bank:

Hotel Are IS.
Ejendomsselskabet Sundet I/S.

Strandlyst Ejendomsselskab I/S.
Ejendomsselskabet Brogade 14 I/S.

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer er der afgivet selvskyldnerkaution for:

Prorata selvskyldnerkaution:
Marina 2 A/S ..ottt 33.100.000 DKK

Prorata selvskyldnerkaution:
Udsyn A/S ................ i i A i e TR e 8.100.000 DKK

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer med Sgholmen ApS og Ryttermarkens Ejendomme ApS,
er der afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for i alt 23.333.333 kr.

fortsettes
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NOTER

12. EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER fortsat:

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer med Seholmen ApS, Grenlekken
Ejendomme ApS, Markedspladsen Ejendomme ApS samt Udviklingsselskabet Faaborg ApS er der
afgivet prorata selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for Sydbanks engagementer, er der afgivet falgende sikkerhedsstillelser:

Prorata selvskyldnerkaution:
Halme K/S (33,34 %)

Selskabet har afgivet pro-rata selvskyldnerkaution pa 5.087.500 kr. for 1&n i Udsyn A/S ydet af
Halberg A/S.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for lani Udsyn A/S ydet af Halberg A/S pa 6.650.000 kr.

Der er tingslyst 1. prioritetspant for prioritetsgaeld i selskabets respektive ejendomme.

Heeftelser indenfor sambeskatningskredsen:

Stevns Shipping A/S er sambeskattet med moderselskabet Stevns Holding A/S og dets gvrige danske
datterselskaber. Som helejet datterselskab heefter Stevns Shipping A/S ubegraenset og solidarisk

med de gvrige virksomheder indenfor sambeskatningskredsen for selskabsskatter, kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties opstéet indenfor sambeskatningskredsen. Selskabet heefter ligeledes

for eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter

pa udbytter, renter og royalties.

Ejerforhold:

Folgende aktionerer besidder aktier, som er tillagt enten mindst 5 % af aktiekapitalens
stemmer, eller hvis palydende vaerdi udger mindst 5 % af aktiekapitalen:

Stevns Holding A/S, Kullinggade 31 C, 5700 Svendborg.



