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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017
for Stevns Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 9. maj 2018

DIREKTION
Niels Hgjlund Hansen(
BESTYRELSE
/ M/
Niels Hgjlund Hansen Lone Hansen

Hanne Hgjlund Dodd Thomas Phllbeﬁ/ﬁej “Hansen

/M



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Stevns Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stevns Shipping A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathen-
gige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret

pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om éarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

fortseettes



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 9. maj 2018

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 35486178
Jan Ole Edelbo : ichael Jensby Jakobsen
tatsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 mne34290
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets aktivitet er at drive rederi, meeglervirksomhed m.v., udlejning af egne ejendomme samt
deltagelse i ejendomsselskaber.

UDVIKLINGEN I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabet har realiseret et resultat PA Kr. ......ccoceevverirncnncnneiiiiitcctcncecc e 2.576.311

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for
vurdering af virksomhedens finansielle stilling.

FORVENTET UDVIKLING I REGNSKABSARET 2018

Det forventes, at selskabets resultat i det kommende regnskabsar vil vaere pa niveau med 2017.

RESULTATDISPONERING

ATEES TESUILAL vveeeeeeeeee et e e et e e e e e e et et eee e et e e e e eeeneeeeeseenssnsanesssenseneenesnsenssnaeneans 2.576.311

foreslas anvendt saledes:

UADYILE ..vveeereeeeeeeeiee ettt ettt et e e et e st e st e e e et e st e s st e e e e e be s sane e sn e e an e saesenn e nseneesanesanenes 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ..........cooevvevuiinieniininnniiininennen. -100.289
OVerfart af Arets TESUILAL ....c.ccveieiieeeeeeeece ettt esee e e re e s aes e snr e s beeenns 2.676.601

2.576.311




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Stevns Shipping A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har
selskabet valgt at folge enkelte af bestemmelserne for klasse C-virksomheder.

I henhold til ARL § 112 stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsrapporten for Stevns
Shipping A/S og dets dattervirksomheder indgér i koncernregnskabet for Stevns Holding A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. '

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige veerdi af materielle og finansielle anlagsaktiver gennemgés érligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Huvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, séfremt

levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indreg-
nes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

fortsaettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlén samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de danske koncemvirksomheder. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskat-
ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget
skattemeessigt overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskat-
ningskredsen séledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter m.v. til de danske myndig-
heder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, skibe samt tekniske anlaeg og anleg i evrigt males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pé grunde.

fortseettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivning.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider :

EJEndOMmIIE .. .eeeeiieieeeieeteeeie ettt ettt ettt st e st ae e et 25 ar
med en scrapveerdi pa 75 %
4117 1 4 ar

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés érligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsvaerdien for ak-
tivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvardien.

Er det ikke muligt at fastsactte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne sam-
let i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszttes en pélidelig gen-
indvindingsveerdi.

Finansielle anleegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte kapitalandeles resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pé goodwill.

Kapitalandele i associerede og andre virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede og andre virksomheder overferes under egenkapitalen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

fortsattes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgér i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

og afviklede virksomheder fragar arsregnskabet ved afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede, associerede og andre virksomheder opgeres som
forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye associerede og andre virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer og ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris under hensyntagen til
omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

fortsattes
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11.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. ved-
rorende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring
1 udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pé 22 %.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente
séledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til 14nets restgzld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pé lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

fortsattes



12.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet , arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter Betaling i forbindelse med keb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kab og salg af anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 14n, afdrag pé rentebaerende gaeld
samt betaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket bankgaeld.



No-
ter

RESULTATOPGORELSE 1.

JANUAR -31. DECEMBER 2017

Bruttoresultat

13.

PersonaleomKkostninger .......cccccceeeeeeeereceeeeenneen.

Resultat for afskrivninger

ALSKIIVIINGET .vevveeeeeeeeeeeenieeeceeeeeneceee e

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat af andre kapitalandele

Finansielle indta@gter ........cccocvveeniicinininnens
Finansielle omkoStninger ........cccceeceeeeeveeecnnnees

Resultat for skat

Skat af drets resultat ......oceeeveeveeniieeieinnnnns rsnseanes

Arets resultat

2017 2016

Kr. Kr.
1.483.078 1.051.811
............................................ -1.186.719 -1.179.715
- 296.358 -127.904
............................................ -130.407 848.413
165.951 720.508
.................................... 3.258.585 2.218.219
............................................. -171.493 -175.251
............................................ 13.064 42.811
............................................ -615.575 -648.798
2.650.533 2.157.489
............................................ -74.222 -294.876
2.576.311 1.862.613




2o

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde 0g DYENINEZET ..ccccevereieieeieeieeeteereeeeeereeeresseesreeseesseeseeeseensesseesnseseenns
Driftsmateriel 0g INVENTAT .....cccceeveerieerieeieeieeeeeeeeeeeeee e eeeereesaeesreseesreenes.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i associerede vitksOMOABE ... cmasssssscsnssnssmssmsanssssassanssssasssnmnia
Kapitalandele i andre VirkSOmMhOEder ..........eeeeeveeeveceeieeieieceecreceeere e,

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccceeeeieeereeiececnennnnnen.

ANLAGSAKTIVERI ALT

14.

OMSATNINGSAKTIVER

VarebEhOIANINGET .......vovvereeeeceeeeeceeeeeeeeseee e seeseseesseseeseee e s sesssesnnes

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ..........ccceevevueereereereenennee.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .........ccccecveeeveieieecrecieceenenn,
Andre tilgodehaVender ...........cooveeeeieeieieiieceeeeeee e
PeriodeafgransningSpOoSter «........coevereerrerrieiieieieneeteeee et et ee e,

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERI ALT

2017 2016

Kr. Kr.
9.878.221 9.984.128
46.958 71.458
9.925.179 10.055.586
52.174.223 46.165.349
2.684.973 2.576.346
1.293.075 1.293.075
56.152.271 50.034.770
66.077.450 60.090.356
1.260.028 1.230.963
44.714 15.105
1.253.258 1.253.258
189.484 141.935
24.657 23.580
1.512.113 1.433.878
7.485 147.237
2.779.626 2.812.078
68.857.076 62.902.434




10.

11.

12.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
EGENKAPITAL
AKHEKAPIEAL ..ottt
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode .........cccceveueeueucnnee.
OVErfBrt TESULLAL ...oeveeeieieiiecieieei ettt enees
FOreslaet UADYILE ..cccoveereeiieiiee ettt

EGENKAPITALIALT ..

HENSATTE FORPLIGTELSER

TUASKUAL SKAL vveeeeeeeeeeeee e sese oo sesesesesesesesssssesesasssesesesesesssesensassasesesannns

Andre hensatte forpligtelSer .......covueriernrrririenieeee et

GZALDSFORPLIGTELSER
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

PHIOEIEISERLA. ovisossnisnsssssosssmsmsonssss mussssmssisiussans ssonss omumsosmrsseosass snses sesssss sussons
(€221 (a1 o) = VRS OUUPP U RPURRTRPP

Gald ti]l MOAErsEISKADEL ......veeeeiiieiieieeeeee et e e e e e s e sesnaneeeeees

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser ........ccocevvmvenirnicceceeccnenne

Geeld til pengeinStITULIET «..cccueiruieruieieiierrteee et ettt et n e e
Modtagne forudbetalinger fra kunder ........cccceeoeeeverennenieenennncceeceeeeees
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer .........ooocvvireveniencinncnnieeeeeeeene
Geeld til tilknyttede virksSOmMhEder ........ccocieevieeeiieinieiiineeneereeee et
Skyldig SEISkabsskat .......cccceeriiereriiiieiienieenecrte e
Dvrige gaeldSTOrpligtelSer .......cocoiiiiiiriiiiireceree et
PeriodeafgraensningSpOSter .......ccccevceiiiiieieriieiecieereee et

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

15.

PASSIVERIALT

EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER

2017 2016

Kr. Kr.
500.000 500.000
0 0
26.948.146 24.271.546
0 0
27.448.146 24.771.546
331.437 579.502
0 0
331.437 1579.502
2.272.378 2.472.274
9.476.205 0
11.123.567 7.763.266
22.872.150 10.235.540
1.195.851 195.682
1.263.778 11.501.581
0 39.398
90.581 49.773
14.425.969 11.545.672
322.287 3.360.625
905.425 621.952
1.453 1.163
18.205.344 27.315.847
41.077.493 37.551.387
68.857.076 62.902.434




16.

PENGESTROMSOPGYRELSE

2017 2016
Kr. Kr

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITETER
ATEtS TESUIAL ...t 2.576.311 1.862.613
Regulering af SKatter .....oocreierierieieeierteteee ettt 74.222 294.876
Reguleringer af andel i associeret virksomheds resultat efter skat ................. -3.087.092 -2.042.968
Af- 0g NEASKIIVIINZET ..veevuveeeriieireenieeseeesreeeeenseessseessaeessaessessssessssesaeessaenns 130.407 129.017
Regulering af avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver ........c..ccceeeeureveenencne. 0 -977.430
Reguleringer af renteindtaegter og lignende indtaegter ..........cccoeveeeveenvecenncnn. -10.120 -4.600
Andring 1 varebeholdninger .........coccevveriieiiiiniieiteeee e -29.064 97.037
Andring 1 tilgodehavender ...........ooivveeeeieinierreeeicetee et -78.235 98.474
Andring i leverandorgald MV. ......cccceeieveeiirneninnenieneeeeeee e 3.165.468 520.067
Betalt (refunderet) selskabsskat ........cccccevrvieriiiciieeiiennecercee e -3.360.625 308.254
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET -618.728 285.341
PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Kab af finansielle anlaegsaktiver MV. .......ccceecieriieriieniiinieeieeee e -3.020.000 -545.457
Salg af finansielle anlegsaktiver mv. ......... eeteeeeeereenre et e et e e et e e e e taeenaeenes 100.000 278.418
Salg af materielle anlaegSaktiVer .......c.ccocvvervvrivreerrinireerrereeseeeeeeeseresseeennes 0 1.399.630
Kob af materielle anlaegsaktiVer .......cccccoeeoeeeeiinieniieniceiceetee et 0 -200.937 -
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ........cccocceueueee -2.920.000 931.654
PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Optagelse af langfristet gaeld ......coceeireieiienierieeeeee e 10.500.000 0
Afdrag pa langfristet gaeld ...ccooevieviiinieeieeee e -223.522 -11.216.923
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder .......ccceeeveveeveeniesecnnene 3.360.301 -668.254
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET .........cccceuueee. 13.636.779 -11.885.177
Samlet likviditetSVIrKning ......ccccceeeeriereeseeneeieneeeerce ettt 10.098.051 -10.668.182
LiKVIAItEt PIIMIO .eeeeviereeieeeeneeereeetentesie et e et et s s eae et e s esesbe st esseenneeaean -11.354.344 -686.162
LIKVIDITET ULTIMO -1.256.293 -11.354.344

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket bankgeeld anfert under
kortfristede gaeldsforpligtelser.



NOTER

1. BRUTTORESULTAT:

Nettoomsztningen er under henvisning til &rsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2. PERSONALEOMKOSTNINGER:
LONNINEZET .cieeiiieiieeeieeeceteeeceeteseeeee e e e sae et esennesnesennesseessansssnesensssns

PEDSIOMIEE v.veneneesnensnesinmisionnmisisi s ssssssssssssansn Hamswess seeam i osasess vssisvssmassssss fie
Udgifter til social SIKIING .i.ccceieeimsusiossssissomsmssmisis i sissosamssssssassssssissnsssnnessnses

Selskabet har i regnskabséaret 2017 i gennemsnit beskaeftiget 3 medarbejdere
mod 3 medarbejdere i 2016.

3. AFSKRIVNINGER:

EJENdOMINE ....eeveiiiiieeieeiie ettt e

Driftsmateriel 0g INVENTAT ......coooviiiiiiiereiieerercreeeeseceeee e e s e seneeeennaee.
Regnskabsmeessig fortjeneste ved salg af skibe .......ccccveeveeeviinccenicenninecennn

4. SKAT AF ARETS RESULTAT:

Skat af arets skattepligtige INAKOMSE ......cevveeriierrerniiirieeieneereecc e
Regulering af udskudt SKat .....ccccoeviimiiiiiiniecccec e

17.

2017 2016
Kr. Kr.
1.174.087 1.165.599
0 0
12.632 14.116
1.186.719 1.179.715
105.907 104.517
24.500 24.500
0 -977.430
130.407 -848.413
322.287 3.360.625
-248.065 -3.065.749
74.222 294.876




NOTER

5. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnskaffelSESSUM PIiIMO .oo.eeeveeeercereieerrceeeneceete et et eene e e esee s eaneenes

Arets tilgang ......
Arets afgang .......

Anskaffelsessum ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Afskrivninger primo

Afskriviing afhendede aktiVEE iossssssmmsmssmmsussmmsmemnanssssssssassssmossrisessns

Arets afskrivninger

Afskrivninger ultimo

REGNSKABSMASSIG VARDI

ULTIMO ..

Afskrives over

18.

2017
Kr.
Grunde og Driftsmateriel
bygninger og inventar
10.563.164 195.719
0 0
0 0
10.563.164 195.719
32.500 -0
0 0
32.500 0
611.536 124.261
0 0
105.907 24.500
717.443 148.761
9.878.221 46.958
25 ar med en 4 &r

scrapveerdi



19.

NOTER
2017
Kr.
6. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE SELSKABER:
AnsKaffelSeSVAIAL PIIINO «...oeovieeeiiriieeeieeetee ettt ettt s e st s ce e sneesar e ne e mme e nnesnns 64.161.331
ATELS HIZANE v.voveeeceeeerieeeteietete ettt e st et se s s ses st sassssesesssseseesssssesssse s sasssseasssensssasnsens 2.750.000
ATES AFZANE ..ottt ettt s st a et st n s s s -100.000
Anskaffelsesveerdi ultimo 66.811.331
Verdireguleringer:
VTdir@EUICTINGET PIITIO . coversnessssrnssnsssnsoinsossssonssssss s5ssss sasssasse i ss0a s s sisms ammsT s aisessens: -17.995.982
ATets TESUHALANAE] ......cvoveveveeieceieieeeieei et s st ae s s s s s et ene s ae e enas e, 3.258.585
Regulering af finansielle sikringsinstrumenter i associerede virksomheder ...........cceceeeencennene 100.289
MOAAGEL DABTILE ocuvsvssssuassanesssssunssvsnsssnssssnsmssssossavssmssnssssssssss 5s5som s suessvs svosssessssass ssasses sss srassaessies 0
Verdireguleringer ultimo -14.637.108
REGNSKABSMAESSIG VARDI ULTIMO 52.174.223
Kapitalandele i associerede sekskaber specificeres séledes:
Stemme- og Selskabs-

Navn: ejerandel Hjemsted kapital Egenkapital Resultat
Udsyn A/S ..cooceveeeeens 25% Svendborg 53.260.000 68.311.812 7.413.804
Marina 2 A/S ............. 25% Svendborg 1.000.000 9.350.030 206.745
Komplementarsel-
skabet Halmg ApS .... ~ 33% Svendborg 125.000 161.093 5.388
Strandlyst I/S ............. 50% Svendborg - 2.937.259 198.314
Hotel Aro I/S ............ 50% Svendborg - 59.141.756 2.412.090
Ejendomsselskabet
Sundet I/S .................. 50% Svendborg - 3.759.278 160.250
Brogade 14 Svend-
borg I/S ...coeeeeenne 33% Svendborg - 1.106.144 24.899
Halmg K/S ................ 33% Svendborg - -1.748.431 -128.562



20.

NOTER
2017
Kr.
7. KAPITALANDELE I ANDRE VIRKSOMHEDER
Andre
virksomheder
ABSKATEISESVERITL TTITNG: ssssnsnssussussscnesnssssasssnsssssnnssessssrsssesss ey Rrsss smds s ess ve s SEns s ase s FHAS TR i 4.582.130
ATES HLZANE o.voeeeeeeeeeeeeeieeecee ettt seae st et ses s s s s s s e s s seses e s s s et es e e et s et e s e s e s s eaetescaes 270.000
ATEts afZANE ...oovveeeeeeeeieeceee et e s e s e S 0
Anskaffelsesvaerdi ultimo 4.852.130
Verdireguleringer:
Veerdireguleringer PIillO c...c..ceceeerveereerirreererieeereseeeeetesstessessesssesstessssnsssessessesssessssssssssssssssnes -2.143.044
Arets TESUIALANAE] ........cvevevevereeeieieietete et ae e e s ss e e st e s ae sttt s et eee. -171.493
Andre VErdir€GUIETINZET ....ooueeiiiieeeieieteeeeeteece et eere st st et see st e sas et s st e e sbaesas ane s s baenes 0
Verdireguleringer ultimo -2.314.537
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO 2.537.593
- Kapitalandele i andre virksomheder kan specificeres saledes:
Egen- Stemme og
Navn: Hjemsted kapital Resultat ejerandel
Rederiet Stevns I/S ..o Svendborg 12.687.963 -857.465 20%
2017 2016
Kr. Kr.
7. ANDRE VARDIPAPIRER:
Fynske Batik A/S, 920 St «.oumemsrsmusssssnamsssssmsussss cinsssssssessassssasessssvrss 80.040 69.920
Andelsbeviser Svendborg Fjernvarme ........ccccceevveeeeieeeeiieeenieennneeenseeennnes 67.340 67.340
147.380 137.260
Andre kapitalandele og veerdipapirer i alt 2.684.973 2.576.346




NOTER

8. FINANSIELLE TILGODEHAVENDER:
Finansielle tilgodehavender vedrerer indskud af ansvarlig lanekapital i Halme K/S.

9. EGENKAPITAL:

Aktiekapitalen bestér af:

A-aktier ......

Aktiekapitalen bestér af 9 stk. aktier a 50.000 kr. og 2 stk. aktier a 25.000 kr.

Reserve for nettotilskrivning efter indre vzerdis metode:

Overtart fra tidHBEre Al ..o msessmssmsssomsssmmsnssemsasissssssssnirs sssssussnssssamessosssssssn
Verdiregulering af sikringsinStrumenter .........ce.ceeeeveererseeneeseenseeeneeseeneenes
Overfort af arets resultat, jf. overskudsdisponeringen ...........cceeveeeeveerceeerncen.

Overfort resultat:
Overfort fra tidlIZEre Ar.......ocveeeteereereeeeeteee ettt
Overfort af arets resultat, jf. resultatdisponeringen ..........c.ceeeeeveeeseeceeenneennes

Egenkapital ultimo

10. UDSKUDT SKAT:

Saldo primo

Regulering af udskudt skat som felge af udnyttelse af
skattemeessigt underskud i sambeskatning ........c.ceccceeveeereenenieenienrcnnnennne
ATets NENIBEGEISE .....vvvereeecereeeeeeeceeeeeeaeeeeaeae et s aes s se s s

21.

2017 2016
Kr. Kr.
500.000 500.000
0 0
100.289 442.341
-100.289 -442.341
0 0
24.271.546 21.966.591
2.676.601 2.304.954
26.948.146 24.271.546
27.448.146 24.771.546
579.502 3.336.997
0 308.254
-248.065 -3.065.749
331.437 579.502

Udskudt skat, der er afsat med 22 %, vedrerer skattevaerdien af forskellen mellem skattemaessige og
regnskabsmassige veerdier pa materielle anlaegsaktiver.

11. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Af langfristet geeld forfalder 18.082.864 kr. (2016: 9.443.713 kr.) senere end 5 &r efter regnskabs-

arets udleb. Kursveerdien pa gaelden andrager 24.225.660 kr.



22

NOTER

12. EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER:

Til sikkerhed for eget samt koncernforbundne selskabers mellemvaerende med
SHA Holding ApS samt Hansen & Langeland ApS er deponeret:

Bogfort veerdi

DKK DKK
Ejerpantebrev i Frederiksgade 1 .......ccocceviiiniiinrinneiceciecreeeiee e 8.600.000 3.296.679
Ejerpantebreve 1 FRIrgevej 34 ...t seteeneeeee e eeseneeens 5.000.000 2.652.268
Ejerpantebrev i Jessens Mole 3 B ....co.eoiiiiiiiniiiiieeeeeeeee e, 8.000.000 3.929.272
Skadeslasbrev i ejendommen Jessens Mole 3B .......ccocoeveceeeiececceeceeeneene, 3.000.000 3.929.272

Selskabet har endvidere pantsat interessentskabsandele i Rederiet Stevns I/S til sikkerhed for
eget og Stevns Holding A/S' mellemvzarende med Hansen & Langeland ApS.

Til sikkerhed for Hansen & Langeland ApS' engagement med Stevns Holding A/S, er der afgivet
selvskyldnerkaution for i alt 5.600.000 kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordane Shipping A/S er der afgivet

pant i felgende: Bogfort verdi
DKK DKK
Ejerpantebrev i FRIZEVE] 34 ......cocviiiivirieiriiieieneeeeeceeeesreseeeeese s 1.500.000 2.652.268

Selskabet har til sikkerhed for engagement med Fynske Bank pantsat andele i folgende
rederier og interessentskaber:

Strandlyst Ejendomsselskab I/S (50 %)

Til sikkerhed for engagement med Fynske Bank er deponeret: Bogfort veerdi
DKK DKK
Virksomhedspantebrev ......... et e ettt st e e s e et st e et e s at et e et e aeeeneens 1.000.000 1.351.700

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer hefter selskabet solidarisk for neevnte selskabers
geaeld til Danske Bank:

Hotel Are I/S.
Strandlyst Ejendomsselskab I/S.

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer er der afgivet selvskyldnerkaution for:

Prorata selvskyldnerkaution:
Btaping 2 AlS orsuurmmmmenmmrmmnmmsas s 33.100.000 DKK

Prorata selvskyldnerkaution:
UdSYIN A/S ottt 6.988.000 DKK

fortsettes



23.
NOTER

12. EVENTUALFORPLIGTELSER OG PANTSATNINGER fortsat:

Til sikkerhed for Danske Banks engagement med Udsyn A/S, er der afgivet solidarisk selvskyldner-
kaution for i alt 23.333.333 kr.

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer med Sgholmen ApS og Ryttermarkens Ejendomme ApS,
er der afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for i alt 23.333.333 kr.

Til sikkerhed for Danske Banks engagementer med Sgholmen ApS, Grenlekken
Ejendomme ApS, Markedspladsen Ejendomme ApS samt Udviklingsselskabet Faaborg ApS er der
afgivet prorata selvskyldnerkaution. »

Til sikkerhed for Sydbanks engagementer, er der afgivet folgende sikkerhedsstillelser:

Prorata selvskyldnerkaution:
Halme K/S (33,34 %)

Selskabet har afgivet prorata selvskyldnerkaution pé'5.087.5 00 kr. for lan i Udsyn A/S ydet af
Halberg A/S.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for 1an i Udsyn A/S ydet af Halberg A/S pa 5.950.000 kr.
Der er tingslyst 1. prioritetspant for prioritetsgeeld i selskabets respektive ejendomme.

Heeftelser indenfor sambeskatningskredsen:

Stevns Shipping A/S er sambeskattet med moderselskabet Stevns Holding A/S og dets gvrige danske
datterselskaber. Som helejet datterselskab haefter Stevns Shipping A/S ubegranset og solidarisk

med de gvrige virksomheder indenfor sambeskatningskredsen for selskabsskatter, kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties opstaet indenfor sambeskatningskredsen. Selskabet heefter ligeledes

for eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter

pa udbytter, renter og royalties.

Ejerforhold:
Folgende aktionzrer besidder aktier, som er tillagt enten mindst 5 % af aktiekapitalens
stemmer, eller hvis palydende vaerdi udger mindst 5 % af aktiekapitalen:

Stevns Holding A/S, Kullinggade 31 C, 5700 Svendborg.



