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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Armatec A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 9. marts 2016

Direktion

Arne Noesgaard

Bestyrelse

Eva Karlsson Jonas Victorsson Jacob Hjortshgj

Arne Noesgaard
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Armatec A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Armatec A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 9. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Wiinholt Steffen Kaj Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Koncernregnskab
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Armatec A/S
Mjelnersvej 4
2600 Glostrup

Telefon: 46 96 00 00

Telefax: 46 96 00 01

E-mail: armatec@armatec.dk
Hjemmeside: www.armatec.dk

CVR-nr.: 42 68 53 13
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Glostrup

Eva Karlsson
Jonas Victorsson
Jacob Hjortshgj
Arne Noesgaard

Arne Noesgaard

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Bech-Bruun Advokat Jacob Hjortshgj
Langelinie Allé 35
2100 Kebenhavn @

Nordea
Falkoner Allé 3
2000 Frederiksberg

Danske Bank
Slotsgade 25
3400 Hillerad

Selskabet indgar i koncernérsrapporten for Ernstréom Holding Group .



Selskabsoplysninger

Koncernérsrapporten for Ernstrom Holding Group kan rekvireres pa
folgende adresse:

Ernstromgruppen AB
O. Hamngatan 19
404 27 Goteborg
Sverige
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive handelsvirksomhed pé det danske marked. Selskabets primere formél
er, gennem teknisk salg af komponenter og systemlgsninger, at forsyne det danske marked med ventiler,
aktuatorer, reguleringsudstyr, pumper, varmevekslere, ekspansionssystemer, afluftere og andre tekniske
produkter.

Armatec Varme leverer komplette Prefab Units til fjernvarme- og kelecentraler. En effektiv og rationel
made at fa en velfungerende varme- eller kelecentral. En totallgsning kan ogsé omfatte vakumafluftere og
trykekspasionssystemer samt netopkobling og serviceabonnement m.v.

Armatec Industri er med helt fremme som vardiskabende samarbejdspartner pé industrielle anleg. Vi
leverer enkeltkomponenter og lasninger til en lang raekke applikationer indenfor vandforsyning,
rensningsanleg, kraft-varmesektoren og procesanlaeg. Forende pa tryksikring - ventiler — aktuatorer og
rertekniske komponenter.

Armatec Pumper har et stort program af vaeskepumper, vakuumpumper og pumpesystemer til industrien.
Ud over Flowserve/SIHI’s omfattende produktprogram, har vi udvidet med en serie skruepumper fra
Leistritz og et program af Armatec flertrinspumper.

Armatec Service er certificeret og udferer reparationer, opbygning af units, montering og funktionstest af

ventiler, aktuatorer og pumper. Desuden lgses en raekke specialopgaver, enten pé vores varksted eller ude
pa de enkelte anlag. Vi tilbyder desuden servicekontrakter pa varmecentraler, logning og problemlgsning
m.v.

Armatec er altid i neerheden. Ud over vores interne specialister, har vi 5 specieluddannede servicefolk og 4
landsdeekkende konsulenter, der med en solid faglig baggrund er i stand til at radgive og udarbejde
losningsforslag ud fra dine gnsker og behov.

Armatec webshop er altid fuldt opdateret med de sidste nyheder og priser. Her kan der handles 24/7 og
folges med i kampagner og specieltilbud.

Selvom man som virksomhed har rundet de 50 &r, er det vigtigt hele tiden at veere med helt fremme og
preaege udviklingen pa de omréder, hvor man kan bidrage med viden til bedre lgsninger indenfor sine
kernekompetencer. Det er vores mal altid at tilbyde vores kunder den bedste teknologi til en
konkurrencedygtig pris.

Besgg os pa armatec.dk og se lidt mere om hvad vi indeholder.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 8.853.645, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 20.387.327.

_
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Beretning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 30.603.342 30.128.322
Medarbejderforhold -18.818.929 -19.241.764
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -127.238 -175.642
Resultat for finansielle poster 11.657.175 10.710.916
Finansielle indteegter 82 680
Finansielle omkostninger -50.122 -85.441
Resultat for skat 11.607.135 10.626.155
Skat af arets resultat 3 -2.753.490 -2.638.544
Arets resultat 8.853.645 7.987.611
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 9.000.000 4.000.000
Overfort resultat -146.355 3.987.611

8.853.645 7.987.611
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 671.659 668.167
Materielle anlaegsaktiver 4 671.659 668.167
Andre tilgodehavender 285.370 277.073
Finansielle anlagsaktiver 285.370 277.073
Anlaegsaktiver 957.029 945.240
Varebeholdninger 7.471.855 7.912.636
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 14.630.485 15.005.371
Andre tilgodehavender 3.000 3.000
Udskudt skat 157.179 181.615
Periodeafgreensningsposter 155.491 147.562
Tilgodehavender 14.946.155 15.337.548
Likvide beholdninger 11.366.642 4.528.129
Omseatningsaktiver 33.784.652 27.778.313
Aktiver 34.741.681 28.723.553
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 10.387.327 10.533.682
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 9.000.000 4.000.000
Egenkapital 5 20.387.327 15.533.682
Modtagne forudbetalinger fra kunder 895.545 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.420.282 6.815.827
Geeld til tilknyttede virksomheder 585.859 670.315
Selskabsskat 867.264 922.179
Anden geeld 5.585.404 4.781.550
Kortfristet geeld 14.354.354 13.189.871
Geaeldsforpligtelser 14.354.354 13.189.871
Passiver 34.741.681 28.723.553
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Ejerforhold 7
&
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Noter til arsrapporten
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Medarbejderforhold
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014

DKK DKK
15.431.484 15.832.463
2.327.671 2.343.571
234.044 243.337
825.730 822.393
18.818.929 19.241.764
29 30
127.238 175.642
127.238 175.642
2.729.054 2.777.394
24.436 -138.850
2.753.490 2.638.544
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. januar 2.836.699
Tilgang i arets lgb 130.731
Kostpris 31. december 2.967.430
Ned- og afskrivninger 1. januar 2.168.532
Arets afskrivninger 127.239
Ned- og afskrivninger 31. december 2.295.771
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 671.659
Afskrives over 3-10 ar
Egenkapital
Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.000.000 10.533.682 4.000.000 15.533.682
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Arets resultat 0 -146.355 9.000.000 8.853.645
Egenkapital 31. december 1.000.000 10.387.327 9.000.000 20.387.327

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar
Efter 5 ar

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet garantier for TDKK 726.

Ejerforhold

Ejerforhold

2015 2014

DKK DKK
1.289.450 1.177.116
3.805.320 3.347.367
6.603.336 6.709.940
11.698.106 11.234.423

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Armatec AB, A. Odhners gata 14, SE-400 91 Vastra Frolunda
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Armatec A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Medarbejderforhold

Medarbejderforhold indeholder gager og lenninger samt lgnafhangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.
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Regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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