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Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Bonum HoldCo ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 30. maj 2023
Direktion:

Anders Bjergegaard
direkter

Bestyrelse:

Robin Kristofer Molvin Anders Bjergegaard Harald Gron
formand

Ann-Christine Roope
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Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Bonum HoldCo ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bonum HoldCo ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gpkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 30. maj 2023
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Morten Klarskov Larsen
statsaut. revisor
mne32736

Penneo dokumentnagle: WWT1G-8AUU4-N8QUE-ZQEMT-XS2YK-DKQEU



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bonum HoldCo ApS
Ormhgjgardvej 10B, 8700 Horsens

426112 20

17. august 2021
Horsens

1. januar - 31. december

Robin Kristofer Molvin, formand
Anders Bjergegaard

Harald Grgn

Ann-Christine Roope

Anders Bjergegaard, Direktgr

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

2022 2021
t.kr. 12 mdr. 5 mdr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste/

bruttotab 56.794 13.356
Resultat fgr af- og nedskrivninger, finansielle poster og skat (EBITDA) 11.519 1.311
Resultat fgr renter og skat (EBIT) -38.294 -11.269
Resultat af primeer drift -46.614 -11.269
Resultat af finansielle poster -10.376 -3.216
Arets resultat -27.039 -4.257
Anlaegsaktiver 788.650 736.343
Omseatningsaktiver 56.728 36.976
Aktiver i alt (balancesum) 845.378 773.319
Investeringer i materielle anlagsaktiver 4.073 145
Egenkapital 542.385 517.766
Hensatte forpligtelser 1.872 488
Langfristede geldsforpligtelser 243.834 232.411
Kortfristede geeldsforpligtelser 57.288 22.654
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten -942 -20.256
Pengestrgmme til investeringsaktiviteten -28.312 -715.492
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten 22.386 745.570
Pengestrgm i alt -6.868 9.822
Nggletal
Afkastningsgrad -5,8% -1.5%
Likviditetsgrad 99,0 % 163,2%
Soliditetsgrad 64,2 % 67,0%
Egenkapitalforrentning -5,1% -0,8 %

[ Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 108 69 |

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Koncernen er stiftet i 2021 hvorfor hoved- og negletalsoversigten for koncernen alene omfatter 2 ar.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter bestar i regnskabsaret af:

Godt Smil-konceptet bliver sammen med andre ydelser, herunder lokaler, |anekapital, driftsmidler
m.v. stillet til radighed for tandlaegeselskaber drevet under Godt Smil-navnet.

Under brandet "Tandprotesehuset" salges tandproteser pa tvaers af Danmark.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Virksomhedens indtaegter og omkostninger er i regnskabsaret pavirket af saerlige poster, der er af
saerlig karakter i forhold til de primaere indtjeningsskabende driftsaktiviteter. Der henvises til
arsrapportens note 2, hvor forhold og belgb er specificeret. Den samlede nettopavirkning pa
arsrapportens resultat er 0 kr.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2022 udviser et underskud pa 27.039 t.kr. mod et underskud pa
4.257 t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa 542.385
t.kr. Koncernens ledelse forventede i arsrapporten for 2021 et underskud i niveauet 30-40 mio. kr.
Ledelsen anser arets resultat for veerende i overensstemmelse med forventningerne.

Koncernen har i regnskabsaret overtaget selskabet Tandprotesehuset ApS. Den fulde effekt af
erhvervelsen forventes fgrst at vise sigi 2023 og 2024.
Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Koncernens prioritetsgaeld er optaget som variabelt forrentede 1&n, hvor andringer i renteniveauet vil
have effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor renteswap til afdaekning af renterisici. For yderligere
informationer om renteswappen henvises til note 15 for afledte finansielle instrumenter.

Pavirkning af det eksterne miljo

Koncernen har i regnskabsaret haft sarligt fokus pa felgende pavirkninger af det eksterne miljg:

Der holdes aktivt regnskab med el- og varmeforbruget pa de enkelte klinikker. Forbruget bliver
Ipbende sammenlignet med tidligere perioder med henblik pa energimaessige optimeringer. Der
udarbejdes lpbende lister med henblik pa forbedringer af omrader, og der er generelt stort fokus pa
energirigtige produkter.

Der er fokus pa de hyppige rengeringer, der foretages efter endte behandlinger. Der anvendes
miljgrigtige renggringsmidler og artikler.

Der er fokus pa at minimere forbruget af fysisk papir pa de enkelte klinikker, og samtidig have fokus
pa, at elektroniske hjalpemidler skal digitalisere dagligdagen.
Forventet udvikling

| 2023 forventes koncernens omsatning at stige med ca. 0-10 % som fglge af den fortsatte aktivitet i
Danmark. Pa den baggrund forventes et resultat i storrelsesordenen -30-40 mio. DKK. Ledelsens
forventninger er baseret pa, at der ikke sker en yderligere afmatning pa det danske marked.

Likviditeten forventes i 2023 at veere uaendret.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
12 mdr. 5 mdr. 12 mdr. 5 mdr.
56.794.423 13.356.207 -313.258 -29.011
-44.873.872 -12.045.562 0 0
-49.813.305 -12.579.545 0 0
-401.351 0 0 0
-38.294.105 -11.268.900 -313.258 -29.011
21.140.692 10.224.046 0 0
1.863.628 489.092 6.594 0
-12.239.416 -3.704.623 -7.792 -5
-27.529.201 -4.260.385 -314.456 -29.016
490.105 3.165 175 0
-27.039.096 -4.257.220 -314.281 -29.016
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

12

10

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver
Andre anl&g, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Deposita

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
741.881 0 0 0
171.776 0 0 0
709.443.710 664.323.754 0 0
710.357.367 664.323.754 0 0
4.928.001 1.376.388 0 0
4.846.043 111.690 0 0
9.774.044 1.488.078
0 0 558.343.251 510.711.036
38.068.760 40.328.068 0 0
29.455.868 29.747.933 0 0
994.218 454,737 0 0
68.518.846 70.530.738 558.343.251 510.711.036
788.650.257 736.342.570 558.343.251 510.711.036
876.549 1.239.416 0 0
355.336 69.769 0 0
1.231.885 1.309.185
7.098.907 10.334.528 0 0
0 0 169.494 172.900
36.472.711 12.993.983 0 0
436.234 711.359 0 0
7.346.114 567.468 20.993 0
1.187.441 1.237.168 0 0
52.541.407 25.844.506 190.487 172.900
2.955.068 9.822.397 6.825 3.888
56.728.360 36.976.088 197.312 176.788
845.378.617 773.318.658 558.540.563 510.887.824
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

11

12

14

13

13

16

17
18

20

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Overkurs ved emission

Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for sikringstransaktioner
Overfort resultat

Anpartshaveren i Bonum HoldCo ApS'
andel af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Serlige poster

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
558.312 510.710 558.312 510.710
0 0 0 0
705.661 0 0 0
4.504.314 0 0 0
536.616.296 517.255.294 557.441.642 510.171.310
542.384.583 517.766.004 557.999.954 510.682.020
72 68 0 0
542.384.655 517.766.072 557.999.954 510.682.020
1.184.418 187.546 0 0
687.747 300.000 0 0
1.872.165 487.546 0 0
469.498 0 0 0
239.896.700 228.761.700 0 0
3.467.920 3.649.598 0 0
243.834.118 232.411.298 0 0
6.212.391 6.448.825 0 0
11.983.803 97.366 0 0
2.084.623 3.799 0 0
5.057.882 2.535.488 250.842 205.804
0 0 289.767 0
0 1.780.092 0 0
208.337 22.639 0 0
31.740.643 11.765.533 0 0
57.287.679 22.653.742 540.609 205.804
301.121.797 255.065.040 540.609 205.804
845.378.617 773.318.658 558.540.563 510.887.824

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter
Resultatdisponering

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note

Note

20

kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Afgang af egenkapital ved salg af virksomhed

Kapitalforhgjelse
Overfert via resultatdisponering
Overfert fra overkurs ved emission

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi
Skat af egenkapitaltransaktioner

Udloddet ekstraordinaert udbytte indregnet
under egenkapitalen

Egenkapital 31. december 2022

kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Kapitalforhgjelse

Overfert via resultatdisponering
Overfert fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2022

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Koncern
Reserve for Reserve for
Overkurs ved udviklingsomkos sikringstrans- Overfort Minoritets- Egenkapital
Anpartskapital emission tninger aktioner resultat I alt interesser ialt
510.710 0 0 0 517.255.294 517.766.004 68 517.766.072
0 0 0 0 -4 -4 4 0
47.602 47.584.613 0 0 0 47.632.215 0 47.632.215
0 0 705.661 0 -27.744.757 -27.039.096 0 -27.039.096
0 -47.584.613 0 0 47.584.613 0 0 0
0 0 0 5.774.761 0 5.774.761 0 5.774.761
0 0 0 -1.270.447 0 -1.270.447 0 -1.270.447
0 0 0 0 -478.850 -478.850 0 -478.850
558.312 0 705.661 4.504.314 536.616.296 542.384.583 72 542.384.655
Modervirksomhed
Overkurs ved Overfort
Anpartskapital emission resultat I alt
510.710 0 510.171.310 510.682.020
47.602 47.584.613 0 47.632.215
0 0 -314.281 -314.281
0 -47.584.613 47.584.613 0
558.312 0 557.441.642 557.999.954

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

21

22

23

24

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primaer drift fer eendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt/modtaget selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver

Keb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Etablering af tandlaegeklinikker

Salg af finansielle anlaegsaktiver

Keb af virksomheder og aktiviteter
Modtagne udbytter fra kapitalinteresser
Zndring i finansielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte

Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser
Kontant kapitalforhgjelse

Arets andring i kortfristet bankgaeld

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Koncern
2022 2021
12 mdr. 5 mdr.
-27.039.096 -4.257.220
44.286.138 5.574.195
17.247.042 1.316.975
-7.945.128 -18.353.942
9.301.914 -17.036.967
1.839.833 489.092
-12.104.416 -3.704.623
20.427 -3.165
-942.242 -20.255.663
-1.019.701 0
-4.219.567 -144.683
1.280.412 0
-2.000.000 -2.000.000
2 0
-47.918.791 -717.794.327
25.400.000 6.600.000
166.121 -2.153.032
-28.311.524 -715.492.042
-500.000 0
17.000.000 234.761.700
-6.000.000 0
0 510.711.036
11.886.437 97.366
22.386.437 745.570.102
-6.867.329  9.822.397
9.822.397 0
2.955.068 9.822.397
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Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bonum HoldCo ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskabet
Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de dattervirksomheder, hvori modervirksomheden
har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Betydelig indflydelse

Virksomheder, hvori koncernen kan udgve betydelig indflydelse pa finansielle og driftsmaessige beslut-
ninger, klassificeres som kapitalinteresser. Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar modervirk-
somheden direkte eller indirekte besidder eller rader over mere end 20 % af stemmerettighederne, men
der ikke foreligger bestemmende indflydelse.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til stemme-
rettigheder, medtages i vurderingen af, om der foreligger betydelig indflydelse.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med kapitalinteresser elimineres i forhold til koncernens ejerandel i virksomhe-
den. Urealiserede tab elimineres pad samme made som urealiserede fortjenester, medmindre de er ud-
tryk for veerdiforringelse.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af drets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i koncer-
nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i koncernregnskabet efter indre vaerdis metode.

Minoritetsinteresser
Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser til dagsvardien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Der indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.
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Arsrapport 2022

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kpbsvederlaget, vaerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsverdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineart i resultatopgegrelsen
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestreamsfrembringende enheder, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest.

Kobsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsveder-
lag indregnes i resultatopgarelsen.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kpbsvederlaget, sker forste indregning pa
baggrund af forelgbigt opgjorte vaerdier. Hvis det efterfplgende viser sig, at identifikation eller maling af
kgbsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste
indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som saer-
skilte regnskabsposter i balancen.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes som saerskilte regnskabsposter i ba-
lancen og i reserven for sikringstransaktioner under egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transak-
tion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapital-
en til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
taegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopger-
elsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte tjenesteydelser (produktionsmeto-
den).

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, vareforbrug, andre driftsindtegter og eksterne omkostninger
med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Ravarer og hjalpematerialer m.v.

Réavarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, der er medgdet
til at opna arets omsaetning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet, der er
afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pad operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Goodwill afskrives over den vurderede pkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over
afskrivningsperioden, der er 20 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i at
investeringen er en strategisk erhvervet koncern med en staerk markedsposition og en lang og steerk
indtjeningsprofil.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-10ar
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved afhandelse af anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tillknyttede virksomheder foretages fuld elimine-
ring af intern avance og tab uden hensytagen til ejerandele. | kapitalinteresser foretages alene forholds-
maessig eliminering af avance og tab under hensyntagen til ejerandele.

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrdder. Goodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der er 20 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i at
investeringen er en strategisk erhvervet koncern med en staerk markedsposition og en lang og staerk
indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
I koncernregnskabet males kapitalinteresser efter den indre vardis metode.
Ved forste indregning males kapitalinteresser til kostpris.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalinteresser, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest,
hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

I modervirksomheden males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris. Modtaget udbytte, der
overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen.

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er verdiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke

benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel direkte
til egenkapitalens frie reserver.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoandring i dagsvaerdien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres, hvis de
sikrede pengestrgmme ikke laengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke laengere er effek-
tivt. Reserven reprasenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udgere et negativt belgb.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og omkostninger til
retlige tvister. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed
pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfgre en afgang af gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirk-
ning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages
efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anven-
delse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved drets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift Resultat for finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Sarlige poster

Koncern

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Serlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der er af seerlig karakter i forhold til
koncernens indtjeningsskabende driftsaktiviteter. Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, her-
under hvor disse er indregnet i resultatopgegrelsen.

kr.

Indteegter
Regulering af Earn Out til nettorealisationsveerdi

Omkostninger
Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Serlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregn-
skabet

Andre driftsindtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat af serlige poster, netto

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Koncern

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
12 mdr. 5 mdr. 12 mdr. 5 mdr.
8.586.000 0 0 0
8.586.000
-8.586.000 0 0 0
-8.586.000
8.586.000 0 0 0
-8.586.000 0 0 0
0
38.035.391 10.458.232 0 0
3.242.677 830.301 0 0
1.511.297 414.446 0 0
2.084.507 342.583 0 0
44.873.872 12.045.562 0 0
108 69 0 0

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens & 98b, stk. 3, nr. 2.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen.

kr.

Finansielle indtegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra kapitalinteresser

Andre finansielle indtaegter

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
12 mdr. 5 mdr. 12 mdr. 5 mdr.
0 0 6.594 0
1.209.265 489.074 0 0
654.363 18 0 0
1.863.628 489.092 6.594 0
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Noter

kr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Immaterielle anlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang ved kab af virksomhed
Tilgange

Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Nedskrivninger
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022

Materielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang ved kegb af virksomhed
Tilgange

Afgange

Kostpris 31. december 2022
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Akkumulerede afskrivninger af tilgange ved kb af virksomhed

Afskrivninger

Tilbagefgrsel af akkumulerede afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2022

| materielle anlagsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med

regnskabsmaessig veerdi pd i alt

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
12 mdr. 5 mdr. 12 mdr. 5 mdr.
0 0 7.792 0
12.239.416 3.704.623 0 5
12.239.416 3.704.623 7.792 5
Koncern
Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
projekter anlaegsaktiver Goodwill | alt
0 0 733.834.510 733.834.510
0 0 92.868.426 92.868.426
769.660 250.041 0 1.019.701
769.660 250.041 826.702.936 827.722.637
0 0 69.510.756 69.510.756
0 0 8.586.000 8.586.000
27.779 78.265 39.162.470 39.268.514
27.779 78.265 117.259.226 117.365.270
741.881 171.776 709.443.710 710.357.367
Koncern
Andre anlag,
driftsmateriel Indretning af
og inventar lejede lokaler | alt
4.864.325 549.490 5.413.815
5.616.556 8.509.499 14.126.055
3.771.403 448.164 4.219.567
-1.553.589 -583.574 -2.137.163
12.698.695 8.923.579 21.622.274
3.487.937 437.800 3.925.737
3.533.675 3.288.673 6.822.348
1.414.568 544,101 1.958.669
-665.486 -193.038 -858.524
7.770.694 4.077.536 11.848.230
4.928.001 4.846.043 9.774.044
849.645 0 849.645

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrerende materielle anlaegsaktiver henvises til note 18.
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Noter

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang ved keb af virksomhed
Tilgange

Afgange

Kostpris 31. december 2022

Veardireguleringer 1. januar 2022
Modtaget udbytte
Arets resultat

Veardireguleringer 31. december 2022

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2022

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Koncern

Kapitalandele i Tilgodehavender

Oplysninger om tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser fremgar af modervirksomhedens

anlagsnote.

kapital-  hos kapitalinte-
interesser resser Deposita lalt
40.265.490 29.747.933 454,737 70.468.160
0 0 413.537 413.537
2.000.000 0 125.944 2.125.944
0 -292.065 0 -292.065
42.265.490 29.455.868 994.218 72.715.576
62.578 0 0 62.578
-25.400.000 0 0 -25.400.000
21.140.692 0 0 21.140.692
-4.196.730 0 0 -4.196.730
38.068.760 29.455.868 994.218 68.518.846
Moder-
virksomhed

Kapitalandele i

dattervirksom-

kr. heder
Kostpris 1. januar 2022 510.711.036
Tilgange 47.632.215
Kostpris 31. december 2022 558.343.251
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 558.343.251
Modervirksomhed

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel
Bonum BidCo ApS Horsens 100,00 %
Godt Smil Holding ApS Horsens 100,00 %
Godt Smil Administration ApS Horsens 99,92 %
Godt Smil Dental Teknik ApS Horsens 100,00 %
Tandprotesehuset ApS Odense 100,00 %
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Finansielle anleegsaktiver (fortsat)
Kapitalinteresser

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Tandlageselskabet Godt Smil Horsens ApS Horsens 49,00 % 1.784.899 854.137
Tandlageselskabet Godt Smil Hgjbjerg ApS Aarhus 49,00 % 2.282.307 1.549.433
Tandlaegeselskabet Godt Smil Odense ApS Odense 49,00 % 2.449.704 4.718.175
Tandlageselskabet Godt Smil Frederiksberg ApS Frederiksberg 49,00 % 5.745.116 3.857.610
Tandlageselskabet Godt Smil Kolding ApS Kolding 49,00 % 1.560.952 678.791
Tandlaegeselskabet Godt Smil Lyngby ApS Lyngby 49,00 % 2.484.300 2.209.126
Tandlaegeselskabet Godt Smil Aarhus C ApS Aarhus 49,00 % 2.180.437 1.826.920
Tandlageselskabet Godt Smil Roskilde ApS Roskilde 49,00 % 2.089.759 2.245.583
Tandlageselskabet Godt Smil Fredericia ApS Fredericia 49,00 % 2.611.686 1.500.397
Tandlageselskabet Godt Smil Ngrreport ApS Kgbenhavn 49,00 % 2.312.384 2.324.064
Tandlaegeselskabet Godt Smil Hillergd ApS Hillergd 49,00 % 2.033.823 634.941
Tandlageselskabet Godt Smil Esbjerg ApS Esbjerg 49,00 % 1.532.211 305.367
Tandlaegeselskabet Godt Smil Hersholm ApS Hgrsholm 49,00 % 1.565.302 1.500.397
Tandlageselskabet Godt Smil Silkeborg ApS Silkeborg 49,00 % 1.677.454 522.838
Tandlageselskabet Godt Smil Frederikshavn ApS Frederikshavn 49,00 % 340.242 -378.105
Tandlageselskabet Godt Smil Aalborg ApS Aalborg 49,00 % 2.688.438 2.937.385
Tandlageselskabet Godt Smil Farum ApS Farum 49,00 % 3.111.947 814.253
Tandlageselskabet Godt Smil Viborg ApS Viborg 49,00 % 950.421 -464.056
Tandlageselskabet Godt Smil Slagelse ApS Slagelse 49,00 % 2.120.864 2.332.641
Tandlageselskabet Godt Smil Vejle ApS Vejle 49,00 % 2.251.099 1.952.347
Tandlaegeselskabet Godt Smil Sgnderborg ApS Senderborg 49,00 % 1.281.159 -722.992
Tandlageselskabet Godt Smil Brerup ApS Brorup 49,00 % -1.937.520 -825.246
Tandlaegeselskabet Godt Smil Skanderborg ApS Skanderborg 49,00 % -103.872 -784.089
Tandlageselskabet Godt Smil Neaestved ApS Naestved 49,00 % -2.019.454 -118.421
Tandlageselskabet Godt Smil Risskov ApS Risskov 49,00 % 1.809.224 1.219.478
Tandlageselskabet Godt Smil Randers ApS Randers 49,00 % -867.264 -1.070.707
Tandlageselskabet Godt Smil Kege ApS Kode 49,00 % 700.013 -37.774
Tandlageselskabet Godt Smil Holbaek ApS Holbaek 49,00 % 1.501.948 473.895
Tandlaegeselskabet Godt Smil Ngrrebro ApS Kgbenhavn 49,00 % 1.633.940 508.192
Tandlageselskabet Godt Smil Taastrup ApS Taastrup 49,00 % -262.214 -1.325.964
Tandlaegeselskabet Godt Smil Aarhus @stergade ApS Aarhus 49,00 % -1.343.516 -2.407.266
Tandlageselskabet Godt Smil Odense M ApS Odense 49,00 % 1.938.256 808.358
Tandlageselskabet Godt Smil Frederikssund ApS Taastrup 49,00 % 0 0
Tandlaegeselskabet Godt Smil Amager ApS Vejle 49,00 % 0 0
Godt Smil Taastrup Leasing ApS Taastrup 49,00 % 70.143 30.143
Godt Smil Risskov Leasing ApS Risskov 49,00 % 124.280 27.861
Godt Smil Odense M Leasing ApS Odense 49,00 % 115.029 31.643
Godt Smil Ngrrebro Leasing ApS Kgbenhavn 49,00 % 134.986 37.232
Godt Smil Kgge Leasing ApS Koge 49,00 % 135.611 42.392
Godt Smil Randers Leasing ApS Randers 49,00 % 82.788 25.889
Godt Smil Holbaek Leasing ApS Holbaek 49,00 % 112.012 28.812
Godt Smil Aarhus @stergade Leasing ApS Aarhus 49,00 % 60.177 30.479
Godt Smil Odense M 2 Leasing ApS Odense 49,00 % 29.233 -10.767
Godt Smil Amager Leasing ApS Kgbenhavn 49,00 % 29.236 -10.764
Godt Smil Frederikssund Leasing ApS Frederikssund 49,00 % 9.612 49.612

Tilgodehavender

Koncern

Alle gvrige tilgodehavender i koncernen savel som modervirksomheden forfalder inden for 1 ar fra

balancedagen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Periodeafgraensningsposter

Koncern

Bonum HoldCo ApS
Arsrapport 2022

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfglgende
ar. Heraf vedrgrer O kr. perioder mere end 1 ar efter regnskabsarets udIigb.

Anpartskapital

Anpartskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 2 ar:

kr.

Saldo primo
Kapitalforhgjelse

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:

kr.

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteforpligtelser

Koncern

2022 2021
510.710 40.000
47.602 470.710
558.312 510.710

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
-436.234 -711.359 0 0
1.184.418 187.546 0 0
748.184 -523.813 0 0

Koncernen har ud over det skattemaessige underskud, der er indregnet ved opggrelsen af den udskudte
skat, yderligere skattemaessige underskud til fremfgrsel med en regnskabsmaessig vaerdi pd 5.365 t.kr.

Da det er usikkert, om disse skattemaessige underskud kan udnyttes inden for en overskuelig fremtid, er
deres regnskabsmaessige vaerdi ikke indregnet i drsregnskabet.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har skattemaessige underskud til fremfgrsel med en regnskabsmaessig veerdi pa 76
t.kr. Da det er usikkert, om disse skattemaessige underskud kan udnyttes inden for en overskuelig
fremtid, er deres regnskabsmaessige vaerdi ikke indregnet i arsregnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 31/12 2022 naeste ar andel efter 5 &r
Leasingforpligtelser 681.889 212.391 469.498 0
Kreditinstitutter i gvrigt 245.896.700 6.000.000 239.896.700 203.000.000
Anden geld 3.467.920 0 3.467.920 3.467.920

250.046.509 6.212.391 243.834.118 206.467.920

Hensatte forpligtelser

Koncern

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihensattelser med 388 t.kr. og hensattelse til retslig tvist
med 300 t.kr. Garantihensattelser udger forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige ga-
rantiforpligtelser ved salg af varer. Garantiforpligtelserne forventes afviklet Igbende over
garantiperioden. Forpligtelse vedrgrende retslig tvist forventes afviklet i Igbet af kommende
regnskabsar.

Afledte finansielle instrumenter

Renterisici

Koncernen afdakker renterisici ved hjeelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlasgges til
faste rentebetalinger.

2022
Verdiregule-
Beregnings-  ring indregnet
maessig hoved- pé egenka-
kr. stol pitalen Dagsveerdi Restlgbetid
mdr.
Renteswap 192.000.000 5.774.761 5.774.761 35
Dagsverdioplysninger
Koncernen har folgende aktiver og gaeldsforpligtelser, der males til dagsvaerdi:
kr. Renteswap
Koncern
Dagsveerdi, ultimo 5.774.761
Arets urealiserede @ndringer i dagsvardien, indregnet i reserve for sikringsinstrumenter  5.774.761
Dagsveerdiniveau 2
Koncern Modervirksomhed
kr. 2022 2021 2022 2021
Anden geld
Skyldig moms og afgifter 1.394.317 1.160.833 0 0
Feriepengeforpligtelse 2.701.032 2.015.743 0 0
Betinget kgbsvederlag 25.014.000 0 0 0
Andre skyldige omkostninger 2.631.294 8.588.957 0 0
31.740.643 11.765.533 0 0
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Koncern

Der er indgaet huslejeaftaler, hvor der er indgaet aftaler med kapitalinteresser og tilknyttede selskaber
omkring betaling herfor, da den daglige anvendelse og brug foregar her. Huslejekontrakterne har en
uopsigelighedsperiode pa mellem 4-5 ar.

Skattestyrelsen har rettet henvendelse vedrgrende koncernens handtering og aflgftning af moms.
Skattestyrelsen har ikke modtaget fornyede ansattelser og har ikke opgjort krav overfor koncernen.
Koncernen er ikke enige i Skattestyrelsens vurdering, og mener derfor ikke, at der pahviler koncernen
en forpligtelse.

Modervirksomhed

Virksomheden er sambeskattet med gvrige danske virksomheder og hafter solidarisk med gvrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for koncernens gald over for kreditinstitutter i gvrigt er der afgivet
selvskyldnererklaeringer. Den maksimale kaution udger 326.000 t.kr.

Koncernen har stillet virksomhedspant pa i alt 4.818 t.kr. kr., der er deponeret til sikkerhed for
bankgeld.
Modervirksomhed

Til sikkerhed for dattervirksomhedens gaeld overfor kreditinstitutter har modervirksomheden stillet
selvskyldnerkaution. Den maksimale kaution udger 326.000 t.kr.

Neertstadende parter

Koncern

Bonum HoldCo ApS' nartstdende parter omfatter fglgende:

Betydelig indflydelse
Grundlag for betydelig

Neertstaende part Bopal/Hjemsted indflydelse

Bonum Investment S.a.r.l. Luxembourg Modervirksomhed
Bonum BidCo ApS Horsens Dattervirksomhed
Godt Smil Holding ApS Horsens Dattervirksomhed
Godt Smil Administration ApS Horsens Dattervirksomhed
Godt Smil Dental Teknik ApS Aarhus Dattervirksomhed
Tandprotesehuset ApS Odense Dattervirksomhed

Transaktioner med nartstdende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.
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Noter

kr.

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

kr.

Regquleringer
Dagsveadireguleringer
Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender m.v.
Zndring i leverandgrgaeld m.v.

Kgb af virksomheder og aktiviteter
Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Udskudt skat

Leverandgrgeeld

Anden geeld

Goodwill

Kostpris
Heraf likvid beholdning
Vederlag i form af egne kapitalandele

Kontant kostpris
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