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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2023 for Peter Stubkjær Invest III ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2023, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-
strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 17. juni 2024

Direktion

Peter Stubkjær Sørensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i Peter Stubkjær Invest III ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Peter Stubkjær Invest III ApS for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egen-
kapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen.
Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”.
Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger
som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget
af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse
af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-
onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger her-
om i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået
frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at
indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 17. juni 2024

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Tommy H. Andersen
statsautoriseret revisor
mne31399
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Selskabsoplysninger

Selskabet Peter Stubkjær Invest III ApS
Dalgasgade 25, 11
7400 Herning

Telefon: 70 27 73 75

CVR-nr.: 42 55 63 43
Stiftet: 4. juni 2021
Hjemsted: Herning
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Peter Stubkjær Sørensen

Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning

Bankforbindelse Sydbank A/S, Dalgasgade 22, 7400 Herning

Dattervirksomheder Peter Stubkjær Invest II ApS, Herning
Peter Stubkjær Invest ApS, Herning
Stubkjær Invest ApS, Herning
Stubkjær Finans 1 ApS, Herning
Stubkjær Finans 8 ApS, Herning
Stubkjær Finans 9 ApS, Herning
Stubkjær Invest 1 ApS, Herning
Stubkjær Invest 7 ApS, Herning
Stubkjær Invest & Kapital ApS, Herning
LS Leasing af 1/1 2014 ApS, Herning
LS Leasing af 1/1 2011 ApS, Herning
ApS Danregn, Herning
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Koncernoversigt

Peter Stubkjær 
Invest ApS

Stubkjær Finans 1 
ApS

Stubkjær Invest 7
ApS

100 %

Stubkjær Invest A/S

Stubkjær Invest & 
Kapital ApS

Stubkjær Invest 1 
ApS

LS Leasing af 1/1 
2011 ApS

LS Leasing af 1/1 
2014 ApS

100 % 100 % 100 % 100 %

100 % 100 %

100 %

Stubkjær Finans 8 
ApS

Stubkjær Finans 9 
ApS

100 % 100 %

Peter Stubkjær 
Invest II ApS

Peter Stubkjær Invest III ApS

100 %

ApS Danregn

100 %
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2023 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttoresultat -863 -974 -787
Resultat af primær drift -1.453 -1.898 -1.483
Finansielle poster, netto 182.146 -218.440 174.411
Årets resultat 141.040 -172.060 135.590

Balance:

Balancesum 1.856.601 1.705.900 1.841.294
Egenkapital 1.231.355 1.090.316 1.135.342

Pengestrømme:

Driftsaktivitet -44.017 75.580 -49.279
Investeringsaktivitet 0 0 39
Finansieringsaktivitet 0 467 0
Pengestrømme i alt -44.017 76.047 -49.240

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 1 1 1

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 296,7 276,8 260,6
Soliditetsgrad 66,3 63,9 61,7

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun på nogle punkter herfra.

Hoved- og nøgletallene for 2021 omfatter kun perioden 1/6 - 31/12.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    
Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede datterselskaber samt investering i øvrigt.
Koncernens primære aktivitet er investering i børsnoterede værdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Det ordinære resultat efter skat udgør 141,0 mio. kr. mod -172,1 mio. kr. sidste år. 

Årets resultat er udtryk for den positive udvikling på værdipapirmarkedet i 2023. Ledelsen anser årets
resultat for tilfredsstillende og på niveau med det forventede.

Særlige risici
Ledelsen vurderer, at koncernen ikke er påvirket af særlige risici udover de almindelige forekommende
risici i branchen, herunder særligt udvikling i børskurser på aktiemarkedet.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer et resultat i 2024, der afspejler udviklingen på aktie- og obligationsmarkedet.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke truffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.

Peter Stubkjær Invest III ApS · Årsrapport for 2023 8

T
h

is
 d

o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

c
c
1
a
c
a
u
rp

u
Y

2
5
1
8
6

6
7

4
4



Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Peter Stubkjær Invest III ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske t.kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-
ringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Peter Stubkjær Invest III ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Peter Stubkjær Invest III ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemme-
rettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders årsregnskaber ved sammenlægning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-
somheders dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på det tidspunkt, hvor der opnås kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%.

Koncernens aktiviteter i driftsfællesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger
Køb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Overtagne
eventualforpligtelser indregnes i regnskabsposten Kapitalandele i tilknyttede virksomheder til dagsværdi
i det omfang, værdien kan måles pålideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnås kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den købte virksomhed udgør dagsværdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af til-
knyttede virksomheder, indregnes i resultatopgørelsen i takt med afholdelsen.

Positive forskelsbeløb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes på kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning på goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig
til. Er forskelsbeløbet negativt indregnes dette straks i resultatopgørelsen.

Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig, kan positive og negative forskelsbeløb fra købte tilknytte-
de virksomheder, som følge af ændring i indregning og måling af de identificerede nettoaktiver, reguleres
op til 12 måneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af good-
will eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag måles disse til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Efterføl-
gende genmåles betingede vederlag til dagsværdi. Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen.

Ved trinvise overtagelser genmåles værdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne
virksomhed til dagsværdien på overtagelsestidspunktet. Forskellen mellem den bogførte værdi af den hid-
tidige kapitalandel og dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab på debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Afskrivninger
Afskrivninger indeholder årets afskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
på goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Peter Stubkjær Invest III ApS · Årsrapport for 2023 11

T
h

is
 d

o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

c
c
1
a
c
a
u
rp

u
Y

2
5
1
8
6

6
7

4
4



Anvendt regnskabspraksis

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Andre værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter kapitalandele i unoterede
selskaber, der måles til dagsværdi på balancedagen. 

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede værdi-
papirer samt ikke børsnoterede kapitalandele. Værdipapirerne måles til dagsværdi på balancedagen.
Værdipapirer og kapitalandele, der ikke er børsnoterede, omfatter Private Equity fonde, der måles til
dagsværdi. Dagsværdien af investeringsfonde opgøres ud fra fondens indre værdi i henhold til
årsrapporten.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Peter Stubkjær Invest III ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrømme er
indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen, jf. ÅRL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld, betaling af udbytte til selskabsdeltagere og mellemværende med nærtstående parter.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger der er til fri disposition.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Andre eksterne
omkostninger -863 -974 -255 -244

Bruttoresultat -863 -974 -255 -244

1 Personaleomkostninger -546 -880 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anlægsaktiver -44 -44 0 0

Driftsresultat -1.453 -1.898 -255 -244

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 139.777 -172.188
Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 1.836 463
Andre finansielle indtægter 199.505 77.523 30 1
Øvrige finansielle
omkostninger -17.359 -295.963 0 -44

Resultat før skat 180.693 -220.338 141.388 -172.012

2 Skat af årets resultat -39.653 48.278 -348 -48

3 Årets resultat 141.040 -172.060 141.040 -172.060
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

2023 2022 2023 2022
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Anlægsaktiver

4 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 26 69 0 0
Materielle anlægsaktiver i
alt 26 69 0 0

5 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 1.154.186 1.014.409

6 Andre værdipapirer og
kapitalandele 1.692 1.630 0 0
Finansielle anlægsaktiver i
alt 1.692 1.630 1.154.186 1.014.409

Anlægsaktiver i alt 1.718 1.699 1.154.186 1.014.409

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 72.359 75.708

7 Udskudte skatteaktiver 30.636 55.211 5 12
Tilgodehavende
selskabsskat 0 9.130 3.812 0
Andre tilgodehavender 6.656 4.012 0 0

8 Periodeafgrænsningsposter 3 1 0 0
Tilgodehavender i alt 37.295 68.354 76.176 75.720

Andre værdipapirer og
kapitalandele 1.748.825 1.523.067 0 0
Værdipapirer i alt 1.748.825 1.523.067 0 0

Likvide beholdninger 68.763 112.780 1.089 419

Omsætningsaktiver i alt 1.854.883 1.704.201 77.265 76.139

Aktiver i alt 1.856.601 1.705.900 1.231.451 1.090.548
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed

2023 2022 2023 2022
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital

9 Anpartskapital 1.050 1.050 1.050 1.050
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 103.239 0
Overført resultat 1.230.305 1.089.266 1.127.066 1.089.266
Egenkapital i alt 1.231.355 1.090.316 1.231.355 1.090.316

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 3 0 0 0
Selskabsskat 3.866 0 0 41

10 Anden gæld 621.377 615.584 96 191
Kortfristede
gældsforpligtelser i alt 625.246 615.584 96 232

Gældsforpligtelser i alt 625.246 615.584 96 232

Passiver i alt 1.856.601 1.705.900 1.231.451 1.090.548

11 Oplysninger om dagsværdi
12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
14 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2022 1.000 1.134.342 1.135.342
Kapitaludvidelse 50 126.984 127.034
Årets overførte overskud eller underskud 0 -172.060 -172.060
Egenkapital 1. januar 2023 1.050 1.089.266 1.090.316
Årets overførte overskud eller underskud 0 141.040 141.040

1.050 1.230.305 1.231.355
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Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedska-
pital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført resul-
tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2022 1.000 135.650 998.692 1.135.342
Kapitaludvidelse 50 0 126.984 127.034
Resultatandel 0 -172.188 128 -172.060
Overførsler 0 36.538 -36.538 0
Egenkapital 1. januar 2023 1.050 0 1.089.266 1.090.316
Resultatandel 0 139.777 1.263 141.040
Overførsler 0 -36.538 36.538 0

1.050 103.239 1.127.066 1.231.355
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2023 2022

Note t.kr. t.kr.

Årets resultat 141.040 -172.060
15 Reguleringer -142.479 170.206
16 Ændring i driftskapital -222.671 304.437

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -224.110 302.583

Renteindbetalinger og lignende 199.504 77.521
Renteudbetalinger og lignende -17.359 -295.962

Pengestrøm fra ordinær drift -41.965 84.142

Betalt selskabsskat -2.052 -8.562

Pengestrømme fra driftsaktivitet -44.017 75.580

Kontant kapitalindskud ved fusion mv. 0 467

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 0 467

Ændring i likvider -44.017 76.047

Likvider 1. januar 2023 112.780 36.733

Likvider 31. december 2023 68.763 112.780

Likvider

Likvide beholdninger 68.763 112.780

Likvider 31. december 2023 68.763 112.780
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Noter

Koncern
2023 2022
t.kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 541 874
Pensioner 5 6

546 880

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

Vederlag til ledelsen oplyses ikke jf. ÅRL §98b stk. 3

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 15.047 2.759 341 60
Årets regulering af udskudt
skat 24.575 -51.082 7 -12
Regulering af tidligere års
skat 31 45 0 0

39.653 -48.278 348 48

3. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 139.777 -172.188
Overføres til overført resultat 1.263 128

Disponeret i alt 141.040 -172.060
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Noter

Koncern
31/12 2023 31/12 2022

t.kr. t.kr.

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2023 175 175

Kostpris 31. december 2023 175 175

Afskrivninger 1. januar 2023 -106 -62
Årets afskrivninger -43 -44

Afskrivninger 31. december 2023 -149 -106

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 26 69
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Noter

Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022

t.kr. t.kr.

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023 1.050.947 999.753
Tilgang i årets løb 0 51.194

Kostpris 31. december 2023 1.050.947 1.050.947

Nedskrivninger 1. januar 2023 -36.538 135.650
Periodens resultat før afskrivninger på goodwill 139.777 -172.188

Nedskrivninger 31. december 2023 103.239 -36.538

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 1.154.186 1.014.409

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

Peter Stubkjær Invest II ApS Herning 100 %
Peter Stubkjær Invest ApS Herning 100 %
Stubkjær Invest ApS Herning 100 %
Stubkjær Finans 1 ApS Herning 100 %
Stubkjær Finans 8 ApS Herning 100 %
Stubkjær Finans 9 ApS Herning 100 %
Stubkjær Invest 1 ApS Herning 100 %
Stubkjær Invest 7 ApS Herning 100 %
Stubkjær Invest & Kapital ApS Herning 100 %
LS Leasing af 1/1 2014 ApS Herning 100 %
LS Leasing af 1/1 2011 ApS Herning 100 %
ApS Danregn Herning 100 %
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Noter

Koncern
31/12 2023 31/12 2022

t.kr. t.kr.

6. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2023 1.569 1.569

Kostpris 31. december 2023 1.569 1.569

Opskrivninger 1. januar 2023 61 0
Årets opskrivninger 62 61

Opskrivninger 31. december 2023 123 61

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 1.692 1.630

Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

7. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2023 55.211 -3 12 0
Tilgang ved apportindskud
af kapitalandele 0 4.132 0 0
Udskudt skat af årets
resultat -24.575 51.082 -7 12

30.636 55.211 5 12

Udskudt skat påhviler
følgende poster:
Materielle anlægsaktiver 7 1 0 0
Fremført underskud til
næste år 30.629 55.210 5 12

30.636 55.211 5 12

Indregnede udskudte skatteaktiver vedrører primært skattemæssige underskud til fremførsel på 31
mio. kr. De skattemæssige underskud kan fremføres uden tidsbegrænsning og ledelsen har valgt at
indregne den andel af de skattemæssige underskud som forventes anvendt inden for de kommende
3-5 år. Indregningen er baseret på en uændret investeringsstrategi med et gennemsnitligt årligt
afkast på 7 % for børsnoterede værdipapirer og et gennemsnitligt årligt afkast for obligationer på 3
%. 
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Noter

Koncern
31/12 2023 31/12 2022

t.kr. t.kr.

8. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalte omkostninger 3 1

3 1

9. Anpartskapital
Selskabskapitalen består af 10.500 A-anparter á 1 kr. og 1.039.500 B-anparter á 1. kr. 

10. Anden gæld
Anden gæld består primært af gæld til Peter Stubkjær Sørensen og andre Stubkjær-selskaber, hvor
Peter Stubkjær Sørensen har bestemmende indflydelse.

11. Oplysninger om dagsværdi
Koncern

Unoterede
værdipapirer

og kapital-
andele

t.kr.

Børsnoterede
aktier

t.kr.

Børsnoterede
obligationer

t.kr.

Dagsværdi 31. december 2023 5.068 1.171.298 574.150
Årets urealiserede ændringer af dagsværdi
indregnet i resultatopgørelsen 1.199 102.906 9.429

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet
Ingen.

Koncern
Bankindestående på 2,2 mio. kr. er deponeret til opfyldelse af betalingsforpligtelse på
restcommitment på 1,1 mio. kr. 

Peter Stubkjær Invest III ApS · Årsrapport for 2023 26

T
h

is
 d

o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

c
c
1
a
c
a
u
rp

u
Y

2
5
1
8
6

6
7

4
4



Noter

13. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Moderselskabet
Ingen.

Koncernen
Koncernen er forpligtet til at indbetale resterende commitment på 1,1 mio. kr. vedrørende
investering i værdipapirer.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatning udgør 3.866 t.kr.

14. Nærtstående parter
Bestemmende indflydelse
Peter Stubkjær Sørensen
Sandfeldvej 72
7330 Brande

Hovedaktionær

Transaktioner

Transaktioner med nærtstående parter er foretaget på markedsmæssige vilkår, hvorfor der ikke
oplyses yderligere jf. ÅRL §98C stk. 7.
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Noter

Koncern
2023 2022
t.kr. t.kr.

15. Reguleringer

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 44 44
Andre finansielle indtægter -199.505 -77.522
Øvrige finansielle omkostninger 17.359 295.962
Skat af årets resultat 39.623 -48.278

-142.479 170.206

16. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -2.645 1.252
Ændring i leverandørgæld og anden gæld 5.796 -15.258
Ændring i værdipapirer og kapitalandele -225.822 318.443

-222.671 304.437
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Dette dokument er underskrevet af nedenstående parter, der med deres underskrift har bekræftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet. 

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement

document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a

mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the

signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of

signatures can always be lifted as legal evidence.

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in

this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital

signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to

sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital

documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.
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