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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for Jens Konrad A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 9. oktober 2019

Direktion:

Jesper Hoppe Ngrskov Jespersen Jens Christian Beck

Bestyrelse:

Poul Erik Beck Niels Jacob Jacobsen Jens Christian Beck
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Jens Konrad A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jens Konrad A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 9. oktober 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27705
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i serviceydelser i form af
lastvognskarsel og containerudlejning.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Selskabets associerede virksomhed

Det skal bemaerkes, at det associerede selskab, Silo Trans Bulktransporte GmbH, har et regnskabsar,
der har regnskabsafslutning pr. 31. december, hvorfor savel resultatperioden som balancevaerdien er 6
maneder bagud, i forhold til indevaerende regnskabsar. Der er ikke i perioden efter balancedagen, ind-
truffet begivenheder af vaesentlig betydning for det associerede selskabs finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE.......coiviiiiiiiiiiiiiiiic

Distri

butionsOMKOSTNINGEr. .. .iiiiii it

AdministrationsomMKOStNINGEr.....ccvveiiiiieiiiiiereieeeenneeaannees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e

Resul

tat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virk-

0] 101 =T (=] PPN
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Finansielle indtagter......covviiiiiiiiiiiiiiic e
Finansielle omKoStNiNGer......ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiierennneeennees

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdiS MELOAe. ..ot
Overfart resultat....oeeeeieiieiiiiiiiiiiriiiiieiieiieereneenenaaens

Note 2018/19
kr.

1 7.564.303

-213.862
1 -5.386.036

1.964.405
159.316

-43.960

2 117.409
-634.936
1.562.234

3 -314.436

1.247.798

159.316
1.088.482

1.247.798

2017/18
kr.

6.075.023

-292.784
-5.463.646

318.593
237.809
-9.685
221.757
-741.476
26.998
42.377

69.375

237.809
-168.434

69.375
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

(€100 17 1 | B

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver
ANLZEGSAKTIVER................

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.

Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender................

Likvider.......ccoovvviviviiiinnnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocvviiiiiiininnenn.

Note 2019
kr.

58.053
4 58.053

35.642.697
5 35.642.697

955.839
83.034
6 1.038.873

36.739.623

349.485
349.485

7.998.643
2.313.294
99.181
10.878
958.828
11.380.824

13.502

11.743.811

48.483.434

2018
kr.

90.909
90.909

37.858.453
37.858.453

795.338
126.994
922.332

38.871.694

287.185
287.185

10.734.516
260.557
399.387

36.667
1.207.909
12.639.036

6.964

12.933.185

51.804.879
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital.......ccevvveeennnnenn.

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode..........

Overfort overskud.................
EGENKAPITAL .......cceuennen.n..
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Leasingforpligtelser...............
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat........ccccevuvennenn...
Andengaeld.....cccevvvnveennnnen..
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoiiiiinnin,

Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

600.000

568.675

709.206
7.410.936

7 9.288.817
1.913.000
1.913.000

21.107.269
8 21.107.269

8 4.266.301
2.138.215
6.438.980

109.201
3.221.651
16.174.348

37.281.617

48.483.434

10

10

2018
kr.

600.000
707.815
548.705
6.183.314

8.039.834

1.716.000

1.716.000

23.905.811
23.905.811

4.838.509
3.638.984
6.573.217

0

3.092.524
18.143.234

42.049.045

51.804.879



|IBDO "

NOTER
2018/19 2017/18 Note
kr. kr.
Medarbejderforhold 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
37 (2017/18: 38)
Finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 49.106 64.274
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 68.303 157.483
117.409 221.757
Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 117.436 -5.177
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 197.000 -37.200
314.436 -42.377
Immaterielle anlaegsaktiver 4
Goodwill
KOSEPIiS 1. JULE 2018 . ettt ittt ettt e ettt eiteeenneeaanaaaaanes 730.000
Kostpris 30. jUNi 2019 ... ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiteeneeeeeeerenneerenanesonnsennnes 730.000
Afskrivninger 1. JUli 2018, . .urieriitiit i i e e ee e eeeeeeeeeeneaneaneanens 639.091
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii et eae e 32.856
Afskrivninger 30. juni 2019......ccuiiuiiiiiiiiiiiiiieeeereeeeeenerneeneeneanans 671.947

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 58.053
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

KOSEPIiS 1. JULI 2018 . e einieiiittiiiiieitereiteeenneeeeneeeennneresnnesennsesonnesnnnes
L 12T o= PP

Opskrivninger 1. JULi 2018 ... iii ittt e i et eeiaeeaanaeaans
Opskrivninger solgte aktiVer . oo.uiieieiiiiitiriiiiriieeeireerereerenneeeenaeeeenaeenns
Tilbagefarsel af foretagne afskrivninger pa opskrivninger........cccvveveveenenenen..
Opskrivninger 30. Juni 2019, ... ..ot eei e e e e

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018. ..ottt
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveveveievninininen..
Tilbagefarsel af foretagne afskrivninger pa opskrivninger.........cccccvevvvnennen..
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieiii e et aeaee
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019........oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................
Finansielle leasingaktiVer. . .ooueiiiieiiiiiiiiiiieiieieeieeeeeneerenneerenatesonneennnes
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
associerede virk-

somheder
Kostpris 1. Juli 2018 .. .eineiiiiiieiiiiiieieeeeeeeeeeeeneeaeenenns 246.633
Kostpris 30. juni 2019.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 246.633
Opskrivninger 1. Juli 2018 ...ciiiriiiiii it eeeiaeens 548.705
Valutakursregulering, ... .oeeeeiriieiriieiriierenneerenneerenneeaannns 1.185
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiii e, 159.316
Opskrivninger 30. juni 2019........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaen, 709.206
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019..........cccceiiiiininnnnn., 955.839

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Silo Trans Bulktransporte GmbH, Handewitt,
Tyskland.....oeneiiniiiiiii e 1.911.678 318.632

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

69.372.652
3.963.090
-4.278.365

69.057.377

907.007
-120.662
-57.723
728.622

32.421.206
-3.767.964
-57.723
5.547.783

34.143.302

35.642.697

34.914.075

26.401.878

Andre veerdi-
papirer

51.352
51.352

75.642
0
-43.960
31.682

83.034

Ejerandel

50 %

Regnskabsmaessige oplysninger er i henhold til seneste arsregnskab pr. 31. december 2018.

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Reserve for indre veerdis Overfort
Aktiekapital opskrivninger metode overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2018.......... 600.000 707.815 548.705 6.183.314 8.039.834
Valutakursreguleringer........... 1.185 1.185

Tilbagefarsel af opskrivninger

pa solgte materielle

anlaegsaktiver (efter skat)....... -94.116 94.116
Regulering af foretagne

afskrivninger pa opskrivninger

(efter skat)...ooveeveveeiennnnnnnns -45.024 45.024
Forslag til resultatdisponering.. 159.316 1.088.482 1.247.798
Egenkapital 30. juni 2019...... 600.000 568.675 709.206 7.410.936 9.288.817

Langfristede geeldsforpligtelser

30/6 2019 Afdrag Restgaeld 30/6 2018 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Leasingforpligtelser............... 25.373.570 4.266.301 4.669.338 28.744.320 4.838.509

25.373.570 4.266.301 4.669.338 28.744.320 4.838.509

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet kontrakt om leje af bygninger beliggende Granhgjvej 3-11 i Silkeborg.
Den arlige husleje udgar 408 tkr. ekskl. moms. Lejemalet kan opsiges af begge parter med 3
maneders varsel.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JC Beck
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Af den samlede veaerdi af andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udger den regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. juni 2019 for finansielt leasede driftsmidler 26.402 tkr. Den tilbagediskonterede
vaerdi af de samlede leasingforpligtelser pr. 30. juni 2019 er opgjort til 25.374 tkr.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jens Konrad A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger samt afskrivninger, der afholdes
for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte omkostninger til braendstof, reparationer og
vedligeholdelse, lan, leje af fremmede vognmand samt afskrivninger pa andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfgrte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til reklame- og
udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Afskrivningsperiodens laengde pa 7 ar er fastsat pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader, og er begrundet med selskabets staerke markedsposition og den beregnede
indtjeningsprofil for hvert tilkab.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Driftsmidler males til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Z£ndringer
i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget er henholdsvis kostpris eller dagsveerdi med fradrag af den skennede restvaerdi
efter afsluttet brugstid.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af enten en ekstern vurdering foretaget af en sagskyndig
vurderingsmand, eller baseret pa interne vurderinger foretaget pa baggrund af erfaringer med labende
keb/salg af ensartede driftsmidler.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages ekstraordinaere nedskrivninger i kegbsaret til daekning af almindelige 1. gangs vaerditab
ved ibrugtagning af nyt materiel. Nedskrivningerne udger mellem 5 og 15% af anskaffelsespriser.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-15 ar 0-15 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



