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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Valeur Group A/S for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2022.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklin-
gen i koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncer-
nens og modervirksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 24. februar 2023
Direktion:

Klaus Valeur Leffers

Bestyrelse:

Michael Ejby Bjgrnvig Klaus Valeur Leffers Kristoffer Okkels Hansen
formand

Rikke Rgjgaard Pedersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Valeur Group A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Valeur Group A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2022, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som modervirksomheden, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet".

Vi er uathaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

(769256.2) 3
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

* identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontrol.

* tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning g@gre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og virksomheden ikke
leengere kan fortsaette driften.

* tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. februar 2022

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Mikkel Trabjerg Knudsen Katrine Gybel
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne34459 mne45848
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

Valeur Group A/S
Michael Drewsens Vej 20A
8270 Hajbjerg

CVR-nr.: 42 51 53 53
Hjemstedskommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Michael Ejby Bjarnvig, formand
Klaus Valeur Leffers

Kristoffer Okkels Hansen
Rikke Rgjgaard Pedersen

Direktion

Klaus Valeur Leffers

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Frederiks Plads 42

8000 Aarhus C

CVR-nr. 25 57 81 98

Generalforsamling

Ordineer generalforsamling afholdes 24. februar 2023.

(769256.2)
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Valeur Group A/S
(Moder)

Valeur A/S
(100%)

Valeur Customer
Service A/S
(100%)

(769256.2)
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

29/6-

3112
tkr. 2022 2021
Bruttofortjeneste 24.941 10.354
Resultat for finansielle poster 3.731 1.670
Resultat af finansielle poster -22 -21
Arets resultat 2.875 1.303
Balancesum 9.310 6.817
Investering i materielle anlaegsaktiver 503 113
Egenkapital 3.662 2.136
Pengestram fra driftsaktivitet 3.211 696
Pengestram til investeringsaktivitet -501 -124
Pengestram fra finansieringsaktivitet -1.086 0
Pengestram i alt 1.624 573
Likviditetsgrad 172,3% 150,5%
Egenkapitalforrentning 72,7% 83,1%
Soliditetsgrad 39,5% 31,3%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 54 55

De anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Soliditetsgrad

(769256.2)

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er at drive virksomhed med radgivning og bistand inden for salg og marketing i
Nordeuropa samt radgivning og bistand inden for kundeservice i Europa pa tveers af flere brancher.

Modervirksomhedens formal er at vaere holdingselskab, herunder ved at eje kapitalandele i dattervirksom-
heder samt anden efter ledelsens skan besleegtet virksomhed.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af arsrap-
porten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2022 udviser et resultat pa 2.874.589 kr. Koncernens balance pr. 31. de-
cember 2022 udviser en egenkapital pa 3.874.589 kr.

Det er koncernens andet regnskabsar. Sammenligningstallene omfatter perioden 29. juni — 31. december
2022.

Forventet udvikling

| betragtning af de aktuelle markedskonditioner forventer virksomheden at kunne fastholde omsaetnings- og
resultatniveau i det kommende ar.

Videnressourcer

Koncernen har ikke videnressourcer af seerlig betydning for den fremtidige indtjening.

Miljeforhold

Det eksterne miljg er ikke af saerlig betydning for koncernens drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter.

(769256.2) 9
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

(769256.2)

Note

Koncern Modervirksomhed

29/6- 29/6-

1/1-31/12 31/12 1/1-31/12 31/12

2022 2021 2022 2021
24.941.199 10.353.513 4.461.537 1.378.004
-20.759.677 -8.492.754 -4.459.074 -1.335.787
-450.072 -190.857 0 0
3.731.450 1.669.902 2.463 42.217
0 0 2.893.602 1.252.327
-21.957 -20.564 -3.198 -1.043
3.709.493 1.649.338 2.892.866 1.293.501
-834.904 -346.417 -18.277 9.420
2.874.589 1.302.921 2.874.589 1.302.921
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Software

Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhe-
der

Deposita

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tje-
nesteydelser

Igangveerende arbejder

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender sambeskat-
ningsbidrag

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

(769256.2)

Koncern Modervirksomhed
Note 31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
5
187.977 340.754 45.743 0
6
644.389 440.609 644.389 0
7 0 0 1.400.000 1.400.000
206.825 196.815 0 0
206.825 196.815 1.400.000 1.400.000
1.039.191 978.178 2.090.132 1.400.000
4.466.289 3.661.529 0 0
11.026 58.871 0 0
0 155.203 2.893.602 1.633.297
214.386 0 0 0
0 0 35.596 9.420
49.091 116.655 0 0
4.740.792 3.992.258 2.929.198 1.642.717
3.460.636 1.836.789 246.142 65.285
8.201.428 5.829.047 3.175.340 1.708.002
9.240.619 6.807.225 5.265.472 3.108.002
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regn-
skabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtel-
ser

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtel-
ser

Leverandgrer af varer og tiene-
steydelser

Geeld til tilknyttede virksomhe-
der

Skyldig selskabsskat

Modtagne forudbetalinger

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

(769256.2)

Note

Koncern Modervirksomhed
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
0 0 0 0
2.874.589 1.136.391 2.874.589 1.136.391
3.874.589 2.136.391 3.874.589 2.136.391
32.741 95.089 35.411 0
32.741 95.089 35.411 0
690.792 706.643 0 0
456.786 444.288 19.139 10.938
50.560 0 912.618 425.845
878.790 339.302 0 0
228.341 225.301 0 0
3.028.020 2.860.211 423.715 534.828
4.642.497 3.869.102 1.355.472 971.611
5.333.289 4.575.745 1.355.472 971.611
9.240.619 6.807.225 5.265.472 3.108.002
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgeorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Udloddet udbytte
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2022

kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Udloddet udbytte
Overfart via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2022

(769256.2)

Koncern
Virksom- Overfort re- Foreslaet
hedskapital sultat udbytte | alt
1.000.000 0 1.136.391 2.136.391
0 0 -1.136.391 -1.136.391
0 0 2.874.589 2.874.589
1.000.000 0 2.874.589 3.874.589
Modervirksomhed
Virksom- Overfort re- Foreslaet
hedskapital sultat udbytte | alt
1.000.000 0 1.136.391 2.136.391
0 0 -1.136.391 -1.136.391
0 0 2.874.589 2.874.589
1.000.000 0 2.874.589 3.874.589
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Pengestromsopggrelse

kr.

Arets resultat
Af- og nedskrivninger
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestram fra primeer drift for aendring i driftskapital

AEndring i driftskapital

Pengestram fra primeer drift
Betalte renteudgifter
Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Foragelse af geeld til tilknyttede virksomheder
Udbetalte udbytter

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider ultimo

(769256.2)

Koncern

Note 2022 2021
2.874.589 1.302.920
450.072 190.484
9 856.861 366.982
4.181.522 1.860.386
10 -660.605 -1.059.619
3.520.917 800.767
-21.423 -20.564
-288.742 -83.822
3.210.752 696.381
5 0 -12.339
-502.801 -113.005
1.727 1.503
-501.074 -123.841
50.560 0
-1.136.391 0
-1.085.831 0
1.623.847 572.540
1.836.789 1.264.249
3.460.636 1.836.789
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valeur Group A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse C-virksomheder (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Valeur Group og dattervirksomheder, hvori Valeur Group
direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestem-
mende indflydelse. En oversigt over koncernen fremgar pa side 7.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dags-
veerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
Virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfarsel af akti-
ver og aktieombytninger mv. mellem virksomheder under modervirksomhedens kontrol anvendes sammen-
leegningsmetoden. Sammenleegningen anses som gennemfgrt pa fusionstidspunktet uden tilpasning af
sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaes-
sig veerdi indregnes pa egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og kapitalinteresser (herunder associerede virk-
somheder) opgeres som forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af net-
toaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

Virksomheden har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at preesentere bruttore-
sultat.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kaber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen ud-
fares, saledes at nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udferte arbejde (produk-
tionsmetoden).

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge, pensioner og andre omkostninger til social
sikring.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tiigodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, og transaktioner i fremmed valuta, samt tillzeg un-
der accontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra overtagelsesdatoen, hvor de indgéar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet, frem til overdragelsesdatoen, hvor de udgar af konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
seettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat, og sendring i udskudt skat — herunder som falge af sendring
i skattesats — indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egen-
kapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder og tidligere ar igangveerende ud-
viklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser
for udvikling afskrives linegert over den forventede brugstid.
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Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
meessige veerdi.

Materielle anlaagsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter endt brugstid.
Afskrivningsgrundlaget fordeles linezert over den forventede brugstid, der er skannet, som fglger:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Anleegsaktiver under udfgrelse indregnes og males til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtagning overfgres
kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlaegsaktiver.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder males til indre veerdi. Ved indikation pa nedskrivningsbehov foreta-
ges nedskrivningstest. | de tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne
lavere veerdi.

Andre tilgodehavender og deposita indregnes til amortiseret kostpris.

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og kapitalinteresser (herunder associerede virksomheder) vurderes arligt for indikationer pa vaer-
diforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen inkl. forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tigodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgo-
dehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket acon-
tofaktureringer og forventede tab. Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balance-
dagen og de samlede forventede indteegter pa igangveerende arbejder for fremmed regning. Faerdiggerel-
sesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger
pa igangveerende arbejder for fremmed regning.

Nar salgsveerdien pa igangveerende arbejder for fremmed regning ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgéede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af igangvaerende arbejder for fremmed regning, hvor salgsvaerdien
af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af igangvee-
rende arbejder for fremmed regning, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgraeensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster,
hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skatte-
pligtig indkomst.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i de efterfglgende ar.

Pengestromsopggrelse

Pengestramsopgearelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrsmme fra investeringsak-
tivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestramme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffel-
sestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensaetning af virksomhe-
dens virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende
geeld og betaling af udbytte til virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og veerdipapirer med en restlgbetid pa kebstidspunktet pa under 3
maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige
risici for veerdisendringer.
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Personaleomkostninger

kr.

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaefti-
gede

Koncern Modervirksomhed
29/6-31/12 29/6-31/12
2022 2021 2022 2021

18.817.156 7.726.466 3.999.103 1.187.253
1.120.663 393.163 434.464 143.894
361.584 145.265 0 4.640
460.274 227.860 25.507 0
20.759.677 8.492.754 4.459.074 1.335.787
54 55 6 3

| personaleomkostninger for koncern og modervirksomhed indgar gager til modervirksomhedens direktion
samt honorarer til bestyrelsen med 1.494 tkr. (2021: 1.689 tkr.)

kr.

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort overskud

(769256.2)

Koncern Modervirksomhed
29/6-31/12 29/6-31/12
2022 2021 2022 2021

863.291 410.375 -53.688 -9.420
-28.387 -63.958 35.411 0
834.904 346.417 -18.277 -9.420
2.874.589 1.136.391 2.874.589 1.136.391
0 166.530 0 166.530
2.874.589 1.302.921 2.874.589 1.302.921
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Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang

Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2022

Materielle anlaagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Afskrivninger
Tilbagefarte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2022

(769256.2)

Modervirk-
Koncern somhed
Software Software
632.166 0
0 45.743
632.166 45.743
-291.413 0
-152.776 0
-444.189 0
187.977 45.743
Modervirk-
Koncern somhed
Andre an- Andre an-
leeg, drifts- leeg, drifts-
materiel og materiel og
inventar inventar
1.390.928 0
502.801 644.389
-2.004 0
1.891.725 644.389
-950.319 0
-297.295 0
278 0
-1.247.336 0
644.389 644.389
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Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

kr.
Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Periodens resultat
Egenkapitalreguleringer
Udloddet udbytte for aret

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Navn/retsform

Dattervirksomheder:

Valeur A/S, CVR-nr. 25 44 96 65

Valeur Customer Service A/S,
CVR-nr. 45 54 02 85

Udskudt skat

kr.

Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat i resul-
tatopggrelsen

(769256.2)

Modervirksomhed

2022 2021
1.400.000 1.400.000
1.400.000 1.400.000
0 0
2.893.602 1.252.327
0 -166.530
2.893.602 -1.085.797
0 0
1.400.000 1.400.000

Egen- Arets

Hjemsted Ejerandel kapital resultat
kr. kr.
Aarhus 100% 2.306.394 1.300.856
Aarhus 100% 1.992.746 1.592.746
4.299.140 2.893.602
Koncern Modervirksomhed

31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
95.089 159.047 0 0
-28.387 -63.958 35.411 0
66.702 95.089 35.411 0
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Koncern

kr. 2022 2021
Andre reguleringer
Finansielle omkostninger 21.957 20.564
Skat af arets resultat 863.291 410.376
Hensatte forpligtelser -28.387 -63.958

856.861 366.982
AEndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender -828.102 -977.706
AEndring i leverandgrer og anden gaeld 167.497 -81.913

-660.605 -1.059.619

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske virksomheder haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat. Koncernen som helhed heefter ikke over for
andre.

Operationelle leasingforpligtelser

Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid er i 39 maneder med en
gennemsnitlig manedlig leasingydelse pa 66 tkr., i alt 416 tkr.

Nezertstaende parter

Koncern- og modervirksomheden har efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 ikke oplyst om transaktioner
med neertstaende parter, idet disse er foretaget pa normale markedsvilkar.
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UPvjekOJv7gEfdR1yILXSpXDoShDbqjGBZlEhjrUYpKntAKLq7CQ+XIk6KulxiQ2+JAoDFD0j2iI
LdyIfcRpjb2Nj+YfF0jJ6U0VaqkJbRftxJFpDEzGFl0gfMgrtgj4jw44LPGdR4XvgonNJjjGgENh
GixccBV+qwEpTOdFGwGyO/3HzorrAaeXaceF03MoW37wA57LCr8ptf2JwxwmEZKFX81u4r09GwoE
nXcEYlH+ZAJf6Boz6XYXaBv3SHs8tfUB5HP9K59TC4zGpyhupwqsZIdzA2PqLF07/s6ywRZd+6E3
zA+5PtvCZUmF8P+NXcsS9jF1anDz5HP+rgvBYQ==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzExMC4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MTYyMzIxNjY=
  document_digests 
  _challenge SlBENk8tTUJHS0stQVVCR0stN0JUTU4tRzZTSkwtWkU3Skg=
  TimeStamp MjAyMy0wMi0yNCAxNDo1MDo1MyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 pKdZQYAUyJhNU6L+4hpzSskZaLhyODVS+9E9AMoFx58=


 
UPvjekOJv7gEfdR1yILXSpXDoShDbqjGBZlEhjrUYpKntAKLq7CQ+XIk6KulxiQ2+JAoDFD0j2iI
LdyIfcRpjb2Nj+YfF0jJ6U0VaqkJbRftxJFpDEzGFl0gfMgrtgj4jw44LPGdR4XvgonNJjjGgENh
GixccBV+qwEpTOdFGwGyO/3HzorrAaeXaceF03MoW37wA57LCr8ptf2JwxwmEZKFX81u4r09GwoE
nXcEYlH+ZAJf6Boz6XYXaBv3SHs8tfUB5HP9K59TC4zGpyhupwqsZIdzA2PqLF07/s6ywRZd+6E3
zA+5PtvCZUmF8P+NXcsS9jF1anDz5HP+rgvBYQ==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzExMC4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MTYyMzIxNjY=
  document_digests 
  _challenge SlBENk8tTUJHS0stQVVCR0stN0JUTU4tRzZTSkwtWkU3Skg=
  TimeStamp MjAyMy0wMi0yNCAxNDo1MDo1MyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 IktG/72j4ulMpic1rDWrLteDZcR+NrHoS+r8v50AJLg=


 
LzOkaeAGRYRVcz/M6PAfj4R/fHC1VMa4jsQWMPEEn4BcfLuyVZhhl3nWoHI2W8+vur7NqFr1/Yfs
VBDobW2+F8lCTPsuxtECXeXQCyH/fg8OyoP5ugWhAALtqejayKpBzlaxd9OBNB0Q7tADqZa5mowG
vwvBuZg2jLWaMOY+M46D4DlP8rSm5WjxQnqsbtUc/F9kdA0PQebJp6adphZIY5ppcjRIlYjPvsAN
nmGBgX1V9tXCNsY5DVrIhlMURdr4AL3kKwTwi3Ki9H+drv9lDGsX6Xwobbfqz7e5kpqp/VSyJ+Sp
TQdBDGP0xHMCFXCyIJlilqhztwv8dY3nozyMTw==
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  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwOS4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MTYyMzIxNjM=
  document_digests 
  _challenge V1ZONk0tVzNYUTItUFZLUEMtQkpFUUUtVUYzV1QtRVRFNVo=
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  identityAssuranceLevel 2
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    

                    
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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9tjVidxPdzqRHksD4I11Ih/bNceUpy36LG9fL7yRW/YaxkII3eSyqkJ9DtTciqbhGr86ucdMv5ra
OhBysE6Tnw6Qmm5V+iCIEjRdy3UIYppXsSGl3ezifIAXDWWjuJMD0XCUeoduXdOWdQmZvattDQgA
9zNbkZGlpuHBeeNpYSXEPweERc+0qnpLxzH9OQ==
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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