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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for CapHold D ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellebak, den 18. april 2023

Direktion

Henrik Boserup-Wedam Lene Boserup-Wedam

direktgr direktgr

Bestyrelse

John Thomas Henrik Normann Erik Balleby Jensen
formand naestformand

Christian Aarosin
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i CapHold D ApS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CapHold D ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, pengestrgmsopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af
resultatet af koncernens og koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderligere
etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og koncernens og moderselskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sdadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Kgbenhavn, den 18. april 2023

TT Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 16 85 04

Torben Peter Madsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33231
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Selskabsoplysninger

Selskabet CapHold D ApS
Nordre Strandvej 119A, 2.
3150 Hellebaek

CVR-nr.: 42 50 04 45

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022

Stiftet: 28.juni 2021

Regnskabsar: 2. regnskabsar

Hjemsted: Hellebaek
Bestyrelse John Thomas, formand

Henrik Normann, naestformand
Erik Balleby Jensen
Christian Aarosin

Direktion Henrik Boserup-Wedam, direktgr
Lene Boserup-Wedam, direktgr

Revision TT Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Indiakaj 6
2100 Kgbenhavn @

Pengeinstitut Sydbank A/S
Kgs. Nytorv 30
1050 Kgbenhavn K
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Koncernoversigt

Moderselskab
Parent Company

Konsoliderede
dattervirksomheder
Consolidated subsidiaries

CapHold D ApS
Hellebak, Danmark
Nom. DKK 1.000.000

100%

100%

Dancover A/S,
Hellebaek, Danmark
Nom. DKK 500.000

100%

Party Inc. ApS,
Hellebaek, Danmark
Nom. DKK 50.000

100%

Dancover Trading UK Ltd
London, England
Nom. GBP 100

Supreme Call Center S.L.
Fuengirola, Spain
Nom. Euro 3.000




CapHold D ApS Arsrapport 2022

Hoved- og nggletal

Koncernens og moderselskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2022 6 mdr 2021

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 65.491 20.014
Resultat fgr af- og nedskrivninger 35.627 9.411
Resultat fgr finansielle poster 26.635 5.832
Arets resultat 19.699 2.058
Balance

Balancesum 231.664 225.155
Investering i materielle anlaegsaktiver -482 -882
Egenkapital 74.957 55.258
Antal medarbejdere 63 56
Nggletal

Afkastningsgrad 11,7% 5,2%
Soliditetsgrad 32,4% 24,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter er engros- og detailhandel i Danmark og internationalt.

Moderselskabets aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Usaedvanlige forhold

Arets resultat i moder- og koncernregnskabet er ekstraordinzert pavirket af regulering af forpligtelse
vedrgrende erhvervelse af datterselskab i 2021. Indteegtsfarslen er sket som fglge af betingelserne for
at betale forpligtelsen ikke leengere vurderes tilstede. Den belgbsmaessige effekt af indteegtsfarslen
fremgar af note 1.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pa kr. 19.698.630, og koncernens balance
pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 74.956.741.

Koncernen har varet midlertidigt udfordret pa indtjeningen afledt af omstaendighederne omtalt i
ledelsesberetningen i datterselskabet Dancover A/S.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et hgjere resultat i 2023 for koncernen ud fra der korrigeres for szerlige poster i
indeveerende ars tal.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.
Koncernens aktiviteter pavirker ikke i veesentlig grad det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Koncernens resultat (korrigeret for sarlige poster) blev mindre end forventet afledt af begivenhederne
omtalt i afsnittet "Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold".

Corporate Governance

Selskabet er del af en koncern, som har den danske kapitalfond Capidea som hovedaktionaer. Selskaber,
der er ejet af kapitalfonde og som praesenterer arsrapporten efter reglerne for store klasse C selskaber
skal indarbejde AE’s (Aktive Ejere) guide for god Corporate Governance.

Selskabet praesenterer arsrapporten i henhold til reglerne for mellemstore virksomheder i
regnskabsklasse C og er dermed ikke fuldt omfattet af AE’s retningslinjer.

Capidea er reprasenteret i bestyrelsen af Partner Henrik Normann og Partner/CEO Erik Balleby Jensen.
Bestyrelsesmgder afholdes som minimum 4 gange arligt, og der er ikke nedsat
speciellebestyrelseskomiteer.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CapHold D ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indregning og maling af virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes i regnskabet frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke
for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af nye virksomheder, hvor selskabet opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kgbsvederlaget, veerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsvaerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsvardien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives linezert i resultatopggrelse
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til den pengestrgmsfrembringende enhed, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser, tilhgrende den udenlandske enhed, og omregnes ved fgrste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kpbsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsvederlag
indregnes i resultatopggrelsen.

Ombkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopggrelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kgbsvederlaget, sker fgrste indregning pa bag-
grund af forelgbigt opgjorte. Hvis det efterfglgende viser sig, at identifikation eller maling af kgbsveder-
laget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved fgrste indregning,
reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter overtagel-
sen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden CapHold D ApS og dattervirksomheder, hvori
CapHold D ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
kapitalinteresser eller associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders ars-
regnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages elimine-
ring af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvarender og udbyt-
ter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virk-
somheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der
opnas kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse
frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afvikle-
de virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige an-
del af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance
og tab.

Opgogrelse af goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderin-
ger. Transaktionsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver og afskrives systematisk over resultatopggrel-
sen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb indregnes i resultat-
opggrelsen ved anskaffelsen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, a&ndring i lagre af feerdigvarer og handelsvarer
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til hjelpematerialer og andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Tidspunkt for overgang af de veesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede
leveringsbetingelser.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til faerdigvarer og hjzlpematerialer

Ombkostninger til feerdigvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af feerdigvarer og hjelpema-
terialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Skat af arets resultat

Virksomheden og de danske datterselskaber er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskat-
ning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det
tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar
fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i

den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretag-
ne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske le-
vetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,
der udggr 20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-
hvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder til domaner og varemaerker males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Rettigheder afskrives lineart over den vurderede gkonomiske brugstid, dog
maksimalt 5 ar
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Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar 0%

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En @&ndring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under

andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veer-
di opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg af resterende merveerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den
negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventual-
forpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabsregnskabet efter den indre vaerdis metode.
Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-

ningsperioden, der udggr 20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrappor-
ten for CapHold D ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregn-
skab og opggrelse af goodwill.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme
fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer og faerdigvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes

under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. Hensatte forpligtel-
ser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer.

Hensatte forpligtelser - bortset fra udskudt skat - males til kapitalvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem nettoprovenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld til kreditinsitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets rest-
geeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for
leveringstidspunktet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
strgmme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.
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Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne om-
regnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital
ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gen-
nemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsveerdireserven i
koncernregnskabet.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselska-
bets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens og moderselskabets andel af resultat regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtzegter fra
kapitalandele indregnes under 'renteindtaegter og udbytter, modtaget'.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensztning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdieendringer.
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Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Indtaegter af negativ goodwill

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
Note 2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021

1 65.491.067 20.014.155 23.800.733 -3.369.297
2 -29.863.613 -10.602.997 0 0
35.627.454 9.411.158 23.800.733 -3.369.297
3 -8.992.080 -3.585.780 0 0
0 6.441 0 0
26.635.374 5.831.819 23.800.733 -3.369.297
0 0 -440.161 6.347.543
6.414 2.811 540 0
4 -5.739.774 -1.395.930 -4,571.670 -1.190.277
20.902.014 4.438.700 18.789.442 1.787.969
5 -1.203.384 -2.380.589 909.188 270.142
19.698.630 2.058.111 19.698.630 2.058.111

6
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede rettigheder
Goodwill

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Faerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Koncern Moderselskab

Note 2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
3.500.000 4.500.000 0 0
145.031.823 152.825.603 0 0
7 148.531.823  157.325.603 0 0
8 577.721 487.142 0 0
577.721 487.142 0 0
9 0 0 175.645.770  184.085.931
10 251.524 698.620 0 0
251.524 698.620 175.645.770 184.085.931
149.361.068 158.511.365 175.645.770 184.085.931
70.998.746 40.525.610 0 0
2.942.545 14.366.465 0 0
73.941.291 54.892.075 0 0
2.088.273 2.617.076 0 0
174.333 54.454 0 0
11 752.386 468.694 11.743 0
0 270.142 897.445 270.142
12 978.580 762.309 0 0
3.993.572 4.172.675 909.188 270.142
4.368.473 7.579.314 22.074 2.887.237
82.303.336 66.644.064 931.262 3.157.379
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Balance 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
Aktiver
Aktiveri alt 231.664.404 225.155.429 176.577.032 187.243.310
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Koncern Moderselskab

Note 2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
Passiver
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode 0 0 0 6.347.543
Overfgrt resultat 73.956.741 54.258.111 73.956.741 47.910.568
Egenkapital 13 74.956.741 55.258.111 74.956.741 55.258.111
Andre henszettelser 14 200.000 100.000 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 200.000 100.000 0 0
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 47.517.613 68.897.223 47.517.613 68.897.223
Banker 41.783.378 53.075.343 41.783.378 53.075.343
Langfristede geldsforpligtelser 15 89.300.991 121.972.566 89.300.991 121.972.566
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 15 12.000.000 6.624.657 12.000.000 6.624.657
Kreditinstitutter 29.085.142 12.805.592 0 0
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 1.564.044 4.645.071 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 9.254.972 7.438.289 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 2.642.106 0 173.371 3.098.221
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 6.006.395 0 0 0
Selskabsskat 1.482.019 8.990.498 0 0
Anden gzeld 5.171.994 7.320.645 145.929 289.755
Kortfristede geeldsforpligtelser 67.206.672 47.824.752 12.319.300 10.012.633
Galdsforpligtelser i alt 156.507.663 169.797.318 101.620.291 131.985.199
Passiver i alt 231.664.404  225.155.429 176.577.032 187.243.310

Usaedvanlige forhold 16
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Koncern

Moderselskab

Note 2022 6 mdr 2021

2022

6 mdr 2021

Passiver

Eventualforpligtelser 17

Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 18

Neertstaende parter og
ejerforhold 19
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Egenkapitalopggrelse
Koncern
Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2022 1.000.000 54.258.111 55.258.111
Arets resultat 0 19.698.630 19.698.630
Egenkapital 31. december 2022 1.000.000 73.956.741 74.956.741
Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds-  indre veerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2022 1.000.000 6.347.543 47.910.568 55.258.111
Overfgrsler, reserver 0 -5.907.382 5.907.382 0
Arets resultat 0 -440.161 20.138.791 19.698.630
Egenkapital 31. december 2022 1.000.000 0 73.956.741 74.956.741
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
Arets resultat 19.698.630 2.058.111 19.698.630 2.058.111
Reguleringer 20 -8.679.921 7.353.047 -19.809.758 -5.427.408
Andring i driftskapital 21 -22.269.561 -36.003.091 -143.826 289.755
Pengestrgmme fra drift fgr fi-
nansielle poster -11.250.852 -26.591.933 -254.954 -3.079.542
Renteindbetalinger og lignende 6.418 2.811 540 0
Renteudbetalinger og lignende -3.124.061 -860.623 -1.956.042 -636.115
Pengestrgmme fra ordineer drift -14.368.495 -27.449.745 -2.210.456 -3.715.657
Betalt selskabsskat -6.083.393 0 270.142 0
Pengestrgmme fra driftsaktivi-
tet -20.451.888 -27.449.745 -1.940.314 -3.715.657
Salg af finansielle anlaegsaktiver
mv. 461.400 -471.429 0 0
Kgb af finansielle anleegsaktiver
mv. -14.304 0 0 0
Kgb af virksomheder og
aktiviteter 0 -110.205.104 0 -129.376.649
Salg af materielle anlaegsaktiver 990.306 0 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver
m.v. -482.300 0 0 0
Modtaget udbytte fra dattervirk-
somheder 0 0 8.000.000 0
Pengestrgmme fra investerings-
aktivitet 955.102 -110.676.533 8.000.000 -129.376.649
Tilbagebetaling af geeld til banker -6.000.000 0 -6.000.000 0
Provenue ved optagelse af
langfristet geeld 0 59.700.000 0 59.700.000
Optagelse af geeld hos
selskabsdeltagere og ledelse 6.006.395 20.000.000 0 20.000.000
Tilbagebetaling af geeld til
tilknyttede virksomheder 0 0 -2.924.849 0
Optagelse af geeld hos tilknytte-
de virksomheder 0 0 0 3.079.543
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december (fortsat)

Kontant kapitalforhgjelse

Pengestrgmme fra finansierings-
aktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger
Kassekredit
Likvider 1. januar 2022

Likvider 31. december 2022

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Koncern Moderselskab

Note 2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
0 53.100.000 0 53.100.000
6.395 132.800.000 -8.924.849  135.879.543
-19.490.391 -5.326.278 -2.865.163 2.787.237
7.579.314 100.000 2.887.237 100.000
-12.805.592 0 0 0
-5.226.278 100.000 2.887.237 100.000
-24.716.669 -5.226.278 22.074 2.887.237
4.368.473 7.579.314 22.074 2.887.237
-29.085.142 -12.805.592 0 0
-24.716.669 -5.226.278 22.074 2.887.237

Likvider 31. december 2022
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Koncern Moderselskab
2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
1 Scerlige poster
Pavirkning regnskabspost:
Bruttofortjeneste
Regulering anden forpligtelse 23.911.861 0 23.911.861 0
Seerlig post i alt 23.911.861 0 23.911.861 0
2  Personaleomkostninger

Lenninger 26.034.150 9.148.068 0 0
Pensioner 3.051.212 1.254.210 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 778.251 200.719 0 0

29.863.613 10.602.997 0 0
Heraf udggr vederlag til direktion
og bestyrelse:
Direktion 1.976.314 1.084.291 0 0
Bestyrelse 265.000 130.404 0 0

2.241.314 1.214.695 0 0

Gennemsnitligt antal beskaeftige-
de medarbejdere 63 56 0 0

Koncernen og modervirksomheden har i 2021 udstedt tegningsretter til ledelsesmedlemmer.
Programmet omfatter muligheden for at nytegne anparter til en kurs beregnet som den oprindelige
tegningskurs tillagt en arlig regulering. Der er samlede udstedt 75.188 tegningsretter. Hver
tegningsret giver ret til at nytegne 1 anpart, svarende til 6,7 % af anpartskapitalen. Tegningsretterne
kan udnyttes i forbindelse med opnaelse af aftalte forhold, men Igber i tilfeelde at disse forhold ikke
indtraeffer frem til 21.07.2031.
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Noter

Koncern Moderselskab
2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
3  Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anlaegsaktiver 8.793.780 3.466.667 0 0
Afskrivninger materielle
anlaegsaktiver 198.300 119.113 0 0
8.992.080 3.585.780 0 0
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder 18.848 0 73.371 18.679
Andre finansielle omkostninger 5.720.926 1.395.930 4.498.299 1.171.598
5.739.774 1.395.930 4.571.670 1.190.277
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.487.076 2.754.396 -897.445 -270.142
Arets udskudte skat -283.692 -373.807 -11.743 0
1.203.384 2.380.589 -909.188 -270.142
6 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 0 0 -440.161 6.347.543
Overfgrt resultat 19.698.630 2.058.111 20.138.791 -4.289.432

19.698.630 2.058.111 19.698.630 2.058.111
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7 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Erhvervede
rettigheder Goodwill
Kostpris 1. januar 2022 5.000.000 155.875.603
Kostpris 31. december 2022 5.000.000 155.875.603
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 500.000 3.050.000
Arets afskrivninger 1.000.000 7.793.780
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 1.500.000 10.843.780
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022 3.500.000 145.031.823
8 Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2022 882.037
Tilgang i arets lgb 482.301
Afgang i arets lgb -786.617
Kostpris 31. december 2022 577.721
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 394.895
Arets afskrivninger 198.300
Tilbagef@rte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -593.195
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 577.721
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Moderselskab

2022 6 mdr 2021

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 177.738.388 0
Tilgang i arets lgb 0 177.738.388
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 2022 177.738.388  177.738.388
Verdireguleringer 1. januar 2022 6.347.543 0
Arets resultat 7.353.619 9.397.543
Udbytte modtaget -8.000.000 0
Andre reguleringer 0 0
Afskrivning pa goodwill -7.793.780 -3.050.000
Veerdireguleringer 31. december 2022 -2.092.618 6.347.543
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2022 175.645.770  184.085.931
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Selskabskapit
Navn Hjemsted al Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Dancover
A/S Hellebaek 500.000 100%  30.613.947 7.353.619

33



CapHold D ApS

Arsrapport 2022

Noter

10

11

12

Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Andre tilgode-

havender
Kostpris 1. januar 2022 698.620
Tilgang i arets lgb 14.304
Afgang i arets lgb -461.400
Kostpris 31. december 2022 251.524
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 251.524
Koncern Moderselskab
2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
Hensaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver -15.713 47.193 0 0
Materielle anlaegsaktiver 25.283 -138.539 0 0
Varebeholdninger -706.213 -355.348 0 0
Andre henszttelser -44.000 -22.000 0 0
@vrige poster -11.743 0 -11.743 0
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 752.386 468.694 11.743 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 752.386 468.694 11.743 0
Regnskabsmaessig veerdi 752.386 468.694 11.743 0

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje,

forsikringspraamier, abonnementer mv
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13

14

Egenkapital

Virksomhedskapitalen specificerer sig saledes:

1.000.000 -anparter a kr. 1

Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes:

Virksomhedskapital 1. januar 2022
Tilgang i aret

Virksomhedskapital

Palydende
veerdi

1.000.000
1.000.000

2022 2021

1.000.000 50.000
0 950.000

1.000.000 1.000.000

Koncern Moderselskab
2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021

Andre hensattelser
Saldo primo 1. januar 2022 100.000 0 0 0
Tilgang 0 100.000 0 0
Hensat i aret 200.000 100.000 0 0
Anvendt i aret -100.000 -100.000 0 0
Saldo ultimo 31. december 2022 200.000 100.000 0 0
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Inden for 1 ar 200.000 100.000 0 0

200.000 100.000 0 0

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser ved saedvanlig 2 ars reklamationsgaranti pa produkter

samt returrets forpligtelse pa solgte varer pr. statusdagen.
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15 Langfristede galdsforpligtelser

16

17

Gald
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
Koncern 1. januar 2022 2022 naeste ar efter 5 ar
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 68.897.223 47.517.613 0 47.517.613
Banker 59.700.000 53.783.378 12.000.000 0
128.597.223 101.300.991 12.000.000 47.517.613
Gald
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
Moderselskab 1. januar 2022 2022 naeste ar efter 5 ar
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 68.897.223 47.517.613 0 47.517.613
Banker 59.700.000 53.783.378 12.000.000 0
128.597.223 101.300.991 12.000.000 47.517.613

En minoritetsanpartshaver med udestaende gaeld pa t.kr. 47.518 har tilkendegivet at traede tilbage
til fordel for selskabets pengeinstitut med henblik pa dakning for pengeinstituttets tilgodehavende i
moderselskabet.

Geelden forrentes med 6 % p.a. (oprullende) og forfalder til fuld og endelig indfrielse pa tidspunktet
for majoriteten i datterselskaber overdrages til en ny ejer.

Usaedvanlige forhold

Arets resultat i moder- og koncernregnskabet er ekstraordinaert pavirket af regulering af forpligtelse
vedrgrende erhvervelse af datterselskab i 2021. Indtaegtsfarslen er sket som fglge af betingelserne
for at betale forpligtelsen ikke leengere vurderes tilstede. Den belgbsmaessige effekt af
indteegtsfgrslen fremgar af note 1.

Eventualforpligtelser

Koncern
Koncernen har indgaet operationelle lejeaftaler af driftsmidler og lokaler. Restforpligtelsen pr. 31.
december 2022 udggr t.kr. 2.093.
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17

18

19

Eventualforpligtelser (fortsat)

Der er stillet bankgaranti overfor udlejer pa t.kr. 867 vedrgrende koncernens lejemal.

Moder

Virksomheden er sambeskattet med modervirksomheden TopCap D ApS (Administrationsselskab)
samt med gvrige danske datterselskaber. Virksomheden haefter begraenset og subsidizert med andre
sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter for indkomstaret 2021 og frem.

Der er stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers engagement til pengeinstitutter. Pr. 31.
december 2022 udger traekket pa kreditfacilitter t.kr. 29.085.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa t.kr. 15.000 i materielle
anlaegsaktiver, immaterielle rettigheder og varebeholdninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31
december 2022 udggr t.kr. 77.999.

Moder
Anparter i dattervirksomhed er stillet til sikkerhed for modervirksomhedens geeld til kreditinsitutter,

t.kr. 66.324. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed udggr
t.kr. 175.646.

Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

TopCap D ApS, Nordre Strandvej 119A, 2, 3150 Hellebaek (besidder 56 % af anpartskapitalen)
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20

Naertstaende parter og ejerforhold (fortsat)

Transaktioner

Der har i regnskabsaret vaeret foretaget fglgende transaktioner med nzertstaende parter udover
ledelsesvederlag til bestyrelse og direktion (tdkk):

Moderselskab
Renteudgifter til tilknyttede virksomheder t.kr. 73
Geeld til tilknyttede virksomheder t.kr. 173

Koncern

Salg af materielle anlaegsaktiver til direktion t.kr. 450

Renteudgifter til ultimative moderselskab t.kr. 19 (udenfor konsolidering)
Geeld til ultimative moderselskab t.kr. 2.642 (udenfor konsolidering)

Koncern Moderselskab

2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
Pengestrgmsopggrelse -
reguleringer
Finansielle indteegter -6.414 -2.811 -540 0
Finansielle omkostninger 5.739.774 1.395.930 4.571.670 1.190.277
Af- og nedskrivninger 8.992.080 3.585.780 0 0
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 440.161 -6.347.543
Tilbagefgrsel badwill 0 -6.441 0 0
Skat af arets resultat 1.203.384 2.380.589 -909.188 -270.142
Andre henszttelser 100.000 0 0 0
Andre driftsindtaegter -24.708.745 0 -23.911.861 0

-8.679.921 7.353.047 -19.809.758 -5.427.408
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21 Pengestrgmsopggrelse - @ndring
i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Z&ndring i leverandgrer mv.

Koncern Moderselskab
2022 6 mdr 2021 2022 6 mdr 2021
-19.049.217 -20.695.947 0 0
192.653 2.524.226 0 0
-3.412.997 -17.831.370 -143.826 289.755
-22.269.561 -36.003.091 -143.826 289.755
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